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MOJIUA BO30PU ACOCJIAPH

Peixa:
1. Monust 6030pHHUHT Ma3MyHH, UKTUCOAUETAArY aXaMUATH Ba YpHU
2. Momnust G030pHHHHT TY3WJIMACH, TAPKUOUI KUCMIIApH Ba KaTHAITYHIIAPH
3. Monus 6030pu TacHu(DH Ba Typiiapu TaBcudu
MIAKJUTAHTUPYBYH OMUIILIAP
4. Monus 6030pH1a amaira OuMpuiIaurad OUTUIITYB Ba orepanusiiap Ma3MyHH Ba Typiapu
5. Mosnusi 6030pUHUHT UKTUCOANN MOJIETH

VKTUCOMUETHUHT KEHI Ma3MyHHU — HIAXCIAPHUHT MaKca/uii Ha(CU XOXHUII-UCTAKIAPU
PUBOXH TabCUPU OCTH/IA MKTUCOAMM-XYKYKHI MEXaHM3M acocHJa peXaay IIaK/UIaHAaHyBYM Ba
aMajra OUIMPWIYBYM XYKaJMK IOPUTHUIN kapaéHu OynuO, yHAa AJIOX TOMOHHUJAH aBBAJIIaH
BaKT Ba MHUKAOp Yauamiapu OuiiaH MebEpiaHuO maxciap uxruépura OepuiiraH MOAAUN Ba
HOMOJJIMU Ooiyukiiap 0030p KOHYHJApH acocuja OOBEKTHB TaKCMMJIAHAAM Ba KalTa
TaKCUMJIAHA/IH.

Bo3op sca wKkrTMcOaMETHA IIAXCIAPHUHT MaKcaud HadCcHUi XOXHII-MCTAaKIapu Wia
MaH(paaTIapu capu €TakJIOBYM (YOPJIOBUM) MMKOHMATIAPH JOUpPACUAA TapTUOJAIITHPUIITaH
pedieKcuB xapakatiapu 3Ba3ura Typiu (MkoOui €ku cayiouii) camapa Japakacuaa OObCKTUB
conup 6ymyBun 0030p TOBapyapH Oyiinya UKTUCOAUN-XYKYKHI MyHOcabaTaapu MyXuTH O0Yiauo,
yana TapadiaapHuHr MaH(daarTiapu Tanmad Ba TakimMd acocuua IMAKIUTAHATUTAaH OOBEKTUB
HapxJiapJa KOHAUPUIAIH.

VKTUCOMMETHUHT PHUBOXKJIAHWIIM TapuXura Ha3ap TalulaHca, MOJHUS 0O030pHHHU
aBBajJaMOOp HWHCOHMAT >KAMUATUIA MYIHUHT Maigo Oynmumm Ba y Owian Oormuk ©6030p
MyHOca0aTIapuHU amajra OImupuia OONUTAMMIAH IAK/UIAHUIIMHE KYpPHUII MyMKHH. Acpiap
JTAaBOMUIa MOJIUSL ©030pW, YHUHT Ma3MyHM Ba YHTa OMJI TyHIyHYalap IIAaK/UIaHUO Ba Y3JIYKCHU3
puBOXJIaHUO KenMmokaa. bynra ca0a0, WHCOH NMBWIM3ALUUSACHHUHT MOJIMS COXAacHaaru
Ta)XprUOacuHU OOMMIIM, YHJIA MAaXCIAPHUHT (FOPUIUK Ba KUCMOHMI) MOJHMSBUIM MyHOcabaTiapu
Ba KM3UKHIIJIApW KEHranmO, Makcaaiapu Ba ¢aonusT Typiaapu opTuO, mMaHdaarmapu TobOopa
ycub, ynapHUHT XaK-XyKyKJapu OopraH capu MyCTaXKaMJIaHUO Ba TAbMUHJIAHUO OOPHILIUAAIND.

Xo3upaa Moiusi 6030pH FOKOPH Jlapaxkaia TAIKIIIIAITaH Ba Y3IyKCHU3 PUBOXKIIAHAETTaH,
Oopran capu *axoH MuUKEcH1a riaodamutammb 6opaétran anoxuaa 6up OyTyH Ba ¥3 MyXUTHUTa 3Ta
MyHOcabaTinap Ba MHCTUTYTIAp (KaTHaII4uiaap) Maxwmyacu cudaruga HaMo€H OYiayBuu
Mypakka®d TH3UM SKaHJIMTM aHUK OyiMoxna. bynna momus 6o3opiapu Ha Qaxkar MUWUIMNA
UKTUCOAMET, 0Ky T100an MKTUCOAMET PUBOXHHM OeNTiiIaMoKaa. YHUHT Ma3MyH-MOXUSITH
KyWHIaru KOHLENTyall TYyIIyHYa Ba KOHYHUATIap acocHia OelruiaHaiu.

Momnwust 6030pyUHHU, yMyMaH OJraHjaa, Kyiumarnda TabpuQuianr MyMKAH: Moaus 6030pu —
Oy MOHeTM3alMsUIalIraH peaj WHBECTULMOH 0a3ucra 3KBUBAJIEHT MOJMSIBHA HHCTpYMEHTIap
Ownman OOFIWK TaNIKWUIANTaH WKTUCONUH-XYKYKHH MeXaHW3M OWllaH TabMUHJIAHTaH
MyHOcabaTiIapHU MakKcaJJld aMaira OIUPYBYM, UKTUCOAUET CyOBEKTIapu YUyH 3apypHii 6030p
HIapouTIapuHU spatud Oepy BuM Maxwmya cudaThaa HaMOEH OYIyBUM TH3UM. YHIOYy TH3UM
MEXaHU3MHU MKTUCOAUETHUHT Oapya CyObEKTIapud TOMOHMIAH YJIapHH Xap OUPHHUHT alloXUjaa
MaH(aaTIM MaKcaIapy TOMPACH A XapaKaTra KeJITHPHIIAIH.

Bbomika coxanapnan gapkian Moius 6030pu 3ca yidy UMKOHUSTHUA OepyBUYHM, YHUHT yUyH
3apypuil MapT-MAPOUTIAPHU SIPATYBYH MYXHT, aJlOXUIa HKTHCOANN-XYKYKHI MEXaHU3M OWJIaH
TabMUHJIAHTaH, UHCTUTYTIapu (KaTHAIIYMUIApH) Ba yJapHUHT MOJIMSBUN MHCTpyMEHTIAp OuinaH
O0FJIMK MyHOca0aTIapu MaxkMmyacH cudatrga HaMOEH OVITyBUM TUSUMAMDP.

AliHaH 11y Ba I0KOpUIa alTHITaHIap Onnan moiust 6030pH Oomka Typaaru 603opiaapaan
KECKUH (hapK KuIaau.

Momust 6030pHu ¥3 Muura Kyiuaara cCerMeHTIapHH (XyCycHil 0030piIapHu) OJIau:

- my-KpeauT (0aHkK Ba OOIIKA KPEIUT TAIIKAIOTIApH KauTajaapu) 6030pu;

- KUMMaTIu Korosnap (hona, kanuramiap) 6030pH;



- BaJIOTa Ba YHra TEHIVIAIITUPWITaH aByapiap (KUMMarbaxo MeTauap, Kaméod
3JIEMEHTIIap, CaHbaT acapiapH Ba X.K.) 6030pu;

- CyFypTa Ba nieHcus GpoHuiapu 6030pu, JoTepest YIHHHIapyu HHCTPYMEHTIAPH.

Monust 6030pH UKTUCOAUETA KyHuaaruiap MaBxy/l OyiranaarnHa camapaiu (Gaoiusr
KYpCaTUIIN MyMKHH:

- 3(pdexTHB (camapann) MyJIKYUIUK TH3UMU

- WHBECTHLMSA Yy4YyH MYIDKaJUIaHTaH eTapiid jkaMmrapMmanap (MOJUSBUE pecypciap,
Ma0iaFnap) Ba MKTHCOAMH -XyKYKMH MeXaHM3M OWwilaH TabMHUHJIAHTAH  MOJIMABUH
UHCTPYMEHTIIAp.

- Tayab Ba TakIU()HU OOBEKTUB MYTAaHOCHOJIUTH;

- MoJtst 0030py MHPPATY3UIMACHHH caMapaiu (aousiTH,

- 6030p KOHYHJIapH, TAMOMWIIJIApU Ba KOHYHUYUJIMTUHHU XYKM CYPHILY;

- MonusBHMHA OapKapopiiMK, pakoOaTOapIONUTMIMK Ba XaB()CHU3IUK, pPHUCKIApHU
OalIopaTIMIIUTH.

Momust 6030pHIa MOJHSIBHI pecypciap skaprapMadriapJaH HCTEbMOTYIIapra TOMOH Ba
aKcMHYa  HyHanumaa — xapakaT — Kwiagd. byHnoa  kamfapMmanap — MHBECTHLMsIIapra
TpaHnchopmanusiianau (aiianaan).

Monust 6030pua pecypeiap Xapakatu KyHujgaru oMuiiapra OOfIuK:

- OO30PHMHT JApPOMA UIAIIHK 1aPAXKaCH;

- 0030pHHU COJMKKA TOPTUII HIAPT-LIAPOUTIAPH;

- KalMTaJIHU HYKOTHII €KM Ha3apa TyTWiIrad (poiaanu OJ0JIMACIHK PUCKH,

- 0030pHHU camapaii MHCTUTYLIMOHAJ Ba (DYyHKIIMOHAII TAIIKUJUIAIITaHH;

- 0030pHHU camapaii MyBO(QHUKIAIITHPHITAHINTH Ba HA30paT KIJIMHHILY,

- MOJIUABUHA MHCTPYMEHTJIApDHUHI peasl 0a3uc OWiaH TabMHMHJIAHTAHJIUIU Ba Iy acocla
UKTUCOAMET Ba MOJIMSI OO30pUHH SKBUBAJICHTIINTH,

- )KAMHUATHUHT MEHTAJIMTETH Ba TaHJIa0 OJIraH PUBOXKJIAHUII MOJIENH;

- MaKpo- Ba MUKPOMKTUCOIUN OapKapOpIIHK;

- TAIlIKM Ky4sap Ba XOJUcaJapHUHT 6030pra TabCUPH Ba OOIIKaap.

Ymby omwwuiap (Tamkd Ba WYUK (QyHIAMEHTAI OMWUIAp) MoJus 0o030puaaru
BOKEJIMKJIap (apa€Hiap, X0Aucallap) pUBOKUHY IAKIJIAaHTUPAIH.

Monust G030pHHUHT IOKOPH Aapakala TAIIKWUIAIITAHJIWUTA YHUHT ajoxujaa (aosusr
MeXaHU3MHu OwiaH OenrunaHaau. By MexaHM3M HMKTUCOAMETHUHI KOHYH Ba KaTerOpHsUIapUHU
TYJIMK aMal KWiMiiM Herusuaa (6-um wioBara KapajCWH) Ba JABIATHUHT PETYJSATHB
(aIMMHHCTpAaTUB Ba WHAMKATUB Tap3fga) cuEcaTH acocuja Moyusi O030pMHHMHT Oapua
KaTHAITYMJIapUHU OCBOCHTAa WINTUPOKM HATIDKATapu OwiaH OeNrWiaHagd, JaBiaT Ba
UKTUCOAMET CYOBEKTIapy TOMOHUIaH OMpralvK/a XapakaTra KeITHPHUIaIu.

Momwst 6030pHHUHT X0ccalapy KyWnaarmiapial Keno YNKaIu:

- MOJIMSIBUH MHCTPYMEHTIAp Ba ynap Oyinda MKTUCOIMH-XYKYKMH MyHOcaOaTIapHU
TabMHUHIJIOBYM TalIKWJUIAIIraH Mypakka® uHpaTy3uiMara (MHCTUTYLHOHaJ Ba (DYHKIHMOHAI
Ty3uJMara) Ba (paoJusT MEXaHU3MUTa 3Ta TUHAMHK TU3UM;

- OUYHUKJIHMK, TCHI HMMKOHHSIT, 3pKHH pakKoOaT, 00beKTHB 0030p 0axoCH, pPUCKIMIIHK,
OMMJIIAP Ba BOKEIMKIJIAPHU (PKapaéHJIapHU) YITYaMIMIUTH (TaXJIW1 KWIMHUIIY, 0aXOJaHHUIIN Ba
MPOTHO3JIAHUIIIA MYMKHHIIATH);

- MOJIMSIBUH HMHCTPYMEHTJIApHUHI MOHETH3alMsamral pean Oaszuc Ba cudar Ounan
TabMUHJIAHTAHJINTH, CTAaHIaPTIAMTaHINTH Ba YHU(DUKAIIUSITaH-TaHINATH;

- 6030p Ba YHUHT KaTHAIIYMJIAPUHU TpaHCIIApeHTIIMINTH (MHpopMannoH maddodnurm);

- MOJIMSIBUH WHCTPYMEHTJIAPHUHT ONTHMANl Xa)KMH Ba OaxollapuHU OOBEKHB Tanad Ba
TaknupIaH KeIuO YMKKaH XO0JI/Ia MAaKITaHHUIIT;

- MOJMSABUM HWHCTPYMEHTJIApHUHI 3pKUH MyoMajlaCl HWHAYCTpPHICH Y4yH 0030p
uH}paTy3uIMacu OuIaH TabMUHIAHTaHJINTH;

1.
1

! Spuanyo ne Coro. Cekper kanurtana. [lodeMy KanuTaanu3M TOPKECTBYET Ha 3ana/e U TEPIUT NIOPAKEHHUE BO BCEM
ocransHoM Mupe./Ilep. ¢ anri.-M.: Onumn-busnec, 2001.-272 c.
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- 0030p KaTHAIIYMJIAPUHHUHI OWM3HEC KyBBaTH MOTCHUMANM (cudar mnapaMerpiaapu
Japakacd MHKJIOpHU OVitnya);

- 0030pHH TapPTUONAIITUPUITAHIUTH (MYBOMUKIAIITUPWIMIINA Ba HA30paT KWJIAIIMIIHN
napaxacu Oyiuda).

Monust 0030pMHHMHT MyXHMM XOccajapura Kyiuuparuiaap kupaau: 0030p reorpadusicu
KeHIJINTH Ba 4erapajapu, OO30pPHMHI TAIIKWUIUN MOJENM [apaMmeTp-iapu, OO030pHU
pako0aToapIONUTHIMTH  Ba XaB(CHU3IWUTH Japaxkach, OO30pPHHHT PHUCKIMIMK Japa)kacH,
OO030pHUHT KANOJOPIUIUTH, OO30PHUHI STHJIYBYAH MOCJA-UTyBUAHJIMIU Japajgacu, 0030pHU
UKTACOMUETTa DKBUBAJICHTIIMIINK JTapaskacu, O030PHUHT (QYHKIMSUIAPUHE Oa’KapHINU JTapakacH,
0030pHH OMMWIIapra TabCUp-4aHJIWUTH Japaxacu. Cana® yTtunran xoccanap Monust 0o30pu
MYXUTUHUHT KyBBaT NMOTCHUUAINHU OENTWIaiiin Ba pPUBOKUHU IIAKUIAHTUPAIU. SIBHH, MOIHS
0030pH MYXUTHHUHT KyBBaT ITOTEHITHAIM Japa)kacu — Oom1 (MHTerpai) xocca cudaTuia — MOJIUs
0030pUHMHT caHal YTHITaH XOCCaIapy Tapakacd MUKIOpY OwiiaH OenruiaHaay Ba 6axolaHaIH.

Monusn 6030pununz UKMUCOOUEMOASU AXAMUAMU 64 YPHU

Momnust 6030puHHHT 0030p MyHOcabaTigapd TH3UMHUIArd axXaMHUSATH YHH TOMOHHJIAH
Kyluaara Kyjiail IIapouTiIapHU TabMUHJIAHMIIM OWiaH OOFNIMK acocuil Basudanapu acocuiaa
OenruiaHaau:

- UKTUCOJUETHUHT peaj CEeKTOpUra MHBECTUIIMOH MOIIMS PECypCIIapHU caMapalu >kajid
KAJTMHULIH;

- KaluTallHU caMapacu3 TApMOKIaH caMapallicura Kaita TakCUMIIaHUIIIH;

- naBnaT OIO/PKETUTa XM3MAaT KYpCATHUIIM, YHUHT KaMOMAaTHUHH (Ae(pUIMTHHM) KOTLIAII
YUyH ITyJ1 MaOJIaFiapuHu camapaiy >kan0d KUIUHUIIN;

- UKTUCOIUETHUHT XOIaTHHHU aHUK 0030p MHIUKaTOpIapu EpaamMuaa 0axoiaHuIIH;

- uHGUIALESL CypbhaTiapy (TEMILIapH) Ba BAIOTa KypCllapu Y3rapHuIlnra ornepaTuB TabCUP
KYPCaTHIHILIH;

- JIaBJIATHUHT KPEeIUT-TyJ Ba OIOJKET-COIMK CHUECATMHU OOBEKTHB Ba MyTaHOCHOJIMKIA
00 OOpUITUIIIH;

- MYJIKKa ATaJMK XYKYKWHHU UILIa0 YUKapHUIll BOCUTAapUra KailTa TaKCUMIIAHUIIIH,

- )KaxOH TJI00aIIanTyBH Kapa¢HIapura MIIITHA HKTUCOTUETHN HHTETPAJLIANTyBH.

Momnust 6030puHM MaMJIaKaTHUHT yMyMUil 6030pu myxutugaru ypuunu 1.1.1-yu pacmua
KypcatuiaraHujek udopanam MyMKHH. YHaJga MOC paBHIIJa TallKU aililaHMa OwiiaH
Kypcanuiras 1o3a I - ymymuit 6030p myxutunu (¢paszo-cunn), l1-uu Ba IlI-un — ro3anap kKucka Ba
¥pTa-y30K MyAnaTii OMp>KaJaH Tall-Kaph MOJIMS WHCTPYMEHTIapu 0030piapu MyXHTUHH, [V-
yy Ba V-4M 1o3ajap KUCKa Ba ypTa-y30K MyAJATIu OUpKajaH TalIKapd KUMMATIH KOFo3jap
6030p-napu MyxuTuHu, VI-un 103a (sapoBuii pazo) ponx dupxkacu MyxXUTHHHU UdoaaIaiau.



Pacm 1.1.1. Momnus 6030pvHN MaMJIAKaTHUHT YMYMUN 0030pU MyXUTHIaru
VpHUHU U(DOAATOBUN MOJIEIN.

Tabkuanam >xousku, VI-to3a 5HT I0KOpH Aapakaja TAlIKWUIAIITUPUITAaH Ba OOBEKTHB
Hapx-HaBo 0030p MyXUTH XHcoOnaHaau, [-um r03a sca yHuHr akcuaup. bynna [-um Ba Il-um
103aJ1ap OpaJIMFUAaru Xainka Xyodus 6o3opuu anriaragu. Ce3uin MyMKUHKH, YTa pUBOKIIAHTaH
XycycHil MyJKUMIMK TH3MMH IDAPOUTHAA > MOJNHA OO30DHHHHT IOKODH Japakana
PUBOKIIAHTHPUIIL, aTPUOYT Ba YHCYpJIApUHU FOKOPU KyBBAT NMOTEHIIMATINTa SPUILITHPHII dBA3HUTa
xyOdust 6030p XaKMU KUCKApHUII MYMKHUH (Oyra WHAYCTpHaI PUBOXKIAHTaH MaMJIaKaTJIapHUHT,
macanan, AKI, I'epmanus, Anonus, monust 6030piaapu MUCOI OYia onaan).

YOy monen (1.1.1-un pacm) Momnust 0030pUHUHT YMyMHI 6030p MyXUTHAA KOMIALTaH
VpHUHU SKKOJ HQoJanarad Xoiaa, yHd UKTUCOIUETAa MapKa3uil YpUHTa STAIUTUHYU aHTTIaTa/lu.
UyHku Momnus 0030pU OpKaJIM MKTHUCOMUETHUHT Oapya CyOBeKTIapu y3apo OofyaHraH OVimo,
yIapHUHT Xap Oupu Y3MHMHT MaH(aaTu Makcaauaa MOIUSBHA WHCTPYMEHTIAp EpaaMmuja
UKTHCOIUN-XYKYKUI MyHOCAOaTIapHU aMalra OLIupau.

Monust 6030pUHUHT HMKTHCOAMETAArH (YHKIMACH acocula YHUHT YPHU Ba POJMHHU
MaKpPOUKTHCOMI MO3ULUAIAH KYPUII MyXUM aXMHSITTa 3ra.

MabayMKd, MamiIakataa Talép MaxCyJlIOTJIAPHUHT (XM3MATJIAPDHUHT) YMYMHUH TakIupu
(Y) xapaxxariap KOMIIOHEHTJIApH OPKaIM TOMWINIIH MyMKHH, ibHU Y=C+[+X-M+TR. Ym0y

2 Jpuangyo ne Coro. Cekper kanurtana. [lodeMy KanmuTanusm TOPKECTBYET Ha 3aNa/ie U TEPIUT NOPAXKEHHUE BO BCEM
ocransHoM Mupe./Ilep.c auri.-M.: Onumn-bussec, 2001.-cc.3-270; [lloxas3amuii L1.111. OcHOBEI TeOpun U
NpaKTHKa 3KOHOMHKH npuBatu3anuu.-T.: 1on Cuno, 2004.-cc.3-850.
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udomanaru mnapaMmeTpiapHu Kyhmmarumda Oenrmiad onamu3: C+I=A (abcopbuus), Y-C=S
(Mwmuii xamrapmainap), X-M+TR=CAB (MamyiakaTHUHT KOpHIl TYJIO0B OaJJaHCHHUHT XHCOOH.

Hatwxkana, Kylingaru udoaanapau onum MmyMmkus: Y-A=S-1 Ba S-I=CAB.

by TeHrnuknap MamiakaTaa Japomaaiap Ba  Xapaxkarigap —ypTacugard - MUYKd
MaKpOUKTUCOANNA AMUCOATaHCHU TaIIKK AucOanaHc OuiaH OOFMUKIMIHHMA Ownnupanu. Wkama
JnucOaiaHCe XaM JKaMfapMallap Ba MHBECTULIMSUIIAP YpTacuaaru qucoanancra onub Kenaau, JeMak,
ynap MKTUCOAMH YCHMIIHMHT acocHii OMMIIapHaaH XucobmaHamu ° . ByHma aca Momms
0030pHMHUHI KHCKa Ba y30K MYAJATJIM MUKTUCOIUI YCUIIHM TabMMHJIALAAIU POJIU OeKuEcaup.
Uynku aifHaH moJiusg 0o30pu €paaMuaa xKamrapMmaliap MIaKUlaHaau (aKKyMYJSIUsJIaHAIu) Ba
yJlap camapalli MHBeCTULMsuI1apra TpaH(opManusuiaHaau (aiiaaHaam).

Kucka maBp wumpa HMKTHCOAMK YCUII MOIMA 0030pU OpKald MaBXKyI MOJMSIBHA
pecypcnapial camapaiu (oijanaHuil xucooura 3pUIIMIaAd. AMMO y30K MYyAJATiId JaBpAa
UKTUCOAMH VeIl WNIIad YMKApWIl KyBBAaTIIADHHHM HMHBECTHIMSAIAD XAKMHHHM KEHTaHTHPHII
Hynum OwiaH MOJEpHU3ALMUIAIIYBH Ba OIIMPWIMIIMHU Tanad »3Tagu. MaKpOUKTHUCOIUM
OapKapopiIMK MAPOUTHa HHBECTULIMSUIapTa OYiran Tanad 5ca MONHS MHCTUTYTIIApH Epaamuia
MYKH Ba TAllIKW >KaMFapMajiap XucoOura KorjiaHau.

Bynnan aén Oynamuku, Monusi 0O30pH MOJHSBHHA pecypciapHu (KaMrapMallapHH)
ukTuconuéraa camapain (3¢¢eKkTuB) TakCUMIIAII Ba KalTa Takcumiaml (yHKIMSICUHU aMaira
OIIMPAJIA Ba UKTUCOIUET XOJIATH “OapoMeTpu’” POJIUHU Oakapaju.

Hxruconuérna MonusaBuil okumiiap nHGIsIIKs Ba (pou3 craBkacura OOFJIMK XO0JAa MOJIUS
0030py OpKaJIM TaKCHMJIAaHAJM Ba KaiTa TakcuMiaHanau. bynnma wHbsmms Ba gous craBkacu
MoJIisi 0030PHHUHI MyBO3aHAT X0JIaTUra TabCUp KypcaTaiy.

IOkopuna aiftunranmapra acocaH, MAaKpOMKTHCOAWN MYyBO3aHAaTHH MOC paBUIIIA
Ky#luaaru TeHriamanap ounad udopanam MyMKUH:

S = | (ymby 6anancra puosi KWIMHIaHa YMyMHIA Tanad Ba Takiu@ ypTacuaa TCHITTUKKA
sputunany, seHu S=Y—-A-X=I, 6yana A=C+G — abcopbuus; Y-A — nuku xamrapmanap; X —
MaH(DUI UIIOpaNy Tallku kamrapmainap), MV = PT.

Ymby tenrnamanap OunaH udoJaHaIUraH MAaKPOUKTHUCOIUM MyBo3aHAT MoJusl 6030pu
XOJaTUuAa ¥3 aKCHMHU TOTAJH, sTbHU 0030p MKTUCOTUETHUHT XOJIATHHU SKBHBAJICHT Tap3/a akc
sTagu. bomkaya kunub aiitranaa, Mosns 0030pH MKTUCOAMETHUHI “‘Aru3-aHanoru” cudaruaa
HaMo€H O0ynaau. LlyHUHT yuyH Mosins 6030pH UKTUCOTUETHUHT “OapoMeTpUANp” .

AliTunrannap acocuaa Moiusi 6o3opujara MyBO3aHAaTHHM THIIOTETHK Tap3ja KyWuaarua
MyBO3aHAaT TeHryamacu Ownan wudomamam mymkwa: SV = PT. bynma: T — wmonusa
UHCTpYMEHTNapu Oyiinya Ty3uiraH mapTHOMauap Xaxmu (0y 3ca MHBECTULUSIIAD XAKMHTra
TEHT), ApHU T = |; S — MONMUSABUI HHCTPYMEHTIIAp YUYH TaKIH(] KHJIUHTAH )KaMFapMaiap XaXMu;
V — MHBeCTHMIUS KWIMHTaH jKamrapMmaiapHu Qoiina (3apap) OwinaH KaWTHIIM Te3MUTH (BaKT
OpaJIMFH, TUKBUUTWINTH); P — MOTUSIBHI HHCTpYMEHTIAp OYiinda Ty3WJIraH MiapTHOMa-JTapHHUHT
(OuTHIIyBIapHUHT) 0030p HAPXH.

Hemak, T = [ skaHnurmHU XucoOra oJraH Xojja MOJIMs OO30pPUHHMHT MYBO3aHaT
TEHTJIaMacUHH Kyhuaarunya udoanamn MyMKHH:
SV =PI 1)

Wnmuii Hykran Hasapiad (1) TeHrnamaHu IyJIHMHT MUKIOPUN Ha3apusCUIa YXIIaIl
MOJIMS. MHCTPYMEHTJIAPUHUHT (KUMMATIN KOFO3JIAPHUHT €KU WHBECTULUSA-JIAPHUHT) MUKJIOPUN
Hazapusicu 1e0 (apa3 KUIUII MyMKHH.

Mabiymku, S = | TeHTIIMK OrJKeT-coMK cuécatn acocuaa, MV = PT rteHrimk sca
KpenuT-yn (MoHerap) cuécatm acocujpa amainra ommpwiagd. bynma S—I—->M—-S
KYpUHUIIUAATY JaBpUil OOFIUKINK YOy cUE€cAaTIapHUHT SKBUBAJICHTIIMIUTUHN Ownnupanu. by
sca (1) TeHrnmamanu makcaara MyBO(HMK DKaHIWTUHU aHTIataan. UyHKM MKKana cué€car Xam
0apKapop MKTUCOIWM YCUIIHM TabMHHJIAIl MakKcaJuAa peal UKTUCOAMET yYyH HIIIaraHIurH

% OnbIT paseuTus GPUHAHCOBOI M (PUCKATLHOM CHCTEMBI U TIPUBJICYEHUS TIPAMBIX MHOCTPAHHBIX HHBECTULIMH B
BoctouHoii A3uu: ypoku u pekomenaanuu. COOpHUK TpyaoB Moi.y4eHbIX Tpymun 3., Mysadapos ., Degopoa
E., dpiiikanbaesa I'.-Anmartser, 2001.-cc.74.



(AYHaNTUPWITAH-IUTH) Y49YH, yJIapHHHT yWFYHJIAIIyBH Ba onTHMan OanaHcura spuinnim (1)
TEHIJaMaZaH KYpUHUO TypHOIMKH, MOJMs 0030pU OpKaIM aMajira OLIMPUIMIIM TaOuuiaup.
Ymly xonatau 1.1.2-uu pacmaa Kypuir MyMKHH.

Conukiap
JlapomMajurap |
M
112
A \ 4
Vii > XykymaT
= 01 MB
XY KATUKIAPH 113
A > r
A
114
®upmanap )
i) | Conmnknap
Japomannap

Pacum 1.1.2. MonusBuii OKUMIIAPHU MOJTHSI 0030pH OPKAIHM XapaKaTH MOJICIH.

bynna (1.1.2-un pacm) Mb — Monust 6030pu; b — Mapkaswuii 6ank; X — Xykymat; VX —
yii xyxanuknapu; @ — pupmanap; L1 - 114 — b, X, ¥YX Ba @upmanapaunr momaus 603opu (Mb)
OwyiaH OOfJIaHAJUraH JOKaJl IUKUIapu. YOy IUKUIAp OpKalM MOC PpaBHIAA MOJIHUSBUI
OKMMJIap XapakaTu Mouidsg O0030pM KaTHAIIYMJIApu TOMOHHUJAAH aMaira omwupuianu. byHna
Xykymar Ba Yi#l xyxanukiaapu, Xykymar Ba @upmanap ypracugaru OofiaHMII “‘Tapomaj-
COJMK~ allJTaHMacH TaIIKM LUKIUIapHU OYHuYa TalIKuIaIlraH.

1.1.2-9u pacmaaru mMojenia Xxap Oup UK MabJIyM MakcaJl acoCHa Xapakar Kujlaad Ba
Oup-6upu Ounan GeBocuTa Ba (€M) OMIIBOCUTA OOFIHMK OYIHO, YyIapHUHT TE3NUTH Ba XaKMHU
0030p KOHBIOHKTYpacHura OOFIUK.

Jlemak, MozieniaH KypuHUO TypuOIuKU, MOJIHs 0030pH UKTUCOAMETAA MapKa3uil YpuHra
ara, UKTUCOAMETHUHI Oapua cyOBEKTIapuW YHHHI KOHBIOHKTypacura OOFIMK Xoyiga ¥3apo
OOFMUKJIMK Ba Tabcupiaa GaoiausT oputaguiap. Monus 6030pu Y3MHUHT KHCKa Ba YpTa (Y30K)
MyIIaTid HMHCTPYMEHTIapu (KymJaZaH KUMMATIM KOFo3nap) éEpaamMpaa HMKTUCOIUET
CyObeKTIapuHN WHBECTULIUS OMJIaH TabMUHIANWHM, peCypCiIapHu YIApHUHT YpTacuia camapaiu
TaKCUMJIANIN Ba KaliTa TaKCUMITAHIH.

Tapkuuiam KOW3KH, KMMMATJIM KOFO3JIap MOJIMABHUH pecypcliap XapakaTH-HUHT Oup
KMUCMUHU Kampaiau. Kummarinu KorosnapaaH Taumikapu Mojius 6030pHaa ccyna Ba KpeauTiap,
cyOcuus Ba CyOBeHIMATIAp, CYFypTa BOCUTAIApH Ba BaJlOTANap MyoMaiajaa 0ynaau. YIapHUHT
xap Oupu ¥3ura Moc LUKJIJA Ba MOJIMsA OO30pM CErMEHTIapua caMapald XapakaT KWJIaIu.
ByHnna KkuMMaTiIM KOFo3/ap Ba YJIapHUHT peaj 0asucu MUKIOPJIApUHU KYIUHYa OMp-Ouprapura
MOC KeJIMacCIMTh Xamja yiapHu 0o3opaa Oup-Oupura Kapama-Kapiid WYHaIWIIIa Xapakar
KAJIMIITY MyYMKUHIIUTA KUMMATIIH KOFo3J1ap O030pUHUHT XyCYCHATH XUCOOIaHAIH.

bynnaii xapakatr 0030p KOHBIOHKTYpacH XosaTtura (KypcaTKkhuiapura) OOFIHUKIHKIA
1.1.3-yn pacmparu Mojnenjga KypcaTwiranujek amanra omupuiaad. bynna (1.1.3-um pacm):
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KMAB — kucka MyaIaTiin MOHETH3AIMSUIAIITaH MOJIHSI-BUN akTUBIAp (KUMMATIH KOFO3JapaaH
tamkapu) 6o3opu; YMAD — ypra Ba y30K MyJaT/IM MOHETH3ANMSUTAITAH MOJUSBHA aKTHBIIAP
6030pu; KMKB — KMAbBra Mmoc Kucka MyaaTid KUMMATId KOFO3JIapHUHT OMpKaJjaH TalIKapu
6030pu; YMKDB — YMAbra Moc ypra Ba y30K MyJAaT/Id KUMMATIA KOFO3JIADHUHT OMprKaJaH
Tamkapu 0o3opu; bb — KumMmariam Koro3mapHUHT Oupxa 06030pu; b — KUMMATIH KOFO3Jap
0O30pMHHMHT KOMIUIEKC KypcaTkuuu (ymoy KYpcaTKWd MOC paBHIIIa OMpKaBHi Ba OMprkalaH
TalIKapu KUMMATIIA KOFo3Jap 0o30piapu WHIASKCTapu v/, »2, »3 OpKanu uQoJaTaHaIu, STbHHA
b=f(»1,2,%3)); R — KMAB Ba YMADB noupacuna maxmiaHagurad ¢ous craBkagapu rl, r2

opkanu wudoaana-HaAUraH KOMIUIEKC Kypcartkuu, spHum R = f(rl, r2); S — wmonusBwuii
UHCTPYMEHT-JIapra HHBECTHUIIHS Tap3u1a MOJIKs 0030pH OpKaIKM HYHANTHPHIIraH XKaMrapMaap.

an
o

ri .

v
97

A
b

\ 4

KMADB YMAB
b2 b1
KMKb > P YMKb

<

A

A 4

b3

R bb
Pacwm 1.1.3. Monust 6030puaa KOHBHKTYpara OOFIUK Tap3/a MHBECTHIUSUIAPHH CaMapaTn
TAaKCUMJIAHUILY Ba KaliTa TAKCUMJIAHUIIMHUHT TY3UJIMaBHi-0030p MOJIEIH.

A

Momnust 6030pHa KaMFapManap OKUIMUHUHT (S) Xxapakaty iyHanumm ¢pous craBka (R) Ba
unaexc (b) xkypcaTkuunapura OOFJIMK X0JiAa IIak/UlaHaau, sbHu S = f(R, b). SIpHU Kaiicu Oup
KYpcaTKu4 >kamMfapMara ora OynaraH WHBeCTOp Y4YyH MaHpaaTnu Oyica, HHBeCTOp Y3
MaOiarapuHU  VIa KypcaTKud OwiiaH OeNTHUiIaHTaH MOJHS 0030pH CEerMEHTH OpKalu
UKTACOMUETHUHT camapalii coxacura kKapal iyHantupanu. byHna uKTHCOMMET cyOBeKTIapu
VypTacuaa UHBECTULIMSAIAP YUYH PAKOOATIN Ky4WwIH Kypall KeTau.

Tapkuiam >xousku, ymoOy pakoOatinu Kypamjga HHQIAIUS Japaxacd KarTa poJib
ViHaiau. Arap, uHQuSAmUsS aapaxacu oKopu Oyica (runepuH@IANNSIA) WHBECTOpJIAp V3
pecypciapuan KMAB Ba KMKB ToMoH iyHanTupaau, akc xonna 3ca (MHQIALUSHUHT TacT



Japaxkacuaa, MyJIHUHT Kaapmuiauruga) uHBectuuusmiap YMADB Ba YMKB TomoH Xapakar
KUJIAIH.

Ymby xorynustHu 1.1.4-um pacmuma kypcatuiaran mMojaen Epaamuaa sKKoJ udomanant
MyMkuH. bynnaa: | — sannu unBectunusinap; S — xxamrapmanap; M — nmyn maccacu; T — Ty3unran
HIaPTHOMAJIAPHUHT YMYMHUH XXMM, YHAA KyWuaarwiapHu kaOyn kuwiuim MyMmkuH: T=Y (Y —
ymymuit Taknud, seau AUM (Y), Y=C+G+1+X — MakpoUKTHCOIUN apakaia yMyMui Tanad Ba
ymymuii Taknud 6anancuuu uponanaiaurad acocuii Tenrnuk, C — ucrepmon; G — 1aBIaTHUHT
xKopul xapaxatinapu; X — cod SKCIOPT; TEHIIIUKHUHT OUPUHYM KUCMH yMyMUM TanaOHU
uponanaiagn — SAMMuu nupaBapmu capdiaidauran yHcypiap WuFMHAWCH); V — IIyJHHHT
arnanum te3nurd; P — 6030p Hapxu; PO=IIC — pean kanurtanau nnuiad ynkapum coxacu (I1C)
opKanu sipaTyBud peast uKTucoauér cekropu (PJ); K — kpenut-nyn cuécatuga KaTHAIIyBYU
uHctutytinap; bH — Gromker-conmuk cuécaruma MIITHPOK ATyBuM MHCTUTYTIap; ITYK — Kucka
MyJIaTIu KanuTauiap 0o3opuaaru napomaaiap gapaxkacu kypcarkuuu; [IY]] — ypra Ba y30K
MyIIAaTIu KanuTauiap Oo3opiapuiard napoMaiuiap gapaxacu kypcarkuuu; [IYIU — ypra Ba
Y30K MyAJaTid WHBECTULHsUIAp Japaxacu Kypcatkuud; [IYKM — kKucka mynnamim Iyl
napaxacu kypcatkuud; IS-LM — ukrtucoauii $GaolmMKHUHT TYJIKUHCUMOH Y3TapHIIWHU TaXJIHI
Kuumra Epam OepyBYM HHBECTHIIMOH JKaMFapMaiap Ba JIMKBHIL Iyl MOJAEIH; UILIa0 YMKapHUIIl
dbyHkuscu Ba ucrebMon QpyHkuusicunan udopatr Conoy monaenu (MKTUCOIUN YCUIIHU TaxJIUI
kunumra épaam o6epaan); PLBIIC — umnad yukapum coxacura (I1C) xu3mar kypcaryBuu ypra
Ba Y30K MyAJaT/iM KUMMATIu Koro3iap O6o3opu; PBLIb — Bamrora 6a3uciu KUCKa MyIaaTivd
KUMMAaTJIM KOFO3J1ap 0030pH.

I1S-LM monenn Conoy moaenu
A C=Y(1-S)
! A
YMAB Ba
YMKB
4 ............ >
S=
nya ﬁ‘ | « nyau
> »  PI=IIC |, <
» K < BH |
IMYKM MV=PT YK
< M < > T N1 . »
KMABD Ba

KMKB




Pacm 1.1.4. BropkeT-cosluK Ba KpeauT-IIyN CUECATIIapH aCOCUIa UKTUCOAUETHUHT peal
CEKTOpHra MoJIis 6030pu OPKaJIM UBECTULIMOH pecypciiap OKUMUHUHT MOJIEIIH.

Kentupunran monenna (1.1.4-uu pacm) kypuau® Typubauku, S = [ TeHrIMK (MyBO3aHaT)
oromker-comuk (uckan) cu€caru opkamu, MV = PT TeHrnumk sca KpeauT-myn (MOHETap)
cuécatu acocujia aMmalira OIupUIaIn.

Mognennaru S - 1 - M — T — S nukiu acocujia yJIapHUHT y3apo SKBUBa-JICHTJIMIUTH
HaMOo€H Oynmamu, HaTWxkada (1) TEHIIIaMaHWHT Makcajara MyBO(GHUK SKaHIUTH aHHWK OYIalu.
Uynku ukkana cuécar xam pean UKTHCOAMET cekrtopura (PO=IIC) xusmar kunaau, aemak
yIapHUHT YHFYHJIMKIArd ontuMain OanaHcu Mojius 0030pu OpKalM TabMHUHIAHaaAu. byHna
MoJsi OO30PHMHMHT aCOCHMH MaKcagl — HMKTHCOAMETAA KAlUTATHUHT 3PKUH OKUMH Xamja
camapajiy TaKCUMIIAHWMIIM Ba KalTa TaKCUMIIAHUIIM Y4yH €Tapjid Ba 3apyp LIApOUTIIap
SAPATULIIIUD.

Ym0y Makcajara SpuIINII YI9yH KyHUAary MapouTiap SpaTHIUIIH JO3UM:

- 0030p UKTUCOMNETH KOHYHJIQPUHUHT TYJIHK aMall KHJIUIITA MEXaHU3MHUHHU TabMHIHJIIAI;

- caMapalii XyCyCuil MyJIKYUIUK TH3UMUHU MaBXKYIJIUTH;

- MOHETH3alWsUIalllTaH peall MHBECTUIMOH 0a3uWcra OSKBHBAJICHT  MOJIMSBHA
UHCTpYMEHTIAp (KymsiaJaH KHMMATIU KOFO3lap) CH(ATHHUHT OKOPU KYpCaTKUUJIapUHU
(JIMKBUIUTIINK, SKIOAOPIMIIMTHA Ba X.K.) TABMUHJIAHTAaHIWIMTH. By KypcaTtkudiap pakoOaTHU
PUBOKJIAHTHPUII Ba HapXJap Oyinya kaTta 6ynmaran Kypc TadhoByTH XHUCOOUTA SPUILTUIA[IH;

- MOJIUSIBUHA WHCTPYMEHTJIAPHUHT SPKUH CaBJOCHHU TAbMUHIIOBYM PHBOXKIJIAHTAH CaBJIO
TU3UMIIAPUHUA MaBXKY JIUTH;

- HMHBECTOPJIAPHHMHT XAK-XYKYKJIapHd XHMOSCHHU FOKOPH Japakaja TabMHHIOBYU
OO30pHHHI camapaid TapTUONAIITUPYBYH (MYBODUKIAMITHPYBYM Ba HA30paT KUIIYBYH)
TU3UMUHHA MaBXYJTUTH;

- Monus 0030pM  KaTHAIlYMJIapd TOMOHUAAH TabMUHJIAHAJUTaH  OO30pHUHT
uH(popmannoH mwadpdodpauru (TpaHIAPEHTINTH).

Monust 6030pu Oup Katop QyHKIUsUIapHU Oaxkapaau. YIapHHU TYPT Typyxra akpaTHIl
MYMKHH: MaKpOUKTHCOAWI, yMymM0030p, Maxcyc (MXTHcociamrad) Ba rioban (Mmera, sibHU
XaJKapo Japaxkaja MOJHMSIBHN TI00aIamTupHIn) GyHKIMsIapra.

Makpoukriuconnii  (GYHKIMACH  JKaMFapMallapHW —~ WHBECTHLMSUIapra  CMapaiii
TpaHchopMalMACUHU TabMHUHIA0 OepHiaaH noopart.

YMym6030p pyHKIMsICH, ofaTAa, Xap Oup MuwLIuil 6o30pra Mmancyo. Maxcyc GyHKIusicH
3ca yHHU OOIIKa Typaaru 6o3opiapaas hapkiaiam.

YMym06030p hyHKIMsIIapra KyHugaruiap Kapaiu:

- THOKOpAT QYHKIUACH, SHHU 0030p/1a 1apoMa/l OJHUIITHN TAabMUHIOBYH (DYHKIIHS;

- HapX-HaBO (PYHKIUSACH, THHA 0030p HApXJIAPWHU IMAKIUIAHHUIIHN Ba TAbCUPH KapaCHUHH,
yaapHu 0030p KOHBIOHKTypacura OOFIMK Tap3Aa Y3JIyKCH3 — XapakaTWHHU (Y3TapUIInHH)
TabMHUHJIAH N,

- MHQOPMALMOH (QYHKIMACH, sTbHU 0030p ¥3 KaTHALIUMJIApHra CaBlo OOBEKTIapH Ba
CaBJI0 MINTHPOKYMIIAPH TYFPUCHAATH aXOOpOTHH IIAKJUTAHTHPAIN Ba XaBOJIa KUJIAIH,

- TapTHONamTUpHUII (MYBOQUKIAIITHPUII Ba Ha3opaT KWIKII) (QyHKIMICH, SHHU 0030p
Yy3umara caBloO Ba YHJAa WINTHPOK JTHUIN, KAaTHAIMYWIAP YPTACHIArd HHU30JApHU Xall KHJIWII
TapTUONAPUHU KOPUN KUTAAH, YCTYBOp HYHaNMIIIApHU aHUKJIAWIM, HA30paT OpTraHIapHHU
Oenrwialian Ba X.K.

Monust 6030pHHHUHT Maxcyc QyHKIHsIIapUra KyiHuaarmiapHid KHPUTHIIT MyMKHH |

- MOJUSIBUH pecypcliapHU TaKCHMJAll Ba KaiTa Takcumiam (QyHKOUSICH. YHH Y3
HaBOATUA TYPT KMUYUK (PYHKIUATA QKPATUIII MyMKUH: 1) MOHSBHN pecypcllapHU TapMOKJIap Ba
6030p (aomusatu coxamapu (cdepamapu) ypracuma TaKCHMIIAII Ba KaiiTa Takcumuiami; 2)
KaMFapMaJlapHU, aifHUKCa axoiu >KaMFapMajapyuH{, HOWILIA0 YHMKApWUIN IIAKIWAaH HIniad
YMKApUII [akiaura Yyrkasum (Tpancdopmarusuiamn); 3) HOMHGUIAIKMOH acocaa JaBjar
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OIO/UKETHHM MOJVSUTAIITHPHIN, SIbHU KYIIMMYa ITyJHH MyoMayara 4ukapMmaciaH; 4) myin
MaccacuHH OOLIKapHUII,

- HapX Ba MOJIMSIBUN PUCKIIAPHU OJJIMHH OJNUII (QYHKIUSCHHH, EKU XOCHIABUH KUMMATIN
Koro3iapHu ((prouepcnap, omupoHIap, cBom, (opBapx Ba X.K.) Haigo OYmumM HBa3ura
XEKUpIIall.

MonusBuii riobaamTUpuIn GYHKIMACH KyHuaaruiapaa HaMoEH O0yau:

- MOJIMSIBUN pecypcllapHM YMYM)KaxOH MHUKECHIa Ilo0aIallrad MKTUCOAUET Joupacuia
camapaiy TaKCUMJIAHUIIY Ba KaliTa TaKCUMJIaHUILIN;

- MUJUTHE MOJTHSI 0030pJIapHHU ¥3ap0 UHTETpalUsUIaIlyBH (YHFyHIIAIIYBH);

- MoJusi 0030pJIapUHU UHTEPHALMOHAJIIAIIYBH;

- )KaxOoH Tio0auianryBu sxkapa¢anapu (0apua WyHaIMIUIAPAA) PUBOKUHH KaTalIM3aTOPH
Ba X.K.

Momnust 6030pMHHUHT acocuil pyHKUMAIapuIaH OUpU — MOJMSIBUN MHCTPYMEHTJIAPHUHT
00BEKTHB 0030p KYpCHHHM (HapXMHM) [MAKUIAHTUPUILAMP. bByHmalh Kypc KaHYalnMK Te3
HIaKJJIaHca, 0030pAa KanuTaj MyHYalIuK camapa OulaH »KOUIal TUPUIIAIH.

Monust 6030pu BasudalapyHU acoCUil Ba KylIMMualapra axkpaTuil MyMKUH. Acocuid
Basudasapy yHHHT 0030p MyHOcabaTiapu TH3UMHJAArd axaMHUSATH Ba KyJall MapOUTIApHU
TabMHHIIAIIN OwiaH ndopananaau (yaap Kopuaa canad yTHIraH).

Momwst 6030pHHUHT KyIIMM4a Bazudanapura KyiuaarmiapHd KAPUTUIIT MyMKHH:

- SMUTEHTHUHT MOJIUS OKUMJIADUHY ONTUMAJIIAILTHPHILL,

- 0030p KaTHAIIYMJIAPUHUHT >KOOWI MMUKUHY NIAKIUTAHTUPHUL,

- SMUTEHTHHUHT UKTUCOAUN MaH(}aaTIapuHu XUMOsJIAL;

- OM3HECHH PUBOXKIIAHTUPHUII Ba KYIIMMYa UIII )KOMJIAPUHU SIPATHIL;

- )KaXOH MOJIUS TU3UMUTIa HHTETpalUsIIalITUPULL,

- cH€CHM XypyX, MOJUSABUI Ba MKTUCOAUM KUWWHYWIMK, MOJIMSIBUM perpeccus Ba
BAJIIOTaBUI MHTEPBEHLIUS BOCUTAcH cudaTuaa TabCUp KYpcaTull,

- UHBECTOPJIAPHUHT XYKYKJIapUHU XUMOSUIAIl Ba MaKcaa-MaH(}aaTIapuHu TabMUHJIALLL.

Xankapo MaBKera sra OyiaraH 3amMoHaBUMl Mosids 0030pu  Y3UHMHI acOCHH pOJH
noupacuia (SbHU UKTUCOAUETHUHT XOJaTH “‘OapoMeTpu’) »axOH rio0auiallyBU MIApOUTHAA
uKTHCOMUETAA OUp-Oupu OMilaH OOFNIUK KyWHJaru pojuiapHu YiHalau:

1. “UKTrcoAMETHUHT MyaMMOJIapH Aapa)KaCUHU METPUK Ya4aruuu’”, s’bHU HUKTUCOIUETNA
OMUJUIAp TabCUPH OCTHJA Maifo OYIyBUM MyaMMOJIApHM Maxcyc HHAMKaTopyap €paamuaa
MUKJIOPUHHU Vyilyalira Ba LIy acocAa Machyll JaBilaT OpPraHM Xamjaa HKTHUCOIUET CyOBKTIApU
TOMOHM/JIaH cuécat IOPUTHUIILIA TETHIIUIM Kapopiiap KaOysl KMIIUILITa KyMaKIIaIiau,

2. “MonusiBuid pecypciapHu 0030p KOHBHKTYpPAacH acoCHIa WKTUCOIUET CYOBEKTIapH
Yypracuga TapTUONAIIraH Tap3Aa caMapald TAaKCHUMJIAHWIIM Ba KaidTa TaKCHUMJIAHWIIMHUHT
kommyTtaTtopu”. BbyHma 0030p KOHBIOHKTypacw (uckam Ba MoHeTap cuécariap €paamuaa
TapTUONIAIITUPUIA]H,

3. “HUxrucomuérna pakodaT MyXHUTHHU PHUBOXKIAHTHPHIN KAaTann3aTopu” cu(aThuia HIMHIA-
TEXHUKaBUI MPOrpecc Ba MHHOBALMSIIAPHU PaFrOaTIaHTUPAIN;

4. “bo3op KaTHamIuWIapu TapKUOMHM WHTEpPHAIMOHANIM3ATOpH cHUdaTHaa HUKTHUCOAMM
riio0ananryBHi pUBOXKIAHTUPAIH,

5. “MonusBuil UHCTPYMEHTJIAp Ba yJiap OujaH OOFJIWK ONEpalFsUIApHU CTaHAapTU3aTOpU”
cudarua MOJIUABUH II100aJUIAIIYB jKapaéHUHU PUBOXKIAHTHPA/IH,

6. “Uxrucoguér cyOBEKTIApUHUHT WHBECTUIWOH (DaoJUTMTrHHH CTUMYISTOpH~ cudaTHaa
UKTUCOAMETHU PUBOMJIAHTHPHUINI BAa MKTUCOAUN YCUIIHU TabMMHIAI. VHBECTHLHMOH (aouK
MoJiusl 6030pUaa UHBECTOPIAPHUHT XaK-XYKYKJIapUHU XMMOSUIAHTAHJIMK J1apa)kacu Ba pUCKIap
[IAPOUTH/IA MOJIUSHU CaMapaid OOLIKAPIIIUIITA OOFIIHK;

7. “bo30op HMKTHCOAMETH IMIAPOUTHJATH CTHUXUSIN >KapaHiapHU perynsrtopu’. byHnmai
*Kapa€Hilap MabJyM HMHAMKaTtopiap (kypcarkuunap) €pramuna 06axojgaHuO, YITapHUHT KPUTUK
(uerapaBuil) KMHWMaTJIIapuHU OWiIraH XoiJa MablyM pEryJsiTUB BocuTanap Epaamuia
TapTHONAMITUPUIIAIHN;
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8. “bozop Hapxmapu crabunuzartopu” cudaruga 0030p CaBIOCH TEHIACHIHMSIIAPHHU
(amHaMuKacuHU) OapKapopIallTHPAIH, Tasald Ba TAKIHM()HE MyBO3aHATIALITUPA/IH;

9. “UxruconuérHu TapTUOIamrad (GaodUSTHHH TAbMUHJIOBYH aNTOPUTMHUK Iporeccop”
cudparuga OGapya MoOJUABUI MyHocaOaTiapHH 0030p KaTHALIYWIAPHM TOMOHMJIAH MAaKCaaJIu
CTpATETHK Tap3/Ja aMaJira OIMPHIUIINTA KyMaKIIaIlaq,

10. “AxrtuBmap cekplopuszatopu’ cudaruma camMapacus3 peaj aKTHBJIAPHU KUMMATIH
Korosnapra TpaHchopmanmsiab, ymapra sHru xa€r Oarunuiaiiam Ba ¢Gaoll WHBECTUIIMOH
*Kapa€Hra Kaita Kupuraiu;

11. “Ukrucommér cyObektnapu uHpopmatopu” cudaTHaa YIAPHUHT PUCKIAPUHH
nacaitupumra (€ku OOIKapHINTa) KyMaKkJaIaim;

12. “VIHHOBaIMOH MOJIMSIBUI BOCHTanap (MaxcyyioTiap Ba OIepalusiiap) CUHTE3aTopH’
cudaruga pako6aTOapIOLUIMIMK Ba MOJUSABUI XaBQCU3INKHN TabMUHIIANIN;

13. “MonusBrii BOCHTAIADHUHT Maxcyc WHAycTpuscu’ cudatuga 0030p KaTHANIYIUIAPU
YUyH MOJHUSBUN MHCTpYMEHTIap OminaH Ooriuk ¢aonusaT Oyinya UIuiad dukKapuil skapaHuHU
TAIIKWJUTAIITHPA]TH,

14. “HKTUCOAMETHUHI MHBECTULMOH MYXMTHU cH(paTH Ba MyaMMOJIapU JapakacuHU
ananu3aropu’” (1-um Ba 11-um posap OuaH XaMOXaHT Tap3/a);

15. “bo3op KaTHamuwiapura y3 MyaMMOJIADUHM aHIJIalira, 0axosamra Ba Xajl KHJIUIIra
KYMakJjamagurad MexaHusm’;

16. “DxBuBaneHt ky3ry” cudaruna 6apuya 6030p KaTHAITYUIAPUHUHT (HAONIUAT HATHXKATAPU
cudparuau OeBocuTa Ba OWJIBOCHTA aKC OSTTHPAAM XaMJa KeNaXakJard CTpaTerusuIapuHH
MaKcaJUIM KypHUIIra KyMakiaiaiam;

17. “CnekynstuB omnepauusuiap ToTanuzatopu’ cudaruga 0030p KaTHAITYUIAPUHU
KyTUJaXaK, aMMO pHUCKIM, MaH(aanap TOMOH uopnaiiau. byH&na SMUTEHTIap KUMMATIH
KOFO3J1apu CH(aTHHH CIIEKYJISITUB MHBECTOPIAPHUHT OP3YJIH Makcal-MaH(aaTIapuHu KepaKiH
(criekynsATHB) Japaxajga TabMHHJAIIra MaxOypriap, akc XojJa HHBECTOpJIapAaH Maxpym
Oynanunap. Ca0abu, SMHUTEHTIAp WKTUCOAMM pHUBOXJIAHUII Y4YyH SHIHM Ba KylIIMMua
MHBECTULMOH pecypyiapra MyXTOXX, MHBECTOpJIAp 3Ca — MOJHS MHCTPYMEHTIapH Oyiinda kam
(ékm kym) puckiau 0030p JapoMajura MHTWIAJWIAP, YyHKH, aifHaH CIIEKYJISATUB HHBECTOPJIAP
UKTUCOAMETAA WHBECTUIIMOH MYXUTHM Oenrwnaigwnap. Ilynnail kuimO, monus Go3opu
CHEKYJSITUB ~ MHBECTOPJIADHMHT  a3apTra KHPHUIIM MYXUTHHU  KH3IUPAad, MOJHSIBHA
MHCTPYMEHTIApPHU MyOMaJlara YuKapyBUMJIApHU 3ca JOMMHH Tap3/a MOJUSBUI OapKapopiIuKKa
MaxOyp Kujaau, MHBeCTULIMsIapra Oyaran pakoOaTiiv KypalluHu KU3AUpaan, HaTuxkaaa 6030p
pakoOaTUHU MYXUTHUHU TabMUHJIANHIH,

18. “Mommst 0o30pM KaTHaIYWIApHHA OWp OyTyH WHQpATY3WIMaBHH THU3UMTa
OoupnamtupyBun” cudatuna xap Oup KaTHANIUMHHU Y3 YpHUHM, Makcaja Ba BaszuantapuHu,
byHKIMsUITapuHy, Oup-Oupu OwinaH OOFNIMKJIMKIArH TapTHOIM (QaoTUSATHHH TabMUHIANWIY;
Monust 6030pHHUHT OUp OYTYH TH3UMIIWINTH JieTaH/a YHU Oup-Oupu OuiaH y3Buil OOFiaHraH
YHCYpJlap/iaH (KaTHallduiapaaH) uoopaT Mypakkad KaTta TH3UM (CTPYKTYypaBHii-(pyHKIIMOHA
Mojen) cudaruia TalkwUiamrand tymynuiann (1.2 maparpagra xapaicun). Xap 6up yHCyp
0030p/a y3ura Xoc Makca/ra Ba TETHILIH (HaoiusaT Typura ora,

19. “MonusBuii MaxcynoTiap (MHCTpPYMEHTIIap), pecypciap Ba XU3MatTiap THIepMapKeTH’
cudpatuaa Oapuya 0030p KaTHAUIUMJIAPUHU YJIApHUHT TOBapJjapuHU OOBEKTHB HapXJjapaa
aIMalIMHYyBH Oopacuaa ydpaliTupagd Ba MaH(paaTIapuHU KOHAMPHII YYYH Kepakiu
HIAPOUTIIAPHU SIPATA/IN;

20. “bo3op MyxuTtn” cudaruga 6030pjaa O4MK (IPKUH) UKTUCOAMET KOHYHJIAPUHHUHT aMall
KWIVMHAIIMHY,  WKTUCOOWETHW  MOHETHM3allMsUTallyBUHH, — KamuTal  allaHMack  Ba
TpaHc(hOpMaMACUHH, aKTHBJIAP CEKbIOPUTH3ALMICH TaMOWMIIAPUHU TabMUHIAiaM. byHaa xap
Oup MamiakaT 0030pM MYXWUTH Y3MHMHI KyBBAaT MOTEHLHAIN MUKIOPHU JOUpacuia aWTUIraH
ponuHM Oaxkapaim;

21. “MonusaBuii TmobammamTupyBun’”’ cudaTuaa OKOPUIa KEITHPUITaH poJUiap acocuia
MWUIHA HUKTUCOAUETIap OWpIIallyBUHM TabMHHIANAM, 0030p KaTHAITYMIAPUHHUHT XalKapo
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napaxana GaoausaT dYerapaauHU Ba TAbCHPUHU KEHTaUTHpAIM, JABIATHUHT PETYISITHUB POJHHH
KaMalThpaan (Xaakapo peryjisTHB TAlIKWIOTIAp 3Ba3Wra), pecypciap OKAMHHH Teorpaduk
KerauTupuo Te3NalTHpaayu Ba CaMapa opJIMTHHUA OLIHPAIHN;

22. “MonusiBUid WHCTPYMEHTJIADHUHT OOBEKTHUB Kypciapja KoHBepTopu  cudaruma
BaJIOTANIAPHU Ba KUMMATIM KOFO3JapHU IPKUH 0030p Oaxonapuja Ba XaKMiapujaa pakoOaTiv
IMAIIMHYBUHH TabMUHIIANTH.

23. UVuBecTopnapHUHT MaOjaFiapy yYyH KywIid pakoOaTiu Kypaml IIapouTHIA
“MHBECTHIIMOH JIOMUXaJap CEJNCKIUACMHM Ba CTPYKTYpaBHil (Ty3WJIMaBUI) HCIOXaTIapHU
amanra omupyBun MexaHmsm ponu (1.1.4 pacmparm mozenra kKapaicuH). Ymly poiHH
camapany OaXapwIMIIK IOKOpHUJAa KEJNTHPWITaH pojulapra XaMoXaHr Oynu0 JaBiIaTHUHT
MoHeTap (acocaH ()OM3 CTaBKACUHU Y3rapTWIWIIHM) Ba (QUCKan cuécaTiiapu OwinaH OOFIUK
UKTHUCOIUN YCHIIl MOJIETH/IA KaTTa aXaMHUsITIa 3ra.

Momnus 6030pH, XKymylaJaH KUMMATJIM KOFo3iap 0030pH, (aonusT KypcaTUIIMHUHT
acoCHil mamouuniapu Kyiuaaruiapaan noopar:

- Oapya moTeHIMAaNl HHBECTOpIIap ¥3 Mabnarmapuau (oigaiy Tap3/a KOWIamTHPUIILIaApH
YUyH yJapra TeHT MapT-IapouTiap spaTtud oepuir;

- 0030pa Ty3wIaaural OUTHMIIAPHUHT UXTHEPUIITUTH;

- OPKUH pakoOaT Wynuuaru TycukiaapHu 6aprapad THIIL;

- HapXJIapHU peall TAapKuO TOMa uran Tayiad Ba Takimd acocua Oenruian;

- 0030p TYFpucCHAArd KOHYH XY;XOKaTJIapura YHUHT Oapua KaTHAIIYWJIapd TOMOHUIAH
pHOS ATHIIH;

- Oupxka Ba OuWp)KaJaH TalIKapu oOlepanusiap, KOTHPOBKalap, SMUTEHTIAp-HUHT
MOJIMSIBHH X0JIaTH TYFPUCHIATH aXOOPOT OMIKOP STHJIMIIMHUHT MIAPTIIHTH;

- V3 ¢aonuATHHU KOHYH XyxoKaTiapura MyBO(MUK amainra omupaérrad Oapua
MHBECTOpJIap Ba AOMUTEHTIIAp yUyH 0030pAaH (oiganaHuIl MyMKUHIUTHY;

- MOJIMSIBUI MHCTpyMeHTIap (KAMMATIH KOFO3JIap) Ba YJIApPHUHT SMHTEHTIapHra JIOHp
axOOpOTHUHT TYJa OIIKOP 3TUJIMIIMHU, OLIKOPAJUKHU Ba Oy axOopoTnaH Oapya KaTHaIIduiap
doiinanana ONMUITUHA TABMUHIIAIL;

- HHBECTOPJIap Ba SMUTEHTIAPHUHT MaH(aaTIapHHA XUMOSI KFJTHUIIL;

- 0030pJa TOBIaMAuYMIMK Ba OOIIKAa HOKOHYHMH (DAOJMUATHHM TaKUKJIAIIl XamJa TabKuO
KHJTHIIL.

Monust Ba KUMMaTIM KOFo3iap ©0o30pu  (aonuaAT KYPCATHIIMHMHT  acOCHUH
TaMoMMJIIapura puosi STWINIIM JaBJaTHUHI TapTUOra COJHINra OuJ Yyopa-Taaldupiapu OuiaH
6upra ¢ona Oupkasapu Ba 0030p KaTHAUIUYMJIAPUHUHT OMpriammManapu (yrolManapH) Uiiad
YUKKaH KOUJAIAPUHU YHFYHIAIITHPUIIT ACOCHIa TABMUHIIAHA/IH.

Casonnap
. UxTucoauér Ba 030pHUHT Ma3MyHU HUMaJaH nbopat?
. Momnust 6030pMHUHT Ma3MyHU HUMaJaH ubopart?
. Monus 6030pUHUHT KaHAall CerMEeHTIapuHH Onacus?
. Monust 6030puaa pecypeiap XxapakaTty Kaiicu oMuiiapra OoFianK?
. D¢ dexTuB Momus 6030pH HUMA YUYH Kepak?
. Monust 6030puHU KaHai aTpudytiapu 6op?
. Monus 6030pu KyBBaTH NOTEHIMAIN HUMA?
. Monust 6030puHHUHT 0030p MyHOcabaTiIapu TU3UMUJATU axaMHITH Kaiicu Basudanap
Ounan 6enrunanaaun?
9. 1.1.1 pacMmaru MOJICTHUHT Ma3MyHHU HUMaaH noopar?
10. 1.1.2 pacmnapu MOJEIHUHT Ma3MyHU HUMaJaH uoopat?
11. 1.1.3 pacmaapu MOJETHUHT Ma3MyHH HUMaaaH uoopat?
12. 1.1.4 pacmnapu MOJEIHUHT Ma3MyHU HUMaJaH noopar?
13. Momnus 6030pu GpyHKIUsATIAPH HUMa aH nbopar?
14. Monust 6030pu Bazudanapu HuMaaH noopat?

CONO OIS WN B
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15. Monust 6030pUHUHT KaHAal posiapuHu Ouiiacus?

16. Momnus 6030pHHHUHT KaHAai TaMOWWIIIapUHKA Ouacu3?

Tonwupuxnap

1. Momust Go3opunu 1-um, 2-uum Ba 3-uM WIOBajapAard MabIyMOTJIAp acocHja
UKTUCOIUET PUBOXKUHY OSNTHIIAIINHU TaBCU(IIAHT.

2. Monust 6030pH, HKTUCOAMM YCHUIII Ba MHBECTULIMSIIAPHUHT y3ap0 OOFIMKIUTHHH 1-4H,
2-4u Ba 3-4u WIOBAJApJaru MabJIyMOTIap aCOCH/IA YPTaHUHT.

3. Tepmunnap J1yFaTUHU TY3UHT.

2. MoJiusi 0030pHMHMHT TY3WIMACH, TAPKUOUIT KHCMJIAPU Ba KATHAIIYUJIAPH

Momnust 6030pHHUHT Ma3MyH-MOXMATH Ba XyCyCHUATIapUAaH Kenud yukuO, yau 1.2.1-un
pacMmia KypcaTwiran mojaen €paamuna udopanam MyMmMkuH. YOy mojen oituta Oup-Oupu
Ounan y3BUH OOFNaHraH KyWugard yHcypnapaan wubOopar: smuteHt (J), uuBectop (M),
npodeccuonan (manakapuit) katHamum (I1K), camo Ttusummapu (CT), mommst 6030puHU
TapTUOJIAIITUPYBUM PETYISTOpIAp, s’bHU naBiat peryistopu (AP), HomaBmaT perynstopiap
(HP). bynna perynstopnap Oupraiuvkaa Moius OO30pHMHM MYyBO3aHATHH TapTHOIAIITHPHIL
acocuja YHHMHT OapKapopiurd Ba XaB()CHU3NWTUHM TabMHUHIAMmu. Homaemat perymsropu
cudaTtuaa oaataa Y3UHU 31U MyBOQUKIAIITHPYBYH HOTHXKOPAT HHCTUTYTIIAP TYIIYHHJIATH.

L

Pacm.1.2.1. Monus 6030pUHUHT CTPYKTYpaBUH-(PYHKIIMOHAT MOJIEIH.

Y6y monenaa Monus 0030pM KaTHAIIYMWIAPUHUHT (YHCYpJIApUHHUHT) Oup-OupuaaH
dapkau  Makcamuiapu, Basudamapu Ba GaoNHMAT XYCYCHSATIApH acocHuaa KyHuaarujiapHu
udoanan MyMKHH.

1. VYHcypmapHu mapTid paBuliga TYpPT Typyxra: caBI0 KaTHalI4Wuiapw, CaBlIOHU
TAIIKWJUTAIIMPYBYMIIAP, PETyasTOpiap Ba MHPOPMALMOH (PEUTHHT) areHTIMKIapra aKpaTulll
MyMKHUH. BUpuHUM rypyxra sMUTeHT/Iap (MOJUSBUNA HMHCTPYMEHTJIAPHHU TaKIH{( KUIyBUMIAp,
COTYyBYMWJIAp), MHBECTOpJAp (MOJIMSABUN HMHCTPYMEHTJIApra pPECypciapuHU WYyHaITHpYyBUMIIap,
xapuaopiap), npodeccuoHan KaTHamduiaap (MHBECTHIIMS WHCTUTYTJIApU OYIMHUII Opokepiap,
nunepiap, Tpeiiepnap, aHaeppaiitepnap; OaHKIap; CyFypTa KOMIAaHUsUIapH; (QoHAap;
XOJIMHITIAp; MOJMsI-CaHOAT TypyxJapu Ba X.K.) Kupaaud. VIKKMHUM Typyxra caBIOHH
TAIIKWUTAIITUPYBYM HHCTUTYTHap (Oupskamap, 3JIEKTPOH CaBAO0 TH3UMIIApH, YaKaHa CaBJIO
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Mapkasnapu, (GOHI AYKOHJIApH, BaliOTa aJIMAlITHPHUIN [IaxoOuyamapu, Maxcyc ayKIHOHIap,
TapMOKJIaHTaH MapKETUHIJIM CaBJ0 TU3UMHU Ba X.K.) Kupaau. YuuHuu rypyxra [P sa HP kupanu
(xo3upla XamKapo PEryisiTHB (YHKIHSra 3ra WHCTHUTYTIAPHH XaM Ha3apaa TYTHII JIO3HM).
TypTuHuM rypyxra Monus OO30pHMHHM TaxJuid KWIUO, YHUHT KaTHaUIYWJIapu, MOJHUSIBUI
MHCTPYMEHTIAPHUHT Ba yMyMaH OO30pHHHI CH(AT KYpCaTKUWIAPUHU OLIKOp 3THO, peKiama
KO, Oenrninad OopyBUM axOOpOT TAIIKWIOTIAPH KUpaau. YOy TypyX HHCTUTYTJIApUHU
MOJIMsE OO30pUHUHT MPOQPECCHOHAT KaTHANIYWIIAPH KATOPUTA KYIIUII MYMKHH, JIEKUH YIap
baonuATIApUHU IOPUTHILI YYYH MOJHUS O030pH PEryjsaTOpHAaH pyxcaT oimaiiaunap, Qaxat
aKKpeIuTaIFsUIaHaIIIap.

2. Yucypnap monus 603opuna Oup-oupu OuinaH caBoo TU3UMHCHU3 TYFPUAAH-TYFPH Ba
npodeccnonan KatHanrauinap épaammaa y3apo MyHocabaTiapaa Oyiumm MyMmMkuH. SbHU D Ba
U, U BaIIK, D Ba I1K xydtouknap 6yiinua myHocabataa 6yiaaunap.

3. YHcypmap monusi 6o3opuna (akar caBlro TH3UMH OpPKaJIH ¥y3apo MyHocabariapia
oynamunap. Avuu, 3, CT, U; 3, CT, IIK; U, CT, IIK; IIK, CT, IIK; yunukiapu Oyitnua
MyHOcabatiapa OyauiIiapu MyMKUH. byHia OMpyHYM Ba HKKUHYH YWUIUKIIAp Oupiamyau 6030p
MyHOCA0aTIapuHU, OXUPrd HUKKH OKYQTIMK 3ca HUKKWIaMud  (CHeKyIsIThB)  0030p
MyHOCA0ATIapUHU aHTJIATa/IH.

4. Vucypnap 6enumuru (spau HP, O, U, TIK, CT) y3unu y3u MyBOMUKIAIITHUPUII
MEXaHU3MH TH3UMUHH aHTJIATaIH.

5. VYucypmap ontunuru (seHum AP, 3, W, IIK, CT, HP) paBmat ¥y3uHu ¥3u
MYBO(DHKTAMTHPUIIT MEXaHU3MU TU3UMUHU aHTJIaTa]IH.

CasoJsiap

1. Mounus 6030pu KaHaai Ty3uiunira sra?

2. 1.2.1 pampgaru Mozenjga Mojusi 0030pH YHCypJapuHHU (KaTHAIIYWIApUHU) KaHAau
udoganan MyMKUH?

3. Monus 6030pu MH(ppaTy3uIMacu Ba YHHHT TapKuOMil Kucmiapu ((QyHKIMOHal Ba
uHCTUTYIMOHAN) 1.2.1 pacmaaru Mojen acocua Kanaai udogananaau?

Tonmmupuriap

1. Monus 6030pu Ty3WIMaBUNA MOJETUHH TYLIYHTHUPUHT.

2. OyHKIIMOHA Ba HHCTUTYIIMOHA TY3WJIMaJapUHU TYITyHTUPUHT.

3. Tepmunnap 6yitnua nyFaT Ty3HHT.

3. Mounst 6030pu TacHu(HU Ba TypJapu TaBcudu

3amoHaBu MO 0030pH KYTI KHPPATUIUTH OMJIaH MKTUCOAUETIA aJIOXUAa YpUHTa dra.
Kuppanapuau uIpok 3TUII yU4yH YHU TacHU(IAII KaTTa axaMmusarra sra. UyHkd TacHudIam y
XaKJard TyIIyHYaJapHU y3apo OOFMUKIMTUHU, YHUHT XOCCAlapy Ba XYyCYCHSTJIApUHH, YHU
TAIIKWJIUM ~ acoClapvHM, YHJIAru Skapa€Hiap Ba KOHYHHMSATIApHU HWKTUCOAMET OuiaH
OOFJIMKJIMTUHY YyKYpPpOK 0unO Oepuilra Ba TYIIYHHUIITa XU3MaT KUIJIAIH.

Ymby 606HuHr 1.1 Ba 1.2 maparpadnapuma aiTunraniapiaH Keaud YMKKAH XOJaa
MoJusl 6030pUHM KyHuaaru 6enrmiap acocuaa TacHudIIan Ba TaBcuQuIall MyMKHH.

1. Tapku6bu 6¥iinua (1.1.3-pacMra Kapajacu):

- KMAB — kucka myanamiu (1 iHunraya) MoHeTH3alWsUIallilaH MOJMSIBUN aKTHBIIAp
(KMMMAaTJIM KOFO3J1ap/aH Taukapu) 0030pH;

- YMAB — ypra (1-5 itmnraga) Ba y30K (5 vminan opTuk, ogataa 30 inirava) MyaaaTin
MOHETH3aIMsIIAITaH MOJUSABUI akTHUBIap 0030pH;

- KMKB — KMAbra Moc Kucka MyaaaT/ii KUMMaTJIH KOFO3JIADHUHT OWprKaJlaH TallKapu
0030pH;

- YMKbB — YMAbra Moc ypra Ba y30K MyAIaTiad KAMMATIU KOFO3JApHUHT OUp)amgaH
TaIKapu 0030pH;

- Bb — xkuMmatiu Koro3mapHUHT Oupka 6030pH.
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Tabkuanam sxousku, monust Oo3opuHmHr KMADB Ba YMADB kucmmapuma wmomus
MHCTUTYTJIapUra OWJ IyJl, BaJII0Ta, KPEIUT BOCUTAJIapU Ba CYFypTa HHCTPYMEHTIAp MyoMmainaja
Oynaau.

2. CermenTiiapu Oyiinda:

- myn-KpeauT (0aHk Ba OOIIKA KPeIuT, TU3UHT TAUIKWIOTIApU KanuTamiapu) 6030pu;

- KKMMAaTJu Koro3nap (hona, kanuTtamiap) 0030pu;

- BaJIOTa Ba YyHra TEHIJAIITHPWIraH aByapyap (KuMmmarbaxo wmertamiap, KameEo
3JIeMEHTIIap, CaHbaT acapiapu Ba X.K.) 6030pu;

- CyFypTa Ba nieHcus GpoHuiapu 6030pu, JioTepes YHUHIaApH HHCTPYMEHTIIAPH.

3. Myanatinunuru 6yinya:

- KUCKa MyIaTiu orneparnusuiap 6o3opu (1 iunraga);

- YpTa mynnatiu oneparusiap (1 iungan S iinnrava);

- Y30K MYJLIaTJIH oniepanusiiap (5 minan opTuk, ogataa to 30 dunraya).

4. MonuaBHil HHCTPYMEHTJIAPHUHT AIMUTEHTIapu OYinya:

- nmaBigatHuHr (Mapkasuii OaHK, MOJHS Ba3uUpJIWTd, Fa3HAa KaOWaap) MOJHSIBHNA
UHCTpYMEHTIapu 0030pHu;

- MaxaJUIMid XOKUMUST OpPTraHJapUHUHT (MYHUIMITAIUTET, MIPHS, XOKHMHUAT) MOJIHUSIBUN
WHCTPYMEHTIIApH;

- KOPIIOPATUB MOJIUSIBHI HHCTPYMEHTIIAp (KOMIIaHUsLIap, GUpMaIapHUKH);

- MOJIHS MHCTUTYTJIApUHHUHT (OaHKIAp, CYFypTa Ba KPEIUT TAIIKWIOTIApH, UHBECTULIUS
UHCTUTYTIApH, POHIAP) MOJIHUSIBUN HHCTPYMEHTIIAPH;

- JoTtepes ViuMHIapu WHCTpyMeHTIapu (Oynap MOJUSBHA HWHCTpyMEHTIap OYIHO,
KAMMATIJIA KOFO3JIap XHUCOOIaHMaIH).

5. Taptubnarmtupuin (MyBOQHUKIAIITHPHII Ba HA30PAT KUIIHII) yCyIu Oyiinda:

- TapTHOiamrad 0030p;

- TapTrbnammaran (Eku “ky4a’) 6030p.

TabkuaIam *&ou3KH, yJIapHUHT Xap Oupuaa xam Oapua ornepanusiap KOHYHUH Tap3aa
perJaMeHTIAlITUPIITaH Ba MEbEPIAIITUPUIITAH OViaau.

6. KatHanunnapHuHT MaH(]aaTiapuHy TabMUHJIAHTAHIUTY XapakTep Oyinya:

- SMUTEHTJIApHUHT MaHdaaTnapura yHaaTupuiras 603op;

- HHBecTOpJap MaH(paaTiapura HyHaaTupuiarad 603op;

- npodeccruoHal MHCTUTYTJIap MaH(aaTiapura HyHaaTupuirad 6030p.

7. MonusiBUl MHCTPYMEHTIIAPHU €TKa3UIll XapakTepu Oyiinya:

- cnoT (kaccaBuii) 6030pH, YH/Ia XapUa0p Ba COTYBYM ypTacuaaru y3apo Xxucod-kurod 1-
3 KyH WuMaa TYFpuaaH TYFpHU (SBHU “TYIOB acocWja €TKa3uIl’ TaMOWWIIM acOoCHIa) amara
OIIMPHUIIA]IH,

- wMyagatiau  0o30p, yHAAa XHCOO-KMUTOO omepanusicu ImaptHomama (oxatia,
JICpUBATHBIIAPHUHT MTapaMeTpiiapy 0yiinda) OeruiIanran MyJiataa oakapusiay.

8. Macmrabu OVitnya:

- MUJUTHIA 6030p (MaMyakaT nauaa GaoausaT KYpCcaTHBUH);

- peruoHain (Xymyaui, Tepputopuai) 6030p (Macana, eBpobozop, EBpA3DC 6030pn);

- MOJIMSIBUH Ti100aialiras skaxoH (Xainkapo) 6030pHu.

9. ToBap xycycusTu 6yiinya:

- my1 Ba Myl acocou HMHCTpymeHTiap (Bamotmap, CJIP 4, ccayma, kpemur, GaHk
KapTo4YKajgapH, JoTepesyap Ba X.K.) 6030pu;

4 CIIP (Special Drawing Rights — kap3 oJMIIHUHT Maxcyc XyKyKH) CTaHapTH — 3aMOHABHUIA BaIIOTa TU3UMU 6a3acu
Ba BamoTaBuii mpuoputrer acocu. ABBan CJIP kypcu AKII nommapura TEHTJIAIITUPHITAH PACMHA OJTHH
TABMHUHOTH OWJIaH OCNTHIIAHTaH, KSHMHWHYAIMK 3ca, aBBasl 16 BamoTamgaH ubOpaT «BajroTa caBatu» Oyiimua, 1990-
Ansap oxupura kenu6 — 6ewnra 6asasuit Bamora (AKLL mostapu, GyHT crepnuHr, mwBednapus GppaHku, ieH, eBpo)
Oyitnua Oenrmianrad. 1999 imnnan Gonwab C/IP kypeu Kyhunmarmua Oenrwiana Oonutanran: AKII nonmapu —
39%, viena — 18%, eBpo — 32%, ¢pyuT crepnunr — 11%. CJP Xankapo TYI0B OUPIUTH XaKUKUI KaXOH BAIIOTACH
(mynn) cudarnpa maxiuiaHa onaMaau. byHra KyWuparmnap OwnaH OOFIMK MyaMMoJiap XajlakKMT Oepiau: yHHU
9MHCCHACH, TAKCUMJIALI Ba TAbMMHJIAII, KyPCHHH OENTIHianl MeToqu Ba KyJulaHwiniu coxanapu. EDC Ba Snonuns
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- CyFypTa HHCTpYMeHTIapH (monucinap) 6030pu;

- 0a3aBHMil KUMMATIHM KOFo3iap (akius Ba oOuiuranusuiap, cepTudukatiap Ba X.K.), SbHHA
yIylI Ba Kap3 MyHoca0aTiapura acociIanrad Korosiap, 0030pH;

- KUMMAaT/Iu KOFO3JIapHUHI XOCWJajlapu (JepuBaTHBIAP: OILMUOH, (brOYEpC, CBOII,
dopBapz, neno3uTap THIXATIAp, ACTO3UTAp aKIusIap) 0030pH.

10. Uudpary3unma Oyiinya:

- (YHKUMOHAN TY3WJIMacH, 0030pHHU (CErMEHTIApH, TYpIapuHH) ¥3 (yHKUHATApUHH
OakapuIy;

- UWHCTUTYLMOHAJ (OMEpaluoH) TYy3WJIMacH, 0030p KaTHAIIYMJIAPUHUHT (aoTHUAT
TypJIapMHU aMajira OLIMPUILIH.

11. Monus GO30pMHUH 3HI KaTTa CErMEHTH OYJIraH KUMMAaTJIA KOFO3Jap 0030pHWHHU
I0OKOpUJaru oeirmwiapra Kymumua Tap3a Kyiugarnya TacHudIam MyMKUH.

11.1. Typwu 6¥itnua:

- Oupnamuun 6030p, yHAA, 01aTAa, OMp WU MUUIAa SMUCCUS KWIMHTAH KOFO3JIap SMUTEHT
TOMOHHJIAaH TYFpUAAH TYFpu €KH BOCUTAuM EpAaMuia OWPHHYM HMHBECTOpJIAD YpTacuaa
OenruiaaHrad TapTuda Ba mapTiaapa *KoWIalTHPUIAIN;

- UKKWIamMud (CHeKyisThB) 0030p, yHIAa KOFO3Jap 4YeKJIaHMaraH MyAgaT WYuza
MHBECTOpJap ypracujia yeKiIaHMarad Maporadba 6030p KOHBIOHKTypacura OOFJIMK X0Jia KaiTa-
KaiiTa OJITN-COTHUCH aMajra OMIMPHIIAIH.

11.2. KaTHamuin XyKyKUHU YEeKJIAHTaHIUTH OYiinya:

- onauMHAAaH OeNruiaHraH KaTHamgmiap Ba (€KM) KUMMAaTJIM KOFO3Jlapra pyxcaT
Oepuiran 6030p;

- ouMK 0030p, YH/Ja KaTHAIIYMIAp MIITHPOKHTa Ba KUMMATIU KOFO3JIap TypJjapura xed
KaH/Jail yekyanuiap KynuiManu.

11.3. Xu3mar kypcaTui XxycycusiTa Oyiinya:

- KMAbra xu3mar kypcaTyBul KUMMaTJIA KOFO371ap 0030pH;

- YMAbra xu3mar kypcatyBul KUMMAaTIN KOFo3nap 6030pHu.

11.4. Jlaomuiinuru Oyiinya:

- MabJIyM Oup JaBpiap/a yakapuiaauran 6o3opsap (call markets);

- y3aykeu3 (aonust kypcaryBur 6030paap (continuous markets).

11.5. Kareropusicu Oyitnua:

- yuuHun Oo030p (third market), ynga Oupka JTHCTHHTMIa KHUPHJIMITAH KAMMATIIH
KOFo3Jlap OenrujaHMaral BakTAa Oupkaga €ku OupikalaH TallKapu CaBlloAa OJJAU-COTTH
KWJIMHAN;

- typruHun 6030p (fourth market), yHma wHCTHTYIMOHAN WHBECTOpJAp KUMMATIH
KOFO3J1apHM Oup’kacu3 Ba BOCHTAUWJIAPCHU3 Y3apo TYFpUIaH TYFPU CaBJOCHHHU amajra
omupaaunap. AKllIxa Oyrmaii 6030p kommbproTepiamtupuirad, Macamadn, POSIT u Crossing
Network caBno Tuzumiapu €paamuna.

11.6. CaBmo makcagiapu Oyitnya:

- «bykanap» 6030pu, yHIa BoCUTauMIap KUMMATIA KOFO3JIap KypCHHU OUpikaaa pyxcat
STHJITAH JIOMpa/ia OUIMPHIIUIINA XUCOOUTA CIIEKYIISITUB YHHHHU aMaira OlIrpaIuiap;

- «Aitnkap» 6030pH, yHJa BOCUTauMIap KUMMATIN KOFO3JIap KypCUHU OMprkaja pyxcat
STUJITAH JIOMPaJIa aCAaUTUPHIIT XUCOOUTa CIIEKYIISITUB YHUHHN aMaJjra OIIupauiap;

- «Kyénnap» 6030pu («Kyua 6030pu» xam 1e0 I0OpUTUIIAIN), YHIA IOKOPU PUCKIIH OupiKa
JUCTUHTUTA KHUPUTHIMAaraH KUMMAaTIH KOFO3JMap OwiaH OOFiIMK OWpKajaH —Talmkapw
ornepauusiiap Oaxapuiaau.

MaMJIaKaTJIApDUHUHT BAJIIOTABUI-UKTHCOIUNA NO3UIMSAIAPUHN MyCTaxKamiaaHumu acta cekuH CJIP crannmapruman
Ky BamoTa craHaaptura (0a3zaBuil BamroTamap acocuaa) YTHINra onu0 Kenad. YMyMaH ONraHfa, OJITHHHH
JIEMOHOIIONIM3ALMACH HUXOSICUra €TKa3WIIu (SbHU, OJNTHHHU MOJMSBMH akTHB cudaTHaaH ToBap cudarura
alJIaHTUPMIIMIIM MYHOca0aTh OWiaH ONTHH Nyl (QYHKIMICHMHM HyKoTa Oomniaau), Oy aca onTHH Oyitnua
OenrusaHraH HapxHU OeKOp KWIMHHUINM OWiaH MQoAalaHAd Ba yHTa OWpika caBloapuaa Cy3yBYaH KypPCHHU
KUPUTHIIMLINTA XaM/Jla BTIOTABUH IPHOPUTETIIAPHN OCKOP KMJIMHUIINTA OJINO KEJIIH.
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11.7. Kummatiu Koro3iap 0030py KUMMATIM KOFO3JIAPHUHT Xap Oup Typu Oyitmua xam
anoxua TaCHU(JIaHUIIH MYMKHH.

Tabkuanam >xou3ku, ymi0y TacHU( MapTAUANp, HUXOSCUTA €TMaraH, YyHKH MOJIUS
OO30pPMHMHT Y3JIYKCH3 PHUBOXJIAHUIIM MyHocabatu OwiaH Oy TacHU(] TYIAUpUIaId Ba
TaKOMHJUTALITUPHIIA/IH.

Caeonnap

1. Monust 6030puHH TacHU(IANI HUMA YIYH 3apyp?

2. Monus 6030puHHU Kaiicu Oenrwiap Oyiinda TacHudIIam MyMKAH?
Tonwupuxnap

1. Tacuudumam OearuaapuHy KEHIPOK TAIKUH KUJIMHT.

2. TepMuHIIAp JTyFaTUHH TY3HHT.

4. MoJnst 6030pua aMaJIra OlIMPHJIAIUTaH OUTHIILYB Ba ONlepauMsAIap Ma3MyHH Ba
TypJapu

Momnus 6o30puaa 6apua XaTTU-xapakaTiap MebEpJaHran OUTUIYB (IIapTHOMA) Ba yJap
HETU3U/Iary orepanusiap Ounan Gelrunanaim .,

MomnusiBuii OUTHIIYB — 0/1aT/Aa UKKH TapadHUHT MOJHMSIBHA HHCTPYMEHT OYHnNYa MYJIKHNA
XYKYKHH YTUIIU €KM MOJIUABHM XM3MaT KYpCATUII TYFPUCHAATH UXTHUEPUN KeNUlTyBH OYnuo,
¥3uma TapaduiapHUHT KeMUIIWIraH npeaMeT (Matiad) Oyiinua XyKyKJIapH, MaKOypUsATIapH,
KaBOOTapiauKiIapy, y3apo XUCOO-KUTOO ImapTiapu, Oaxapuil MyAaatiapyu Ba OoIIKa KymuMya
HIapTJIapHU UPOIaTiIUTaH IOPUIUK XYXIKaT.

MonusiBuii OUTHUIITYB IpEIMETH AOUpacuia KyHuaaru onepauusuiapHi aMaira OIIHUpPHIT
Y4yH acoc OYJIMIIN MYMKHH: COTHII Ba COTHO OJIMII, MYJIKKA STTHK XYKYKUHH OCpHIL, XHU3MatT
KypCaTHulll Ba X.K.

[[TapTHOMa OViinua MOIUSBUN MHCTPYMEHT OWiIaH OOFIUK omepanus €ku xusmaTr — Oy
TapadIapHUHT KeJIUIIyBH acocuaa OedrmiaHral taptubaa OaxkapaauraH XaTTH-XapakaTiapH
KETMa-KeTJIUTU MaXKMyacH.

butumyBHM Kyiuaaru skuxariaap (acmekmiap) HyKTau HaszapuJaH KYpUIl MYMKHH:
TAIIKUIIMNA-TEXHUK, UKTUCOINH, XYKYKUI Ba MKTUMOUM-ITHUK.

HlapTHOMana Kyiuaaruiaap OYIuIIz J103UM:

- IIAPTHOMAaHUHT HOMH, HOMEPH, CaHACH, TY3WUJIHIL KOWH;

- mapTHOMa TapadIapuHUHT HOMH, YHU TY3MIITa MachyJ Iaxciap Ba acoc;

- IapTHOMA MPEAMETH Ba O0BEKTH;

- HKTUCOMH mapameTpiap (0OBEKT COHH, XaXKMH, HApXH Ba OOIIKa KypcaTKU4JIapH);

- IApTHOMAaHM Oakapull MyAJIaTH, Y3apo XUcOO0-KUTOO MIapTH, My/J1aTH Ba IIAKIIU;

- TapadimapHUHT XYKyK Ba MaXOypusATIapW, [IapTHOMaHH OaXapMaciuK EKH
OenruiaHraHuIeKk 0akKapuIMacIUTy YUyH KaBOOrapiiuK;

- aJIOXUJa Ba KyIIMMua I1apTiiap;

- TapaQuIapHUHT IOPUIUK aJpeciapu, peKBU3UTIApU Ba MyXpJilapy OWJIaH TacIWKJIAHTaH
UM30JIapH.

[lapTHOMa IOPUAMK TacOuK €KUM Xylocara sra Oynumu mapT. Mabiaym Xonatiapia
HOTapHuaJl TaCAUKJIAHUIIN MYMKHUH.

V3apo mapTHOMAanap TYFpUAAH-TYFPH KM BOCUTAUN OPKAIM TY3UITHIIN MYMKHH.

[IlapTHOManapaa KyWujgaru omnepanusuiap Hazapla TYTWIMIIM MYMKHH. OuWpKaBUif,
HOOWP)KaBUM, yIATYp>KH, yakaHa, WHPHUK, Maiijla, WYKW, TALIKHU, KacCaBUM, MyIIaTid, TYIUK,
OynMHTraH, MapTTa KyNaWTHUpWIraH, OJAMN, Mypakkal, Te3KOp, MYIJaTH 4YYy3WIraH, Y30K
MyJIaTiu, OOFIMK, OMp MapoTabanuk, Kapama-Kaplluu, TYFpUAaH-TYFpU, TeCKapH, €paMiu Ba
x.KC.

% lloxawzamuii [ILIII. Peinku: gpunancosbie u neHHbIX Oymar. Yuebnuk.-T.: TOU, 2003.-196 c.;
loxab3amuii L1.I1. Cexpropumerpuka. YueOHuk.-T.: ¥Y30ekucToH Muunii sHIMKI0neauscu, 2005.-473 c.
® lloxawzamuii [1LI11. ®uHaHCOBBIN PHIHOK U LeHHbIE Oymaru. Kaura |.-T.: Igtisod-moliya, 2005.-728 c.;
Hloxaw3amuit LI.I11. ®uHaHCOBBII phIHOK 1 HeHHBbIe 6ymMaru. Kuura I1.-T.: Igtisod-moliya, 2005.-847 c.;
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[MapTHOManap ¢aonusaT (Xu3MaT) TypJiapH, MaKcaJiapu, MOJUSBHA WHCTPYMEHTIAp
Oyitnua (papKIaHUII MyMKHH.

Xap Oup omepanus KOHYHUMJIMKAA OCNTHJIaHTaH TapTHOAa, MyAJHaTAa, XakKMaa Ba
HapxJa OaxapuimaauraH MakcajUld  XaTTH-XapaKaTJapHUHT  MablIyM  KeTMa-KeTJIUTd
(MebépiiaHTaH aIrOPUTMH) TYILUIAMKIAH HOopat Oyiau.

OnepauusHu OakapHlll aJITOPUTMH — Oy Makcajara SpUIIMII Oopacujaru TapTUOIH
XaTTH-XapaKaTIapPHUHT KETMa-KEeTIIUTH.

[aptHoMaHu Oaxkapuil anropuTMu — Oy HIAPTHOMAHMHI MaKCaJWra >pUIIMII Oyiinda
TapadiapHUHT OaKapaJuraH onepanusiIApHHUHT MEbEPIIAHTaH TaPTHOU.

Caeonnap

1. butumnyB Ba onepaiys TyITyHYQIapUHUHT Ma3MyHU HUMA?

2. [llapTHOMaHHMHT KaiCH )KUXaTIapUHU Onutacuz?

3. lllapTHOMa KaHaai KUCMIIapaH noopat?

Tonwupuxnap

1. llapTHOMA JTOMMXACUHU TY3HHT.

2. BUTHUITYBHUHT IOPUIMK KOHCTPYKIUSICUHU U(DOIaIaHT.

3. BUTHIITYBHUHT HKTUCOUH Ma3MyHUHU TYITYHTHPHT.

4. TepmuHnap TyFaTHHH TY3UHT.

5. Mouiusi 6030pMHMHI UKTUCOAUMH MO/Ie/TH

Ymby 600nuHT 1.1 maparpaduma alTunraHnapaaH Keaud YukuO, MOJIMsS OO30pUHUHT
UKTUCOAUN MOAeNUHU udoaanan MyMKUH. YOy MoJiel MaTeMaTUK MIaKIa SK30TeH (KUPYBYH)
Ba DHJOreH (YUKYyBYUM) y3rapyBuwiap (mapamerpiap) OOFIMKJIWTUHHU, SBHU OSK30T€H
napameTpiaapHUHT (A) sH0reH napamerpiapra (B) Tabcupunu, udomanaiim’.

Monus 0030pu KOHBIOHKTYpacH MOJIMS MHCTpYMEHTJIapu Oyiinua Tanabd Ba TakinupaaH
[IaKJUTAaHAIH.

Mosmus uncTpymentura (MH) tana6 QY yrunar 6o30p Hapxu (kypen) Pa Ba sxamrapmaiap
XaKMura S xamaa HHQIAUUSIHA XUcoOra OyBUM JapoMajl CTaBKacura I OOFJIHK, STbHU

Qd :D(Pa’ S’ r) (1)

Takmud sca Q° MoK HHCTPYMEHTHHHHT 0030p HapXxu PaBa mapomaj craBkacura I xamja

Tana0d KMIMHAAUTaH MHBECTHUIIMS XaxkMura | OOFIHK, SHHU
Q°*=S(Pa, I, 1) (2

bynna P, ukku omun Ounan OenrunaHaau: Tanad Ba Takaud HucObatn, MU Oyiinua
KaNMTaTH3alMsAIaHTaH 1apoMajl XakKMH. Y3 HaBOaTHa, JapoMaj CTaBKAacH I Kyiujaruiapra
OOFJIMK: JapOMaJHUHT peanl craBkack R Ba wmHmAIMS mapakacu; mapomaa XHCOOIaHAIWTaH
MyJaTiaap coHu N.

bozop Hapxu (kypcu) Pa Tayad Ba Taknud MyBo3aHATH capu y3rapaau, SbHU.

Q* =Q° @)

Mlynnait kuauo6, (1), (2), (3) Tenrnamanap Mosus OO30PHMHUHT HMKTHUCOAWN MOICITUHU
TAIIKUI KWIagu. Yiapaa r Ba S - sk3oreH napamerpiap (A), Pa, I (MU cotum »Basura xand
KWIMHTaH uHBecTHIHsuiap Q) - sHmoreH mapamerpiap (B). YmOy mapamerpmapHuHT ¥3apo
OOFMUKIMTUHM (YJAPHUHT KUMMAaTUHM aBBaIJaH MabiyM nae6 onub) 1.6.1-unm pacmaa
KypcaTuiaranujeKk Tanad Ba TakIu(GHUHT MyBO3aHAT MoJENH €pAaaMujia udoaanam MyMKHH. by
mojen épaamuaa S,I €ku r JTapHUHT Y3rapuiiy Mojus 6030pura KaHaaid TabCUp KYpPMAaTUIINHU

[loxan3amuii [ILII. Cexbropumerpuka.-T.: Y36ekucTon Mummii sumumknoneausicu, 2005.-476 c.;

" Mauksio H.I'. Makposkonomuka: Ilep.c anri.-M.: Usg.MI'Y, 1994.-736 c.;
[oxab3amuii IILII. Peiaku: ¢punancoBbie U IeHHBIX OyMmar.-T.: TOU, 2003.-196 c.;
IMoxas3amuii IILIH. OcHoBsl cexbtopumerpuku.-T.: Ukrucoa-monus, 2005.-376 c.
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Kypum MyMKuH. Macanan, S ommmm 6unan QY Ycanu, r ommmmm Gunan sca Q° kamasmu, 6y
) * )

XOJIJa HapXHUHT MyBo3aHaT Kuitmatu P, opragm, MU MUKIOpMHHMHT MyBO3aHAT KUHMAaTH 3ca

Q* KaMasiau.

['paduxna Tanabum udopanmaiguran 3MHACUMOH YM3HMK MOJHUS WHCTPYMEHTHra OYyiraH
Taslad Ba YHUHI Hapxu P. ypracumarum HucOGatHu akc stagv. Taknmuduu udonanaiauran
3MHACUMOH YHM3HK TaKIM(] KWIMHAJWTAH MOJIMS MWHCTPYMEHTH Ba YHUHT Hapxu P, ypracumaru
HUCOATHM aKC 3TAIHU.

['paduxna xap MKKanza YM3MKHUHT KECHINYB HYKTAacH 0030pJaru HApXHUHT MYBO3aHAT
XOJIaTHU KypcaTaju, SbHU TaKIU( KUIMHIaH MOJIUS MHCTPYMEHTJIapH Tajlabra Moc KeJlaaH.

Aifrum sxousku, nrynra yxmamm mozen Y Illapn® romonunan xam udopananran.

A

P

v

Q Q

Pacm.1.6.1. Tanab Ba TakmupHUHI MYBO3aHAT MOACIIU

Bomkapuin TH3MMIAapH Ha3apuscura acocaH’ B m A HMCOATMHH MONHS GO30PHHHHT
YTkazum ¢pyHkuuacu cudatuaa udoganan MyMKHH, SHHU:
W(Q, Q°) = {B(Pa, Q)}{A(, 9)} (4)

Y6y udona (5) uHBecTHUMATIAp Ba Monus Oo30pHuIaru TeOpaHHUIUIAD YpTacuiarua
OOFNTUKJIMKHM TYIIYHTUPAIH, MOJMSBHNA WHCTPYMEHTIIApra WHBECTUIMSUIAPHU WYHATTHPHII
TYFpUcHaa Kapop Kabynm Kumum uMKkoHuHH 6epamn. W(QY, Q°) xypcaTkmum KuitmMaTH MOJHS
GO30PHHMHT SKANOIOPIIIMIHHA XaM wudonanaiim. Macaman, W(QY, Q%)Humr xamaimmm
MHBECTHIMAIAPHUAT KHCKapHIura Xamaa QUau nacaiinmmra onm6 KeTam.

Bynnan tamkapu, W(QY, Q%) mazapuscu Monms 6030pHIArd TeGpaHHILIAP MaXCYJIOT
uiiad yuKapuil Ba OaHUVIMKHUHT TeOpaHWIUIapu OWiaH ¥3apo sKUH OofyiaHraH ne0 Kalyn
KWJIMIITA acoc Oya oyraju.

Arap W(QY, Q%) Ba A(r, S) ¥3rapyBunnapHuHr KuitMaTiapu Mabaym Oynca, B(Pa, Q)
Yy3rapyBUMHHA MOJIUS OO30pUHUHT MUKTHCOAMM Mozenu Oyinya HaTvkaBui QyHKIUS 1e0 Kalym
KWJIUII MYMKHH. By QyHKIus Monusi OGO30pMHMHI HMKTHCOAMETAArM pOJIMHU Ha (akar
“Oapometrp” cudaTuma, OaNKW MOJUSIBUN pecypcliapHH pakoOaT Ba KOHBIOHKTypa (Tanmad Ba
TaKIM(]) TABCUPU aCOCH]IA TAKCUMIIAHUIIIN Ba KaliTa TAaKCUMJIAHHILH JKapaéHIapUHUHT

8 apn V., Anexcaugep I'., Boiinu Jx. Musectuuu: Iep.c anrn.-M.: UTHOPA-M, 1999.-cc.95-114.

% Bepranandu JI. O6uas Teopust cucTeM-0630p TIPOBIIEM U PE3YJILTATOB.-«CHCTEMHBIE HCCIIEIOBaHU». EoKeroTHuK.
M.: Hayka, 1969; CoBpemennas teopust cucteM ynpasnenus/Ilox pen. K.T.Jleonneca.-M.: Hayka, 1970.-512 c.;
AnexcanapoB A.I'. OntuManbHble U alaliTUBHBIE cucTeMbL.-M.: Briciias mkona, 1989.-263 c.;

loxab3amuii L1.I11. KayecTBO MHAYCTpUK PHIHKOB: (PMHAHCOBOTO M 1IeHHBIX Oymar.-T.: TOU, 2004.-138 c.;
[Hoxab3amuii 111.I1. KoHnentyansHbIi MOAX0 K CACTEMHOMY HCCJIEIOBAHUIO M PA3BUTHIO PHIHKOB: (DMHAHCOB U
HeHHBIX Oymar.//OO1ecTBeHHbIe HAyKH B Y30ekucrane, 2005, Nel-2.

20



MAB3Y- 2.MOJIUA BO30OPU UHCTPYMEHTJIAPU BA
KUMMATJIN KOT'O3JIAP

Pexa:
1. MoJnst 6030pu MHCTPYMEHT/IapU TacHU(U Ba TaBcu U
2. Kummatim Koro3jap tacuugu Ba taBcudu
3. KuMMaT/ii KOFO3JIAPHUHT Xa€T KapaéHu HUKJIN
4. bazaBuii KHMMATJIM KOF03JIap MEXaHU3MHU
5. XocwiaBuii KUMMATJIM KOF03J1ap MeXaHU3MH

Momust 6030pu MHCTPYMEHTJIAPU Ma3MYyH-MOXHUATH YJIApHUHT 0030pH OMJIaH XaMOXaHT
OupnukIa KYpuO YMKWIMILIM JIO3UM OYJIraH MHCTpyMEHTapui (TEpMUHOJIOIHS) Ba METOAOIOT U
OwiaH aHUMKIaHAaIU. ByH&Ia ynapHUHT Typjapu, Xocca Ba XyCYCUSTJIApH, UYMKAPWIMIIU Ba
MyoMaJacH apaéHiaapujaru UKTUCOAUN-XYKYKHI MyHocabatiap, Oaxapaaurad QyHKUMsIIapu
udonananaau.

3amonasuii uHCmMpyMeHmapuil

MonusiBUii MHCTPYMEHTIAPHUHT Ma3MyH-MOXUSTHHA O4MO O€pHIl yYyH YHHUHT
MHCTPYMEHTAPUMCHHU TAIIKWI 3TYBUM KaXOH Moy 0030pH Has3apuscH Ba aMaauEéTuIaru
MaBXy/Jl 3aMOHaBUI KOHLIETITyaJl TyLIIyHYaJIapra TasHUII JIO3UM.

Hucmpymenmapuii — 6y MOTUSBUI MHCTPYMEHTIIAPHUHT Ma3MYHUHHM TYJIUK U(POJAIOBYU
Maxcyc THU3UMIIALUTUPWITaH TEepMUHONOTUS OYnub, Oa3zaBuil (TassHu) OYyiraH KOHLENTYas
(Hazapuil) TylryH4anap Maxxmyacu cudatuaa HaMOEH OYnau.

[ynpait  xkuiauO,  MOJMABUM  MHCTPYMEHTHMHI  3aMOHABUN  TYIIYHYacCHHU
aBBaJIJarvjiapura acociaHuO, JEKUH XO3UPrH 3aMOH KaXOH MOJUS OO30pMHUHI Ma3MyH-
MoXusATHAAH KenuO yukub (1-um 600ra KapancuH), Kyduaaruda Tabpudiian MyMKUH: MOAUABUL
uncmpymenm — Oy, yMyMaH OJiTaH7a, MOHETH3a-IMsUIAIlraH peajl 0a3ucra 3KBUBAJIEHT (“3ru3-
aHasior”) Kuiimarra Ba Xoccajapra sra OyiraH, Maxcyc MKTHCOAMM-XYKYKUH MeXaHM3M OuiiaH
TabMUHJIAHTaH, MOJIMs Oo30pHJIard MyHocaOaTiapHU OENrHJIOBYHM, IIAKJUIAHTUPYBUM Ba
PUBOXKJIAHTH-PYBUYH, MOJMSIBUN pecypcllapHH camMapaid TaKCHUMJIAHUIIM Ba KalTa TaKcHMJa-
HUIIMHA Ta@bMUHIIOBYM, MyailsiH XoJulapJa MablyM IIak/Ulapia JapoMaj KEITUPYBYM BOCHUTA
cudatuaa Xap XUJ Typiapla, IIakjl Ba Ma3MyHJIapAa HaMO€H OynaauraH xam WHBECTHIIMOH
KanuTal (aKTUB, )KaMFapMa), XaM TYJIOB BOCUTACH, XaM aJl0OXH/1a MOJIUSABUN TOBApIUP.

MonusiBUii HHCTPYMEHTHUHT SKBUBAJIEHTIMK X0ccacu OeBOCHTa Ba OWMJIBOCHTA, peasl Ba
HUCOUI OYIUIIN MyMKUH.

MonusiBUif HHCTPYMEHTIAPHUHT TOBap cu(aTuaaru acocuil Makcauiapuaan oupu doina
ONUII OYNTaHINIH YYyH YHJArd Xap KaHaail ¢Gaonuar KanuTalHu (KaMFapMaHH) OPTTUPHIL
COXacH SKaHJIUTU MyHocabaTH OwWiiaH ynapHUHT 0030pu — OMp BAKTHHMHT y3uja KamuTaiapra
Kyiuamanap yuayH MyJpKaisiaHrad 0030p Xamaup.

[lyn mabnarnmapy MONMSBHM HMHCTPYMEHTJIAPHUHT Xap KaHJall Typura KyHuiaumu
(MyHANTUPWINIIN) MyMKUH. ByHUHT 6apua XonaTiapuia HyHanITUPHI-TaH My MaOJlariapy BakT
MoOaitHuAa ¥3 opTTUpMacura (€ku 3apapura) sra Oynumm, SpHU Goiaa KU 3apap KEeATHPHIIN
MYMKHH.

Jlemak, MONUSBHHA  WHCTPYMEHTIap V3  Oo30puaa  MOJHUSBUM  pecypciap
JKaprapMadwiapAaH (MHBECTOpJapJaH) HMCTEbMOJIYWIAPIa TOMOH Ba AaKCHHYa HYyHanumaa
XapakaT KWIMIINHA TAabMUHJIOBYH BOCHUTA.

MonusiBuii HMHCTpyMEHTJIAp €pAaMMIard pecypciap XapakaTH KyWuzaru OMuiuiapra
6ormmk ?;

- MOJIMSIBUM MHCTPYMEHTJIAPHUHT TapOMaJIMIINK Ba PUCK Japakacu;

- MOJIUSIBUM MHCTPYMEHTJIAPHU COJIMKKA TOPTULI HIAPT-LIAPOUTIAPH;

10 Mloxaw3amuii 111111, ®uHAHCOBEIHA PHIHOK M LeHHbIE 6ymary. Knura 1. Vue6nuk.-T.: Igtisod-moliya, 2005.-cc.13,
31-34.
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- MOJIUSIBUHA MHCTPYMEHTJIAPDHUHT peasl 0a3uc OWjaH TabMHHJIAHTAHJIUTU Ba Iy acocna
UKTUCOAMET Ba MOJINSL OO30pUHM SKBUBAJICHTIINIH;

- )KAMHUATHUHT MEHTAJIUTETH Ba TaHJIa0 OJTaH PUBOKIIAHUII MOJIEIH;

- MaKkpo- Ba MUKPOUKTUCOUI GapKapopIIuK;

- TalIK{ Ky4iap Ba XOAMCAJIAPHUHI MOJHMSIBHIA MHCTpYMEHTIAp 0o30pura TabCHpPH Ba
Oomkanap.

MonusiBuii HHCTpyMEHTNAp (KUMMATIM KOFO371ap, OaHK KamuTayiap, OOIIKa TypAaru
MOJIMsSI BOCUTAJlapd Ba MaxcCyJoTjapd) MOHETH3alusUlaliraH pean Oa3uc Ba Iy acocla
UKTHUCOIUET Ba MOJIMS OO30pMHM JKBUBAJICHTIIMIHM MAaXCyC caMapalid HWKTHCOIUN-XYKYKUN
MeXaHU3M OWJIaH TabMUHJIAHTaH OYIau.

MonusiBHif MHCTPYMEHTTA X0C KyHHIaru aTpuOyTJIapHU KEATUPHILI MyMKHH:

- Xap Oup Typura Moc Makcaj Ba GpyHIusicH, 0030pH Ba yHJIaTu MyoMajia MEXaHU3MH;

- Xap Oup Typura Moc peKBU3UTH, ILIAKIU, MY/AJ1aTH, COHU Ba HAPXH;

- MOHETH3alUsUIalIral peai 0a3uc OniIaH TabMUHJIAHTAHIINTH,

- Xap Oup TypHHHUHT 0030p mapamerpiaapy (MHIUKATOPIIAPH);

- Xap OMp Typura MOc YMKapyBUMJIApU Ba YJIApHUHI MHCTPYMEHT OYiiMua IapTiapu Ba
X.K.

Ymly aTrpuOyTIapHUHI OXUPIM Y4TacCH MOJMSIBHM HMHCTPYMEHTHHHI ¥3 Oo30pujaru
KyBBaT MMOTCHIIUAIMHH OeNTHIIai u.

MonusiBUi HHCTPYMEHTHUHI Ma3MyHHM YHMHI 0030pAard (pyHKIUSCH Ba pOJH, y OuiiaH
OOFJIMK MKTUCONMM-XYKYKHUA MyHOocabarmap acocuaa Oenrwiananud. HOxkopuma — aidtu®
yTuiarannapaaH Kenud 4MKKaH XO0J/1a MOJIMSBUN MHCTPYMEHT-HUHI KyWuJaru QyHKUMsSIapUHU
TabKUJUIAI MYMKHH:

- y3ura xoc 0030p OpKalM MOJMABUH pecypciaapHU (KamuTaaHW) HKTUCOAUETIA
(MKTHCOAMET CYOBEKTIApH YpTacuaa) caMapail TaKCUMJIAII Ba KaliTa TaKCUMIIAIIL,

- myJJaH OYi1ak MabiyM IIAapouTiapja KBa3uIyl cudaTuaa TYJIOB BOCUTACH OYia OIMII
(M2 Ba yHIaH HHUPHK MyJ1 arperatiapy TapKUOUra KHPUTHITAHINTH MyHOCa0aTH OWiaH);

- OMp BakTAa MKTUCOAMH Ba IOPUIMK Ma3sMyHHHM y3uaa MyskKaccamJallTHUpraH XoJjjaa
VHMHI 3racH, 4YMKapyBUMCH Ba JaBjaT YypTacuaard HKTUCOAMNW-XYKYKHIl MyHocabariapHU
Oenruan,

- ¥3 srajlapura KamuTalra STallMK XYKyKH OwiaH Oupra OomKa MabliyM KyIIMM4Ya
XYKYKJIapHH (MacajiaH, oBo3 bep umi, Gomkapysia MIITHPOK 3THUII, MabIyMOTIra sra Oymuii,
KpEAUTOPIUK MAaBKEH Ba X.K.) Oepul;

- amoxyjaa ToBap cudaruma MyomManaga Oynumi, 0030p KOHBIOHKTYPACMHM Ba YyHIA
OusHec cudaruHM Oenrwianl; YHM 4YMKapyBUMCH Ba 0030p XoJlaTu TYFpHUcHIa HHpOpMaIus
OuilaH TabMHHJAII Ba X.K. (OylapHM YHHHT MOJHs 0030puaard posu cudaruga Kadys KUITHII
MYMKHH);

- NHBECTUIIMOH aKTUB Ba XKamMFapMa cudatuaa Xu3mar KUini;

- pUCK HIapoWTHJa KamuTtaa Oyiinua gapomaj OJIMUIHM, KaOUTalHU KaWTapUIUIIMHU
TabMHUHJIALI Ba X.K.

lynnait Kuaub, KOPUAATHIAPHUHT Oapyacy MOJIUSBUN MHCTPYMEHT-JApPHUHT Ma3MyHH,
X0cca Ba XyCyCUSITIIapUHU Hdoaanaiiau.

Monusaeuii uncmpymennap macnugu

3aMoHaBUH MoMA ©030pHM MOJUSABUM HMHCTPYMEHTJIAPHUHT TYpJIHM XWUlapu OwWiiaH
My>Kaccamiamran 6ynu6, ynapHau Oup Heuya Oenrusiap acocuja TacHU(-JAIHA TaKa30 ATalu.

Myomanara 4YUKapWiIMIOM Makcaad — TYJIOB Ba myd ailanmacu  (060poTH)
Y3JIYKCU3JIUTUHU TabMUHJIAIL, UHBECTULIMSTIAPHU )Kajl0 KUJIMII Ba ynap Oyiinua napomMaj] OJMIL
Oyiinya, MOC paBUIIJA: KPEAUT-MYJl CUECATMHU aMaira OIIMPULIHUHT Kap3 MyHOcalaTIapuHU
MyXaccaMJIAIITUPYBYM MOJIMSIBUN MHCTPYMEHTJIAp (JaBiaT Ba OaHK MHCTPYMEHTJIApH), Kap3
(TaBmaT Ba KOPIOpPAaTHMB Makcajasia) Ba yayml (KOpHIOpaTHB Makcajaga) MyHocabaTlapuHU
1 0oJaI0BYM MHBECTULIIOH MOJIUABUN HHCTPYMEHTIIAP.
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Momust 6030pHHHHT y €KUM Oy CerMeHTH Oyinya: myl1, KpeauT, BaJlloTa, CyFypTa, JoTepes
YiiuHIapu, KUMMaTIN Koro3nap (GpoHp, kanuTai) 6030piiapu HHCTPYMEHTIIapH.

basucura kypa: myn, BamtoTa, CyFypTa, ToBap (KymylaJaH XoM aiug), Kyumac MyJK,
uHAEKC, (ou3 cTaBka (KelaxakAard Japomaj), KUMMATiId KOro3 Oasuciu MOJUsABUN
MHCTPYMEHTJIAp.

WxrucoquérHunr y €ku Oy cyObekTHra kypa: naBiaT OOLIKapyBU Ba XOKMMHUSATIAPH,
OaHKJIap-KpeIuT Myaccacajlapd, CyFypTa TalIKWIOTIapu, OupiKaiap, HOMOJUS TAIIKHIOTIApU
(KopriopaTHB) HHCTPYMEHTIIAPH.

Yukapuiauim Myazatd  Oyiinya: KUCKA, Vypra Ba Yy30K MyIJaTid  MOJIMSBHM
MHCTPYMEHTJIAp.

Muuiinury Oyiinya: MU, XOPHKUI Ba XaJIKapo MOJUSBUNA HHCTPYMEHTIIAp.

HNkTuconnii-xyKykuid Ma3MyHH OViWYa: Kap3 Ba Yyl MyHOcaOaTJapWHH XamJia
XOcwiIaBuii Oynran (0asuc, Mynaar, XyKyK Ba MaXOypHATIapHU My)KaccaM-JIAIHPyBUH )
MOJIUSIBUA HHCTPYMEHTIIAP.

HKkrucoauii-xyKykuil xoccaiapura Kypa UKKU Typyxra akpaTuill MyMKHH: Oa3aBuUil Ba
0asucam  MONUSABUI MHCTpyMeHTanap. ba3zaBuil HMHCTpyMEHTIapra yiuylml Ba  Kap3
MyHOca0aTIapuHy Y3H1a My>KaccaMIalITHPYBUU SMHUCCUSUIAHYBYM (I€pUBATUBIAPIAH TAIIKAPH)
Ba HMMCCHUsUIAHMAlMran Korosjap Kupaau. basucnuiapura sca JepuBaTHBIAp (XOCHUIaBUHA
KUMMAaTJIM KOFO3J1ap) KUPAJIH.

Yukapwiui Ba MyoMmana uyerapacu OyiiMua: ajmoxuja MamilakaT, perHoH Ba XaJlKapo
MUKEC/Ia YMKAPIITYBUM Ba MyoMaliaga Oy IyBYM MOJIMSIBUN HHCTPYMEHTIIAP.

Hlaxcnmapra HucOaTaH uekjgaHumulap OYiuya: Oapuara Ba YEKJIaHraH IIaxciapra
COTUJIINTaH MOJIUSIBUN MHCTPYMEHTIIAp.

aknu O6yiinya: Maxcyc OJlaHKIIap KYpUHUIIHMIA Ba 3JIEKTPOH XucoOnapaa (cuetnapnaa)
IOPUTHIIYBYU MOJIUSBUM HHCTPYMEHTIIAP.

Basudanapu Oyitnua: CcyOBEKTIapHUHT WYKA Ba TallKM UWKTUCOAUNA Makcai-
MaH(paaTIapuHU KOHUKTUPYBYU MOJIUSBUM UHCTPYMEHTIIAP.

Oynkiuscu 0yiinya: MHBECTUIIMOH MHCTPYMEHTIIAp (KUMMATIN KOFO3Jap), OaHKIapHUHT
MOJIUSATIAIITHPUIL HHCTPYMEHTIApU (KPEAUT, JETIO3UT, CEJIEHT, INIACTUK KapTouKajap, 4eKiap Ba
X.K.), PHUCKHM  MOJMSUTAIITHPHUII  HMHCTPYMEHT-Napu  (CyFypTa  IOJIMCIApH),  TYJIOB
UHCTpYMEHTIapu (MWUIMM Ba XOpMXKHMM  BamioTa, Xajdkapo BaJll0Ta, KBa3MBAIIOTA
(mceBaoBanoTa), OUp’Ka KOTpOBKAcUIa sra OyiraH BagtoTa cudaTHIa YTYBUM OJNTHH, IJIATHHA,
KyMyll, KaM€D 31eMeHTIap, KUMMaTOaxo TOIUIap Ba X.K.), TOBap TAaKCHMJIOBYM MHCTPYMEHTIIAp
(ToBap BappaHTH, KOHOCAaMEHT, OMOOp T'yBOXHOMAacH Ba Iy KaOuiap), rapoB KOFO3JIapH,
jJoTepesap.

PyiixaTnan yTkazunuim Oyiinya: SMUCCHSJIAaHYBYM (aKLMs, oOiMramus, JepuBaTHBIIAP)
Ba SMHcCCHsIaHMaiuran (0aHK cepTudUKaTIapy, 4YeKyap, XyCyCHHIAIITUPHII >Kapa€HuUIa
KYJIJTaHWJIaIUTaH Baydep Ba KyIOHJIAp, BEKceiap, oMOOp r'yBOXHOMalapu, KOHOCAMEHT, rapoB
KOFO3JIapH Ba X.K.) HHCTPYMEHTJIap.

Myomanara YyuKapyBUMHUHT TAlIKWINKA-XYKYKHAH IIAKJIUra Kypa: AaBjaT, MyHUIMIAI Ba
KOPIOPaTUB MOJIMSIBUI HHCTPYMEHTIIAp.

Oranuk XyKyKWHU Oenrunam Oyiiuua: TakaIuM STYBUMra, 3TaCHHM HCMU E3WIITaH,
OpAepau MOJIHUSBUN UHCTPYMEHTIIAp.

JlapoMan Typriapura kKypa: AMBHJEHT OepyBuH, OeNrHIaHTaH Ba Cy3yBUM (POM3 CTaBKaly,
KYIMOHCHU3 (TUCKOHTIIN), FOTYKJIH MOJMSIBUN HHCTPYMEHTIIAP.

TynoB myanatu O¥iinya: cnot Ba MyAgaTiu 0030p MHCTPYMEHTIAPH.

IOxopunarunapnan kenu0® 4YMKUO, MONMSIBUMT MHCTPYMEHTJIAp BakT (KyMiaaaH, Xaér
UKIN), Pa3oBuil (MyXuT) Ba 6030p XapakTepucTHKaiapu OYiuda TaBcH(IAl MyMKHHIUTUHU
KYpUIIl MyMKHH.

MonusiBUii MHCTPYMEHTJIAPHUHT (YHIAMEHTA XOCCAJapH YJIapHUHT IapaMeTpiiapH
(cudar kypcaTkuunapu) opkaau udoaaaaHau.
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Kentupunran TtacHud xoxuimra Ba MOJHS OO30pUHUHT XyCyCHSTIApHra Kypa
KeHTaUTUPUIIUILIY MYMKHH.

Casonnap

1. MonusiBuif ”HCTpPYMEHTHUHT Ma3MyHH HUMa?

2. MonusByif MHCTPYMEHT Ba YHUHT 0a3UCH YKBBAJICHTJIMIUTYA HUMA?

3. MonusiBuii THCTPYMEHTHUHT KaHJal aTpuOyTiiapu 6op?

4. MonusiBHii MHCTPYMEHTHUHT KaHJal GpyHKIusmapunu onnacuz?

5. MonusBuii MTHCTPYMEHTHH Kalicu Oenruiiap OVitnya TacHu(IaI MyMKHH?

Tonwupuxnap

1. MonusiBuii MHCTpYMEHTHUHT Xap Oup TacHu( Oenrucu Oyitnva TaBcudiaHr.

2. TepmuHIap TyFaTHHH TY3WHT.

2. Kummatium Koro3jap tacungu Ba taBcudu

Kummamnu Kozo3napnune mazmynu, makcaou éa pynkyuanapu

Kummarnu korosnap MONMSIBUI MHCTPYMEHTIAPHUHT OOIIKA TypiiapuaaH (QapKid SHT
KaTTa Ba ajoxuiaa Oo3opura sra OyiaraH TYpyXWHH TalIKWJI STTAaHIMTH MyHOca0aTH OwiaH
yIapHUHT Ma3MYH-MOXUSTUHU MaxCyc paBHIAa KypuO YuKuIl Makcaara MmyBoduk. Tabkumiani
KOW3KH, KUMMATIH KOFO3JIap MOJIMSBUH WHCTPYMEHTJIAPHUHT Oup Typu OYNTaHIMTH yIyH
yMyMaH OJITaHJla Ma3MyHaH CHHOHUMJIUD, JEKUH yJIap MOJHUSBUN MHCTPYMEHT-TAPHUHT OOIIKa
TypJIapHaH MabJIyM XUXaTJIapu OmiiaH GapkK Kuiaau.

Kummarnu koro3 — Oy, yMyMaH oJraijaa, MoOHeTH3anusuiamrad (myn OwiaH
TabMUHJIAHTaH) pean 0a3ucra 3KBUBAJICHT (‘“‘Fru3-aHajnor’) KuiMarra (6axora) Ba xoccajapra
ara O¥ynraH, Maxcyc MKTUCOIUN-XYKYKUN MEXaHU3M OujiaH TabMUHJIAHTaH, Y3Ura Xoc 0030paaru
MOJIMSIBUM MyHOca0aTiapHu OeNTHIIOBYH, IMAKIUIAHTUPYBYM Ba PHUBOMIIAHTHPYBUH, MOJUSBUI
pecypciiapHM camapaid TaKCUMIIAHUIIM Ba KaiTa TaKCUMMIIAHUIIMHU TabMHHJIOBYHM, MYyaWsH
X0JUTapa MabJIyM IIaKuIapa JapoMaja KeITHPYBUM BocuTa cudaTuaa xap Xuil Typiapaa, Iaxi
Ba Ma3MyHJIapaa HaMmo€H OynajuraH XaM WHBECTULMOH KamuTal (aKTHUB, Maxcyc (OHI
KaMFapMacu OOMJIMTH, KMMMAaTJIH KOFO3JIap MopT¢enn), XaM TYJIOB BOCHUTACH, XaM allOXUa
¢don 6030pH TOBAPUAUD.

KuMMmaTim Koro3 OMp BaKkTHHHT Y3MTra MKTHCOIWH KaTeropHus Ba IOPHIUK KOHCTPYKIIUS
cudaruia Ma3MyHra ra.

TabKUITAI KOM3KH, Y30ekucToH Pecrybmmkacuauar “KuMMatin Korosmzap 603opu
tyrpucunarn” Konynu noituxacu (2007 iunnmaru) OwiaH OeNrviiaHTaH KUMMATIW KOFO3HHMHT
TabpU(UHA Ma3MyHaH IOKOpH/IAa KEITUPWITAH TAIKUHIA TYIIYHHII Makcaara MyBoGuK. Yoy
Konyn noituxacura myBopuk “KummaTiin Koro3nap - yJapHU YMKapraH I1axc OUIaH yJapHUHT
ATacl YpTacuIaru MyJKHH XyKyKJIapHU €Ku 3aéM MyHOca0aTiIapuHHU TacAWKIOBUM JUBUICHI
€ku (omsznap KYpUHHUIIKAA JapoMaj TYJAallHU XaMia ymly XyxokariaaplaH Kelud 4MKaauraH
XYKYKJITapHH OOIIKa IIaxciapra OepHll MMKOHHSATHHU Haszapia TYTYBUM XyX¥OKaTiapaup’.
K¥ypunub typudauku, 6y Tabpuda SKBUBAJICHTIMINK X0CCACH MHOOATIa OTMHMAraH.

IyHUHT yuyyH KUMMaTJId KOFo3 “(GoHA MHCTpyMeHTH cudatuna “dona Ooitnuru” ned
udonanaHaau, yHUHT €pramuaa pean Ooimnkiapra (6asucra) sra OYIHII MMKOHHUSTH Taiao
o6ynamu. by aca pona 6030pu KOHBIOHKTypacura OOFIHMK X0Jaa OOMIHKIapHH OUp CyOBEKTIaH
Oomkacura YTUIIMIIM (XapakaTMHM) TabMUHJIAWIM, HaTH)Kaga KUMMATIM KOFo3iap 0030pu
OpKaJM MOJHSBUA pecypc-apHW HMKTHCOAMETAAa caMapaid TaKCHMIIAHWIIA Ba KaiTa
TaKCUMJIAHUIIMHUHT KOHYHUSTIIN KapaCHUHU BYXKYAra KeJay.

IOkopuna altiirannapan Keinud YUKKAaH X012, SKBUBAICHTIIMIIMK TAMOWWIIA acoCHIa
KMMMATIu KOFO3 Ba YHHMHI pean Oa3uCHUHM ¥y3apo “aruz-aHayor’ cudaruga 2.2.1-um pacmia
KeNTUpWITaH cxema OwunaH wudomamam mMymkuH. Cxemanma: b — 06asuc (IpHM KUMMATIU
Koro3HUHr Oasucu); KK — Oasucra sra OynraH KuMMaTid KOFO3; MKKH Tapadiaama
nynantupunran crpenka b Ba KK ypracumaru skBuBajaeHT OOFIMKIMKHA OMITUPATIH.
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B < > KK

Pacm.2.2.1. Kummatian KOFo3 Ba YHUHT 0a3MCH SKBUBAICHTIIMIIMTH CXEMacu

2.2.1-au pacmpaa 6aszucuu (b) pean monemnamTupmiaéTran (TaIKUK STUIAETIaH) O0OBEKT
cudarnna, kummaim Koro3Hu (KK) aca oObekT mMoxenu ned kaOyna Kuiauil MyMKHH. By aca
OOBEKTHUHT MaTEMaTHK MOJICIIMHHM YHUHT SKBUBAJICHTU OYJIMHII KHMMMATIH KOFO3 Xoccajaapu
(xypcatkuunapu) Epaamuga udopamam — OpKadd MaTeMaTHK MOJSIUIAIITHPUII HUMKOHUHU
Oepanu. AvHu mozgen Epnamuna KK xoccanapuuu MmateMaTuk Tap3jaa MOACIUIAIITUPHIL aCOCHIa
pean 00beKT (0a3uc) XoccalapyuHu TaAKUK ITHII MyMKHH. YOy MaTeMaTUK EHIAITyB MEH YIyH
XaMHUIIa apAO0KJIM Ba XypMaTiid OYiraH Ba Kejakakaa xam Oyim0 kKenaauran OyiOK yCTO31apuM
Axagemuk ['eopruii EBrenbeBuu IlyxoB Ba Buxtop ®enopoBud EBIOKMMOBIAp TOMOHHAH
OyryH nyHéna yrran acpHuHr 60-70-um Winsutapuaa Tan onuHraH “‘KBaswananoriap Hazapuscu’
HOMH OMJIaH TEXHUK OOBEKTIApHU MOACIUTAIITUPULI YUYH WIK OOp UILIA0 YMKUITaH Ba TaJOUK
yrunran’l. lllynnait 6yIOK yCTO3IAPHMHHMHT HOE0 MWIMMIA-MHHOBAIIMOH Ta(aKKypIapH uia 6yHEn
STWIITAaH MakTalJapura XaMmuina COAUK OYnraH Xonijga — KBa3WaHAJOrJIap Ha3apUsICUHU
JABOMMMIIMK acOCUAa UKTUCOIUET, MOJIMS TU3UMU Ba 0030piapu coxanapu yuyH Wik 6op 90-un
Hunnapaan 6onutad pUBOKIAHTHPUO KYIamira »asM KWIIuM. ByHUHr HaTuxkacuaa Myautud
TOMOHHUJIAH OJIMHTAH Ba ym0y KuToOaa 6aradycui KeNTUPUITaH WIMUN Ba aMalluil UIIUIaHMaIap
KBa3uaHAJIOTNap Ha3apUsSCHHU UKTUCOAMET Ba MOIIMS COXajapu YUYyH XaM ailHaH MOCIUTHMHU
UCcOOTIIAMOK /.

Alitunrannapra Ba 2.2.1-4u pacMaaru cxemara acocaH, MaKpOMKTHUCOAMN Japaxana pea
CEeKTOp Ba KMMMATIU KOFO3Jap 0030pW ypTacuuard SKBUBAJEHTIMIMK OOFIAHUIIHMU 2.2.2-4u
pacMmlia KeNTUPUITaH MOoJAeN KypuHHUIIUAA udomamam MyMKUH. YOy Ty3WiIMaBUM MoJenja:
MBb — makpob6aszuc; KKb — kumMMatiau Korosnap (Modust) 6030pHu.

b KK

A
A\ 4

A
v
A
A
p

Pacm.2.2.2. KKb Ba Makpo0a3uCHUHT ¥3ap0 SKBUBAJICHTIMIIUTHA MOJIEITN

By mopmennma (2.2.2-pacm), 2.2.1-yn cxemamarura yxmram, makpo6asucHu (MB) pean
MOJIEIUTAIITHPUIIAETTaH (TalKUK ATUIAETraH) 0ObeKT cudaTia, KUMMATIN KOFO3J1ap 0030puHH
(KKB) aca 06bexT (MbHM 3KBUBaNeHT aKc 3TTUPYBUH) MOJAENH €0 KaOya KUIUII MyMKUH. 2.2.1
Ba 2.2.2 pacmiiapiaru UKkH Tapaduiama itynantupwiran crpenkaiap b Ba KK; Mb Ba KKb; b Ba
MB; KK Ba KKb ypranapumgaru s5kBuBajaeHT OOFIMKINKHA OUIIAPAIH.

KBazuananor mozemiap oObeKTIapHH (KyMJIaJaH KUMMATIM KOFO3Jlap Ba MOJUS
0o30opuHM) anreOpamk Ba auddepeHnran TeHTIaManap EpaaMuaa  MOCIUIATHPHINIA
KYJUJTAHWJIAIH.

11 Tlyxos I'.E. V36pannsie BONpockl Teopun Matemarnueckux mamui.-K.: Uz, AH YCCP, 1964.;
ITyxos I'.E., EBnokumoB B.®., CunskoB M.B. Pa3psnHo-ananorossie BeluucauTeNbHbIe cucTeMbl.-M.: CoB.panuo,
1978.-256 c.
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KBasuananornap Haszapusicura acocnanu0, 2.2.1 Ba 2.2.2-yn pacmiapia KeITHPHITaH
MOJIeJUIapHH KyHUJaruya, s’bHM MYBO3aHATJIAIIYBYM (TapTHUOIAII-TUPHIIYBYM) KBa3HaHAJIOT
monen cudaruna udomanmam MyMKUH. By MogenmHUHr (GaonuATH MaTeMaTHK KYpUHHIIIA
dbopMaNIAITUPWIIMIIA  MYMKHUH, SBHH y Ma3MyHaH KyHuJard YyMyMHH KYpHHHILIArd
MaTeMaTHUK TEHIVIaMajlap €YMMUra KETUPUIMILN MyMKHH:

AX-F=¢ (2.2.1)
KYpPUHUIIUAATH anreOpauk TeHIIaManap cucTemMacura (TeHIVIaMaJa €& MUHHMYM KHiMatra
UHTWITUPUIIAIN ) EKU
Q(dx/dw)+A(X)X=F(®), X(0)=xXo (2.2.2)
KypuHUIIUAAry oqauii quddepennnan tenrinamanap cuctemacura (Ko macanacu).

Tenrnama (2.2.1) acocuga KUMMATIM KOFO3HHMHT JKBUBAJICHTIWIMTUTA (MyBO3aHAT
XoJyiaTura) 3pumuim Moaeau 2.1.3-4u pacMmaa KypcaTWIraHuACK TallKWUIAIITUpuiIaan. byHaa
TEHIJIAMAaHUHT MaTeMaTHK €4MMHU (WIIAU3M) MOJIHSI OO30pUHUHT MYBO3aHAT XOJIATUHU aHIJIaTa/y,
SABbHU WIJU3HU TOMUII yYyH TaHiaa0 OJMHTaH MaTeMaTUK METOJ MOJeNAa Molus OO030pHHU
MYBO3aHATIAIITUPULT MeXaHu3Mu ¢aonmustuan Oenrmnaiian. Mogenna: KK — kummariam Koro3
(éxku KKb), MM — MyBo3aHaTnamrupyBud MexaHu3M, F — Tabcup 3TyBuM ommiiap, X —
SKBUBAJICHTJIAIITUPHUII (TapTUOJIAIITUPHII) TTapaMETpIIapH.

Tenrnama (2.2.2) acocuaa KUMMATIHW KOFO3HUHT SKBUBICHTIWIUTH (MyBO3aHAT)
XOJIaTUra 3puIIniI Mojenu 2.2.4-ud pacMaa KypcaTWiITaHUAEK TallKulamTupuiagu. bynna
TEHTJIAMAaHUHT MaTeMaTHK €YMMH MOJIUS OO30PMHUHI MYBO3aHAT XOJATHUHHU aHIJIATagu, s’bHU
€UMMHHU TONWII YYyH TaHiad OJMHraH MaTeMaTHK METOJ MoJenaa Moyus O0030pHHU
MYBO3aHATIAIITUPUII MEXaHU3MH (QaonusTHHU Oenrwiaiaun. Mopenga: Xo — OomuiaHFuy
TapTUONAII-TUPYBYM JUCKpETAAard napaMmerp, Xx — HaBOaTaard OSKBUBAJICHTIAIITUPYBUU
(TapTHONAIITUPYBYM) TUCKPETAATH MapaMeTp.

- F(®) X(®)
— KK —— KK
X e Xo }
MM MM [€
< D
Xk
Pacwm. 2.2.3. Tenrnama (2.2.1) acocunaru Pacwm. 2.2.4. Tenrnama (2.2.2)
MOJIeN acoCHJIard MOJIEI

IOxopuna ailiTunrannapra acocaH, KUMMAaTJId KOFO3HM Moius (PoHa) OO30pMHUHT
camapajli MOJIUSBUH MHCTPYMEHTH OYIMIIM ydyyH KyWuaard Ttanabnap KYHUIUIIN Makcaira
MyBO(HK: KUIMMATIN KOFO3 Ba YHUHI 0a3WCHUHU AKBUBAJECHTJIMIIUIY; KUMMATIU KOFO3HU (DOH
6030pu ToBapu Ba Ooinuru cudatuaa UIIOHYIM MKTUCOAMM-XYKYKHI MEXaHU3M Ba MaxcCyc
OUYMK MOJIHsI 0030pu MHPpaTy3UIMacy OMJIaH TaAbMHUHIIAHTAHJIUT Y.

Kummamnu Kozo3znap macnugu

YMyMaH ofranjia KUMMaTJIM KOFO3JIap MOJIMSl MHCTPYMEHTIApUHUHT TacHUG Oenruiapu
acocuza tacHU(IaHaau. JIeKHH KUMMMATIN KOFO3JIAPHUHT MabiyM Ma3MyH Ba XyCYCHUATIapH
yJIapHU KYIIUMYa Tap3/a aloxXyua TaCHU(IIAIIHN TaKa30 TaIH.

KuMMmaTinu Koro3igapHHHI XHMCOOM Maxcyc Jerno3uTapuiinapna Ba (€ku) peectpiapia
IOPUTHIIAH.
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Opzepan KUMMaTIM KOFO3JIADHUHI KYJIJaH Kyjara YTUIIM HHAOCCAMEHT acocHiaa
MHO0CCAaHT TOMOHM/IAaH amalira OIIMpUIaIu.

Takaum oTyBumra OynraH KUMMaTIM KOFo3iap Oyiinya XyKyK HHIESHTH(UKaIUs
KUJIMHMAaNUIH.

DOMHCCUSsIIAaHYBYM ~ KMMMATIM — Koro3napra ceprudukar  (motmnua  certifico -
TacAMKIaiiMaH) YUKapuiInid MyMKUH. CepTudukar oiau-coTTH 00bEKTH OYIMalian.

KuMmaTiin Koro3napHu YMKapHILIa KyHuaaru Makcaauiap Ky3JjJaHau:

1. Aknwus (oqauii Ba MMTHESININ) YHKAPHII Ba KOMIAIITHPHIN WYIIH OUIaH aKIUSIOPINK
KOMITAHUSICUHU TY3HUIL.

2. OOnuranus 4YHKApHUII Ba OKOWIAIITHPUIN HyIW OWjlaH MOJIMSUTAIITUPUIITHU
KEHTaUTUPUILL.

3. Kymmmua uHBeCTHIMS Kan0 KUIUIIIA KOMIAHMsAa XYKMPOHJIUKHU cakia® KOJMII
YU4yH UMTUE3ININ aKIusIap Ba o0aurauusiap YMKapuI.

JlaBnat KUMMATIM KOFO3JIapu KyWHIaru MakcaJjiap/a YnKapuiau:

- )Kopuil OroKeT KaMOMaTUHH (Ie(UIIUTHHI) MOJTHSIAIITHPHUILL

- aBBaJI YKOUJIAIITUPHIITAH Kap3JIapHU CYHAMPUIIL,

- 1aBjaT O0/HKETHU KaCCACUHUHT OaKapUIIMILIMHU TAbMHUHJIALLL

- COJIUK TYJIOBJIAPUHUHT HOTEKUC TYITYMUHHU TEKUCIAIIL;

- THOKOpAaT OaHKJIApUHH JIMKBHU/I PE3EPB aKTHBIIAP OMJIaH TabMHHJIALLI;

- JlaBlaT Ba MaXaNIMd XOKUMHST OpraHjiapd TOMOHHJIAH amaira OLIUPHUIIAJAUraH
MaKCcaJUId HHBECTULIMOH JacTypjapHU MOJIMSUIAIITUPUILL,

- WKTUMOUN MYXHM axamHsTra sra OynraH Myaccaca Ba TAaIIKUIOTIAPHU MOJUSBUN
KyJU1a0-KyBBAaTJIAIlL

Typnu mamnakatnapia AaBiaT KOFO3JIapUHU YHKAPUII XaxMHu xap xui (2.2.1 xanBanra
KapaJCuH).

Kansan 2.2.1, (%)

Hra- Sno- CIIIA byrok- Kanana O®pan- I'epman.
U HUSA OpuT. U

Xaxkmu 50,6 40,4 29,5 24,0 19,6 17,7 16,6
SAMra
HucOaTan

Xaxmu 83,1 66,2 62,8 88,6 44,6 82,7 35,0
JTABJIATHUHT
TyJIaHMa-
raH  W4YKU
Kap3ura
HucbaraH

Manb6a: James L.Massey. The Primary Market for Public Debt. Solomon Brothers, 1990. P.2-3.

Kanpangan kypuHUO TYypHUOIUKH, UKTUCOAUETH PUBOXIIAHTAH MamilakaT-Japja JaBiatr
KMMMATJIM KOFO3J1apy WYKHU Kap3HU MOJFSUIAIITHPUIITHIHT acOCU MaHOanapuaaH XxucobmaHaau.
bynna nmamar wkkuimamuu 0o3opaa aWjmaHaguraH (oOiuramusiap, HOTandap, BEKceliap) Ba
alllaHMalIUTal KOFO3JIapUHH YUKAPHUIIH MYMKHH.

Honammar TamkmioTiap 5ca HWHBECTHUIMSUIAPHU JKajl0 KHIUII YYyH KOPIOPAaTHB
KHUMMATJIM KOFO3JIap YhKapaJauiiap.

Casonnap
1. KumMMatiau KOFO3JIapHUHT KaHIal TaIKUHIApUHHA Onacu3?
2. Kummatiay Koro3JapHUHT Ma3MyHU HUMaJaH nuoopar?
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3. Kummatim Koro3napHUHT KaHAal XoccalapiuHu Oniiacus?

4, “Kummatiu Koro3iap Ba 6aszuc” Ba “Kummariu Koro3iaap 6030pu Ba MakpoOazuc”
MOJIeJIIapH JIeTaHa HUMa TyIIyHUIaau?

6. KumMaTiim KOFo3JIapHUHT KaHai Oenruiapra Kypa TacHuganaamn?

7. KuMMatiam KOFo31apHU YUKAPUIIIA KaHIal MaKcaaiap Ky3IaHaau?

8. DMuccusIaHyBYHM Ba SMHUCCUSJIAaHMANIUTaH KUMMATIIA KOFo3J1ap HuMa?

9. bazaBuii Ba 6a3uciu KUMMAaTIN KOFO3Jap HUMa?

10. Y306ekrcToHIa Kauiaii TypAard KUMMaTJIu KOFO3Jlap YMKapUIaan?

Tonwupuxnap

1. KummaTim Koro3napHu Xap oup tacHud Oenrucu O0Viinya TaBcuIiaHr.

2. TepMuHnap JyFaTUHU TY3UHT.

3. KuMMaT/im KOFO3JIAPHUHT XA€T KAPAEHU IIUKJIU

Kummatinm KOrO3HUMHT Xa€T IUKIM (JaBp OOCKUWIAPMHM Y3 MUYUIa OJIyBUM) KyHujaru
Kapa8HIapHU Y3 WYHra ojlaJu: SMHUCCUATA TaUEprapiauk (IMHUCCUSON]IN), SMUCCUSI PUCOTIACUHU
JaBlaT pyUXaTHAaH YTKAa3UO YMKAPUII Ba >KOMIAIITHPUIN (dMHUCCHs), 0030p MyoMmallacu,
MyoManaaaH uukapum (cyHaupuin). Xap Oup kapa€Hmard WIUIAp TETHILIH KOHYH
XyXoKaTiapuia OeIruiaHraHuIeK aMmaira OupuiIaim.

bupunun Oockuu (dSMuccusira TaW€prapiuk) Kydugaru oxapaénnapiaH uOopar:
YUKapwiaXak KUMMATId KOFO3JIapHM, YJIAPHUHI XaXMHHM Ba KUWMaTuHU Oa3ucura
SKBUBJICHTIMIIMTH JIapakacl acocujia Makcaara MYBOGUKIUTHHH, 0030p TEHACHIMSICHUHU,
[IAPTIAPUHU TAJKUK KUJIHII Ba aCOCIIAIL;, SMUCCHS TAKTHKACH Ba CTPATETUACHHH U0 YMKUIIL,
VHH MyXOKaMa KIWIHII Ba YHMKApUIIl TYFpUCHIA Kapop KaOyn Kuwiuil (BakoJaTid OpraH
TOMOHHU/JIaH); 3MUCCHUSl PUCOJACUHU JIaBjiaT pyixaTuaaH OenruiaHraH Taptudaa YTKazuil ydyH
Tanu€pIIallLl.

NxxkuHun GOCKMYA SMHCCHUSI PUCOJIACH JIaBJIaT pyMXaTulaH YTKa3WIald, KOHYHUMIHK
XYAOKaTJIapy Ba pucojaja OelrmiaHrad TapTudna pexkiiama KUIMHUO MOTeHIMal MHBECTOpJIap
¥pTacuaa »KonamTupuiaan, SMACCUS HaTIKaJIapy TYFpUCHIa Xuco0oT 6epud 6opuinaam.

YyuHun O60CKUYAA KOWTAIITHPHUITAH KUMMATIU KOFO3Jap MKKWIaM4u 0030pAa YHUHT
KOHBIOHKTYpacura (Tanad Ba Takiaudra) O0FIMK X0j1/1a 3pKUH MyoMaiaza Oyiaau, OyHUHT Y4yH
HMHUTEHT YJIAPHUHT SKBUBAJICHTIMIMK JAapaKaCUHU Y3JIyKCHU3 TabMHHIA0 0030pAaru KypcuHU
MOHMTOPHHT KUiInO 6opaau. byHna sMuTeHT Ba OO30pHUHT TPAaHIAPEHTIMIIUTY KaTTa axaMUsTra
ra.

TypTrHuM OOCKMY KUMMATIM KOFO3JIApHU YJIAPHUHT PUCOJTACH IapTIapura acocaH
xam/a (k1) KOHYH XyXoKaTiapuia Oelrmianrad Xojuiap/ia Ba TapTuOaa MyoMasa aH YHMKapuIll
(cynaupu).

V36exucron Pecnybrnukacuanar “KumMatin Korosmap 6o3opu Tyrpucuaarn” KoryHn
JoWHXacura acocaH KOpHopaTHUB KHUMMATIM KOFO3JApHUHT (aKIUSJIOPIUK >KaMUSATIapU
aKIUsUIapy Ba OOJIMTalMsUIapd, KOPXOHAJApHHUHI JAEpPUBATUBIApU) Xa€T LMKIU KapaCHIapu
OyHIai Koro3nap OuiiaH OOFJIMK MyHOCOATIIapHU TapTHUOJIAMITHPYBYM BAKOJIATIIN JIaBJIaT OpraHu
(xo3upAa KUMMATIM KOFO3i1ap 0030pu (aoaMATHHU MYBOGUKIAIITHPHUIL Ba HA30paT KUIIMII
Mapka3u) TOMOHHMAAH MYyBOQUKIAIITUPUIAAM Ba Ha3opaT KwiMHagu. byHna Txopar
OaHKJIAPUHUHT aKUMsUIapuHU  ydKapuwuinn  Kummariou  koroznmap 6030pu  (aoiausiTHHU
MyBOQUKITAIITUPUII Ba HazopaT Kuiaum Mapkasu (keluHrru wartHiaapaa Mapka3 neb
IOPUTWIIAM) TOMOHMJIAaH Mapkasuil 0aHK OWjaH KeIMIIWITaH KEJIUIIWIraH TapTuOaa amanra
OILLIMPUIIAIH.

banknapHuHr axkTHBIApW OWaH OOFIMK KUMMAaTJIM KOFO3lMapHM Mapkasuii OaHK
TapTUOIAIITHPAIH.

Bekcennmapun umkapuiauimmd  Mapkasuii  OaHk Ba Monusi BasUpAMTH  TOMOHHJIAH
TapTUOJIAII TUPIIIA]IH.
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JlaByiat KUMMAaTIU KOFO3Japu 0030pWHU BAaKOJIATIHU JAAaBJIaT OpraHiapH (KOF03 Typiapura
Kapab Bazupnap Maxkamacu, Monus Bazupiuru, Mapkasuii 6aHK) TapTHOIAIITUPAIH.

KopriopaTB KUMMaTId KOFO3JIap YHKAPWIMIIMIA SMUTCHTIAH JaBiaT OOJPKETHra
KOHYH/JIa OeNTuIaHral XakM/ia SMUCCUOH WUFUM OJMHA/IH.

Bakonatin naBnat opranu pecnyOiuvKaza AaBiaT pyMXaTUAAH YTKAa3WIraH KUMMAaTIH
KOFO3JIADHUHI YMYMUH JaBiaT PEeCTPUHU IOPUTAIM Ba PYWXAaTHHH MYHTa3aM IBJIOH KHIHO
Oopasu.

Kummatnu Koro3znapHu JaBiat pyWxaTuaaH yTkazMacaaH oMMaBui ax00poT BocuTazapu
OpKaJlu peKjiaMa KUJIUII MabH 3TUIIA]IH.

Caeonnap

1. Kummatiu KOFO31apHHUHT XaE€T MUK TyITYHYaCHHH Ma3MyHH HUMaJaH ubopar?

2. KuMMatiam KOro31apHUHT Xa€T LUKIM KaH/ai kapaénnapaa nubopar?

Tonwupuxnap

1. KumMMaTiu Koro3nap XaéT UMKIMHUHT Xap Oup kapaéHUHU TaBCUQIIaHT.

2. TepMuHIap JyFaTUHU TY3UHT.

4. BazaBwnii KUMMAaTJIH KOro3J1ap MEXaHU3MHU

bazaBuii KUMMaTIM KOFO3JapHU Ba JIEpUBATUBIApHU (OMIMOH, (hprodepc, cBorl, ¢GopBapl,
BappaHT Ba X.K.) MyoMmajiara YMKapHIll YOFU/Ia acoCUN MEBEPUM XyxoKaT OYiIMO ylnapHU YMKapuIll
CTaH/IapTH XUCOOIaHAIH.

CrangapT KUMMAaTJIM KOFO3JIapHU Xa€T [UKIMHU (AIMUCCHUSAONAN, YUKAPUIL, KOMIAIITUPHLL,
MYOMaJlacH, KOHBEPTALMSICH Ba CYHIUPHILI TApTHOMHM) MEhEpNaiiiu. YHHUHI acocuja KUMMATIU
KOFO3JIapHU YMKApUIL Ba >KOMIAIITUPUII YOFU/IA TYXTATHIL, XaKUKUI AMac 1e0 TONuUII Ba yMyMUI
JIABJIaT PEECTpUra Y3rapTHPHIILIAP KUPUTHUIIT TAPTUOU OeNTrIIaHa M.

AKYUA00paUK HCamusmu akyusIapuHu SMUCCUAONOU UUIAPU 80 IMUCCUCU

AXIUSITOPIUK KaMUSITH aKIUsl YUKAPUIIT TYFPUCHIA TETHIILUTM Kapop Kabyn Kunaau. byHuHr
y4YyH, aBBaJIamMOOp XaMUSTHUHI XOJAaTH, NMOTEHUMAId Ba WHBECTHLIMOH HMCTHKOOM, LIy acocia
aKIpsIap 0030pH KOHBIOHKTYPACH Ba PUCKIIAP TaX I KWIMHHUO, YMKAPUITakKaK aKIMSTIApHUHT TYpH,
XXMM, COHH Ba YMKAPHII LIAPTIapH, MyAaTH, XKOMIAIITHPHIL YCYIUIapy, TApTUOU Ba MHBECTOpIIAP
(akuusimopnap) kynamu OenruinaHagd. byH&ma akuusuiap SMUCCHSCHHUHT YMYMHM TakTHKacH Ba
CTpaTerusiCi aHWKJIAHAIW, aKLUSIOPJapHUHT YMyMHUH WUFWIMIIM TOMOHMJAH 3MHUCCUSl PUCOJIACH
OenrunanraH TapTuOAa TacaukiIaHaau. HaTkama sMuccust prconacu JaBiar pyHxaTuaaH YTKa3HII
ydyH Taitépnananu. Xo3upaa oopran capu amamméraa IPO (Initial Public Offering) ycymu k¥mpok
KYJUIaHWIMOK/IA.

AKUMSIOPIMK ~ JKAMMATHHU — TY3HMILI YOFMJA aKUusulap OupiaaMyu  Tap3ia  TabCUC
XyJ¥oKaTiaapura kKypa €muK ycyiana >Kounamrupwirad ne6 xucobmanamu. bynnma axmmspopnap
V3mapura TETWIUA akiusuiapu KudMatuHuHT Kamuaa 30 domswan Tynanuiapu jo3uM. Komnran
KMCMHHM 3ca Kamuia Oup i faBoMuia Tyaanuiapy Tanad stunanu (arap Ycraszia OOIIKa KUCKapOK
MyJJIaT KypcaTuiamaras 0yca).

Kyummua akuusimap 3ca oudK €k €MUK ycynaa KM MKKaja ycyl KOMOMHALUSACH acocHIa
KOMTAIITUPHIIUILIN MyMKUH.

Emuk ycymma KymuMua uMKapuirad akupsuiap KyIIMMYa KarmuTan KUPUTHII, THBHAEH]
XpcoOWTa, KaMUSITHUHT YTraH WwriapAa TakcuMiIaHMmarad (hogacu BBa3ura >KOMJIAIITHPUIIHIIN
MYMKHH.

bynna xamusaT ycraB (OHAMHM OIIMPUIN TYFpUCHAA Kapop KaOyna KWIMHMIIM BaKTHIIA
(KymMMYa KanuTaial KUPUTUIUIIY XoiuaaH Tamka0440u) KymmMya YMKapuirad akiusyIapHd EuK
yCyi/ia AKOWIAIITHPHIL YOFUAA OIIMPUIITaH yCTaB (POHAM CYMMACH KaMUSITHUHT cO() aKTHBJIapH Ba
ycTaB GoHaM (pe3epB GoHaMHN XHcoOra oiraH Xoiza) TahoByTHIAH OIIMACIIUTH IIAPT.

Ounk ycynna KymmMm4a akinusuiap (oonurarsiap Ba OOIIKA SMHCCHSJIAHYBYH KOFO3JIap)
OJIIMHIAH YEeKJIaHMaraH HHBECTOpJap ypTacuia SpKUH 0030p Hapxuzaa OenruiaHrad Taptudna
Koimamtupuiaaad. byHa, omariaa, MHBECTHIMS BocuTaumiaapu (Opokeprap, aHaeppanTepiaap Ba
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YAAPHUHT CUHIMKATIAPH) HIITHPOK 3Taad. DMHUCCUsl Oockuwiapu 2.4.1-4m sxkanBaija THU3MMIA
Tap3/1a KeITHPUIITaH.

JKaoean 2.4.1. Kummamnu K02031ap smuccusicu O0CKUUIapuHUHE mascugu

Omuccus 60CKUWIapu
AxGoporau | Kummariu
. 04n6 § KOFO3JIapHU
s Oepuin = YKOMJIAIITUPHILLL
= bl
& | | E &
; = = S
TR |8 5 | E
= S = = 3
e s = jan) % )
=| =~ < I~ = = E o
= Q = = ) B2
=) < S & '8 5
= = o = Q
= S = s S =9 | =
S S = ) E, @
S = , 5 = <
L%‘ o, ,i & (= < E(
g |E |2 | & |E == 8
Kummatim 3} = = ) S 9| B
o o = = Q o N
KOFO3JIapHUHT 2, | o a, S | )
I~ = < 0] = = )
TypJjapu (1 ™ = O ™ ™ ~
s Q,
= Axupsiiopyuk sxamusatiaa (AXK) g
Q
S TY3UIL YOFU/1A aKIHSIapHU % =
E JIaBJIaT pyuxaTuad YTKa3uIl é E E
E
o yJapHU YUKAPUIL HATHOKaJlapy o = 2 =
= TYFpUCHIATH XUCOOOTHH g El E © %
% pyiixarra oyu OrIaH amaira Sz E =3 2
O
= OIIMPHIIATHA FEE |8 | S
AX Ty3ui yoru- + - - - - - - + - -
Jlary aKusiap
EHI/IK ycyiiga + + + + + + + + - -
KO-
JAIITUPHUIIAIUTaH
aKuusIap
Ounk ycyiaa + + + + + + + - + -
KO-
JAIITUPHUIIAIUTaH
aKusIap
Ounk ycyinaa + + + + + + + - + -
KO-
JAIITUPHUIIAUT aH
oOnuranusiap
Kongeprarus + + + + + + + - - +
nynm Ounax
YKOMUJIALLITH-
pUJIaUran
KUMMATIIH
KOFO3J1ap

Omuccust pucoracunu pyuxamoar ymrazuul
KuMMmarinm Koro3mapHHM YHMKapulll YJIAQPHUHT SMHCCHSL PHUCOJACUHM JaBlaT pyHXaTWIaH
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VTKa3WIMIIMHU TaKa3o 3Tajau. KuMmarian Koro3iap SMUCCUSCH PUCOJIACH BAKOJIATIIM JIABJIAT OpraHu
TOMOHHW/IaH OeNruiiaHraH MyJyiaTia Ba TapTuOjaa pyixarra olMHaIU (arap 3MUTEHT TOMOHHJIAH
TaKAUM STHITaH Oapua Xyxokamiap Tanald Japakacuia Oyiica), HATWXKaga yHTa MaxCyc JaBiaT
paKaMu OUPHUKTHPUIAIN.

A¥iTrnrad TapTiO o0MUTaysIIap YMKAPUIT YIYH XaM TaaTyKIH.

OOnuranusiiap YuKapui Gpakat >KaMUsT TY3WINIIH YOFHIa OMpliaMul YMKAPUITaH aKIusiap
TYJIUK >KOMIAIITUPUITaHUIaH KEHUH pyXcaT Oepuiiaiy.

Xap Oup Typaaru KUMMaTiIM Korozra Mwuinii uaeHTtudakamus Taptud (HoMep) pakamu
Oepuiaau.

Omuccus Hamudicanapu mygpucuoaci Xucooom 6a MavlyMOMIApHU 04ud depuiu

Xap OMp SMHUTEHT KUMMATIM KOFO3JIAPUHU SKOWIAIITHPWINILN TYFPUCHIA BaKOJIATIN
opraira xap 4opakia Ba WWIUIMK XMCOOOT (OeNruiiaHran HIakji Ba MyAfamiapia) TaKAUM STHIIN
JIO3UM.

OMUTEHT KMMMATIM KOFO3JIAPUHU SMHUCCHSICH YOFHUJIA MabJIlyM MyJyiaTiiap/ia HHBECTOpIapra
KOHYH XYXOKaTiapuaa KypcaTWiIraH MablIyMOTJIApHU OeNrHiaHraH Taptudaa ound Oepuinum Taimad
ATUIAIH.

JaBnar kuMMaTiid Koro3napuHu Basuprmap MaxkamacuHuHT Kapopu Owiman Momust
Baszupiury Ba Mapkasuii 0aHK YMKapaau.

Kummamau xo2oznapuune 603op myomanacu

JlaBnar pyixaTugaH YTraH SMUCCHSJIAHYBYM KUMMATIH KOFo3Jap Oupiamuu Oo3opra
JKOMNAIITUPWITAH BakTAaH Oonuiad yJapHUHT HMKKWJIaM4d 0030p MyoMaiacu OoIIaHaIu.
Wkkmramun 6o3opaa (akar KAMMATIM KOFO3JApHUHT drajapu y3rapaaud Ba Oy >kapaCHHHHT
MaxXCyC MHBECTUIIUS UHCTUTYTJIAPU Ba IMUTEHT PEeCTPU TOMOHUAH XUCOOU IOPUTHUIIAIHN.

Kummamnu xogosnapnu cynoupuwi(myomanadan wukapuui)

Kummatnu Koro3iap KOHyHa OelruiaHral TapTudaa CYHIUpUIaIu.

Axuusinap Kylujaru xosiapaa MyoManiaiad YUKapuiInuilid MyMKHH:

- aKIUSAJOPJIAPHUHT YMYMUW HUFWIMIIN Kapopura acocaH SMUTEHTHHHT TYTaTHIJIHIIN
X0JINJa,

- JKaMUSTHUHT peopraHu3anus (KYIIUIUIIN, XpaTUIIi, OUpIAIIUIIM, KaWTa TaIIKuil
STUIIMIIN ) KUTUHUIINA XOIH/Ia;

- KUMMATJIMd KOFO3JIapHM MaWJaJlaHuIIM, WUPUKIAIITUPUINIIY, KaWTtapud coTtud
OJIMIINIIHN, KOHBEPTAMSUTAHUIIN XOJUIApU/Ia;

- Cy/1 Kapopu OMJIaH )KaMUATHU TYTraTUIIUIIH XOJIUAA;

- arap *amusT Y cTaBua KUMMATIA KOFOSHUHT MyoMalia MyIJIaTi YeKJIaHTaH oyca.

OMucCCUSTIaHYBYM  KUMMATIM KOFO3JIAPHUHT CYHIUPWIIMIIK YyJapHU OeNruiaHraH
TapTHO/a AaHHYIALNA Ba WYK KWIHII WYy OuaH aManira Oy piIain.

JlaBnat KMMMaTJIM KOFO3JIapH JaBjiaT TOMOHUAAH OeNrviaHrad TapTudia MyoMaiaiaH
YUKAPUIAIH.

bankiap Ba OolIKa TAIIKUIOTIAPHUHT SMHCCHUSJIAHMAAUraH KUMMATIU KOFO3JIapH
yIapHH YHKApUII [IapTJIapura acocaH MyJJaTH Tyrarad OeNnruiaHraH TapTubaa OaHk
TOMOHH/IAH CYHIUPHUIIA]IN.

KumMmaTian Koro3napHU CYHIMPWIMILKA TYFPUCHIATH KOMHUCCHS XYXKATH acocHaa yiap
JaBJaT peecTpuaaH YMKaApUIaan.

Casonnap

1. KummaTiu KoFo37ap SMHUCCHUSICH CTaHIApPTH HUMA YIyH Kepak?

2. KumMatiam Koro31ap dMHCCHUICH KaHIal XoJuiap/ia Ba ycyliap/a aMmalinra ommpuiaan’?

3. KuMmMatiim Koro3ap 3MHCCHSICH KaHIali OOCKUWIAPHH Y3 WIHTa OJIau?

4. Komnanusinap akuusiaapu Ba oonuramusuiapu IPO mexannzmu Huma?

5. Kummatiu Koro3nap Typiapu SMHUCCUSACH KaHAal [aBiaT OpraHjapyd TOMOHHJIAH
TapTUONAIITHPUITATH?

6. KumMatim Koro3yapHuHT 6030p MyoMasiacu HuMma?

7. KumMatiam Koro3map KaHaai cyHaupuiam?
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Tonwupuxnap

1. KuMMaTiu KOFo31ap 3MUCCUSCH pucoiacy (MPOCHEKTH) JTOMUXACHHU TY3UHT.
2. IPO noitmxacuH# YpraHuHr.

3. Tepmunnap JIyFaTUHU TY3UHT.

5. XocuaBuii KHMMATJIM KOF03/1ap MeXaHU3MU

XocuiaBui KUMMATIM KOFO3Jap (SbHM JEpUBATUBIAp, 0a3MCIM KUMMATIM KOFO3Jap)
V3UHUHT XaéT IUKIHAa O0a3aBWili KOFO3NMApHUKHIa YXINAml Tap3Aa OeNTrHiIaHTaH TapThOaa
SMUCCHOJIAM UIUIAPU amalira OLIMPUIALN, SMUCCUS PUCOJIACH JaBiaT PyHXaTuiaH yTKa3HuIaau,
UKWIaM4Yl MyoMmanajia Oynaau Ba cyHaupuiaaau. [lepuBaTuBiap HaKA Ba OJaHKCH3 MIAKIIapAa,
STACHHUHT UCMU €3WIraH €KM TaKOUM 3TyBUMIa MYJDKAJIAHTaH TypJa YMKAPWIAIIN MYMKHH.
VYnap knacc Ba cepusuiapra OyJiIMHaIH.

JlepuBaTuUB Kjaccu JieraHjiia JEpUBaTUB acocujaa Oup Typaaru 0a3uc akTHB ETHUIIN
TymryHuinaau. Cepusiau AepuBaTUB JeraHja 3ca Oup XWil HapXJu Ba MyJAaTiud OUp KJacciu
JIepUBaTUB TyLWIyHWIaau. bazuc aktuB cudaruia Kyiunarungap OYIuIIM MYMKHH: TOBap, XOM
amé, 6a3aBUil KIMMaTJIM KOFO3, BAIIOTA, MHIEKC, OYIakak Aapomaa, (ou3 CTaBKacH, 00M-XaBoO
IIPOTHO3H Ba X.K.

JlepyBaTUBIApHU IOPHIMK IIaxciap 4YuKapanu. Bappant Owiran Oupra yHUHT Oasuc
aKTUBU OYJIraH KUMMATIM KOFO3Jap XaM YMKapuiIaIu.

JlepuBaTUBHUHI MyoMmalla MyJJaTH YHUHI 0a3uc akTUBU MyJAaTuliaH ommaiiau. bynna
0a3uc aKTUB, YHUHI SMHUTEHTH Ba COTWIMILIMHMHI IapaMeTpliapd TYFpUCHIA TYIUK MabIyMOT
KEITUPUIIAIH.

JlepuBatuBiap pyuCOJIaCUHM JaBiaT pylxaTuaaH yTkasui Mapka3 TOMOHUAAH
OenruiaHrad TapTu0/a Ba MyA1aTAa aMaira OlMpUIIa Iy, IyHIaH KeHUH IepUBaTUB PUCOJIacu
YOI 3TUJIAJM Ba KOFO3J1ap MyoMainaja OYIuIIyu MyMKHUH.

Arap nepuBaTHB 3MUTEHTH OaHK Oyica, y xonna Mapkasuil OaHk OunaH JgacTiaOKu
Tap3Aa KeJINIIWIraH X0J4a YAKapHIaau.

Cotn6® onum ¢QprouepcHM pyHXaTnaH YTKa3UIl YYyH SMUTEHT O€NrWIaHraH My
CYMMAacCHHH JCTIOHeHTIai 1 (MacanaH, ymMmyMmuid cymmanas 20%).

JlepuBatuBnap MyoMajacu OedruwiaHraH TapTuOna amanra omupunaad. byHna
onuuoHap Oupka €Kku OMpkagaH TalkKapu 0030paa Myomala KWIMIIM MyMKHH. Dbrodyepciap
sca dakat Oupka Mmyaomanacuaa Oymaam.

Mapxka3 nepruBaTHBIAp SMUCCHICH Ba MyOoMaJlacH >kapaéHJIapuHU Ha3zopaT Kb Oopanau.

Knupusr nanaracu nepusatusiap Oyitnua y3apo XucobJapHU aMaira Olupau.

JlepuBaTuBiIap SMUCCHUUIAHYBYM KOFO3JIap CUHTapy CYHIUPHUIIAIHN.

Casonnap

1. lepuBatuBnap Ma3MyHaH HUIMaHH aHIJIaTaqu?

2. JlepuBaTUBIapHUHT KaliCH TypJapuHU Onacus?

3. lepuBatuBiap sMuccHsicu TapTHOM HUMaaaH nubopat?

Tonwupuknap

1. lepuBatuBiap OJaHKH MIAKIMHU PACMUNIAIITUPHHT.

2. JlepvBaTuBiIap SMUCCUSICH TAPTUOUHHU M(OIaIaHT.

3. TepMuHnap JyFaTUHU TY3UHT.
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MAB3Y-3. MOJIUA BO30OPU UHIAUKATOPJIAPU BA MO/IEJIVIAPU

Peixa:
1. Monus 6030pu UHIUKATOPIIAPH.
2. XXaxoH KUMMAaTIU KOFo3Jap 0030piaapu HHICKCIIAPH.
3. Monusi 6030pUHUHT KaXOH aMaIuETUAAru MoJIeIapH.
4. V36eKiCTOH MOJIHS GO30PHHIHT MOJIEIIH.

I'mobamnamys mapouTiapuja HWHIYCTpHAd Ba pPHBOXJIAHAETraH MamJjlakaT-jap
UKTUCOMUETIAPUHUHT PUBOXIIAHUII OOCKUWIApU MOJIMS 0030piiapy POJIMHU KECKUH OIIMIIU
Ownan Oenrwianaay. YyHku Momnus 6030piaapu Oy mapouTiapaa 5KaxoH HKTUCOTUETH MUKECHIA
Ha ¢akaT MOJUSBUNA OKUMIIADHUHI camMapaid TAaKCUMIIAHWUIIM Ba KalTa TaKCHUMJIAHUIIMHU
TabMUHJIAMOK/IA, Oanku MamJiakatiap UKTHCOAUETIapU Ba 0030pIapUHUHT
pako0aTOapJOIIMINTMHY, [IAPOUTIApra STHIYBYAH MOCHALINIIY, XaBGCU3IUK JapaKaCHHH,
MKTHCOJIUH YCHIIl Ba pUBOXKJIAHUII CypBhaTIIapUHU OelIrnaaMoKia.

MabliyMKH, pUCKIHIIMK Aapa)kacy TU3UMITH, TApMOKJIAp, HHBECTULIMSIIAP HKall0 KUITyBUU
AMUTEHTJIAP Ba MHBECTOPJIAPHUHI PUCKIAPU MMFUHAMCHUIAH TAalIKWI Tonaau. Momus 0o3opuaa
HaAMOEH OYNyBYM THU3UMIIM PUCKJIAP WHBECTH-IMS KWIHII TYFpUCHIA Kapop KaOyn KUIUIIHUHT
MYXHM KOMITOHEHTAacH XHcoOJaHaau. Yoy pUCKIapHH Ba IOKOPHIA Al THIITaH KYpPCaTKUWIAPHA
Xam/a YJIapHUHT XaBQCU3IHMK uerapaBuil (KpUTUK) KUHMaTIapuHU Oaxoiall 3KOHO-METPUK
ycynnap Ba (pMHAHCOMETpHKa'? &paMuaa aManra OIMPHINIIE MyMKHH. ByHma Ky Kuxatias
UKTACOIUNA Ba MOJUSABUNA XaBPCU3IMK WHAUKATOPIAPH THU3MMHU Ba YIAPHUHT KPUTHK
KuiiMatiapy (MUKIOpIApU) Hazapla TyTWIaad. YJIApHUHT OyHJal KHMaTIapuHU Y3 BaKTHIA,
ONIMHAAH Ba TYFPU MHUKAOPHI Oaxoyiail OJIMaciuK HWIUIA0 YUKApHII Ba TaKpOpaH HILIA0
YUKapHIl >kapa€Hiapura Moius 0030pH OpKald calOuil TabcUp KYpcaTyBUM XOJMCATApHU
KenTUpuO uukapuimy MyMKuH. LIIyHUHT ydyH MONUS TH3UMH Ba OO30PHHHHT XaB(CHU3IUK,
OGapKapopiIHK, paKkoOaTOAPJONIITUINK, PUCKIHINK Ba KO OPIMIUK UHIUKATOP-JIAPUHN OWITHIII
Ba ylapHH 0axouain Xap KaHaail MaMmiakaT UKTUCOIUETHIA MyXUM aXaMUusITra ora.

MakpouKTHCOIMIA Ba MaKpOMOJUBHMA (KymmiazaH, (PUHAHCOMETPUK) HWHIAMKATOpPJIAD
épnamuga okKopuga caHa® YTwiran cudar KypcaTKUWIapUHU MHKAOpH Oaxounami, yiap
épmamuia wudomaTaHyBUYM MOJHMS 0o30pura XoC >KapaHJIapHU TaJKUK KNI, YHIArd
TEeHACHIMSIAD JWUHAMUKACUHU TaxXJWI KWIHII, 0030p MOHUTOPMHTMHHU YTKAa3WIl Ba YHIArud
mKoOMii Ba canOuili XoaMcallapHU TPOTHO3 KWJIHMII, OyJapHUHT HaTWKajlapu acocuaa Iauio
OynmuIM MyMKHH OYaraH XaBguiap Ba Jqucnpornopuusiap MaHOanapusu (cababinapiHn) aHUKIIAII
Ba ¥3 BaKTH/Ja YJIapHUHT UKTHUCOAMETTA Ba MOJUS TU3UMUTa cajlOUil TabCUPUHU OJAMHU OJIMIL
€KM JMapakacWHU OJAWHJAH MacalTupuil OVitnua dopa-TaaOuplapHH WIUIA0 YUKUII MYMKHH.

Monust TH3UMH Ba O030pPUHUHT XaBPCHU3IHK, paKoOaTOapAOIUTHINK, OapKa-pOPIIUIUK Ba
KAMONOPIMIMK ~ JapakalapuHu  OeBocuTa Ba  OWJIBOCHTAa  MUKIOpPUHA  HdomanoB4u
MHINKATOPJIAPHU KyHHIaru Oelll TypyXJIapra akpaTHII MyMKHH 1:

1. MakpomonusiBUi MHAUKATOPJIap;

2. Hxkrucomméraa KamrapMmajap Ba MHBECTULMsAJAp HUcOATMHU HdoganoBUn
WHAWKATOPJIAP;

3. bank TH3UMH (HAOTUSATUHUHT UHIUKATOPIIAPH;

4. Hapx-HaBO MHIUKATOpJIAPH;

5. Monuss 6o3opuHu (yHAarm XojaT Ba JUHAMHK kapaHiapHH) HUQPOIAATOBYM
WHAUKATOPJIAP.

Xap Oup rypyxra KUpyBYHM UHIUKaTOpiap 4-4u HWJIOBa1a KENTUPUIITAH.

IOxopuaa kenTupuiaraH WHAWKATOpIAp Ba ylIapHU OaxoJall HATIKAJapUHU TH3UMIIA
KailTa unuiad TaxJMia KWIKII acoCHaa MOJHUs 0030pHHH XaB(PCHU3IIUK, pakoOaTOOpIONLIIHIHK,

12 1lToxanzamuii 11111, Cexpropumerprka.-T.: Y36ekucTon Muumii suiukinoneausicu, 2005.-473 c.
13 Manbuesa U.T. Cucrema MHAMKATOPOB (PUHAHCOBOU 6E30MACHOCTH KaK OCHOBA JIJIsl OTIPEJIENIEHUS YPOBHS
CHCTEMHBIX PUCKOB HalIMOHAJILHOM (pHAHCOBO cucteMbl.//Bonpocs! craructuku, NeS5, 2006.-cc.14-24.
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OapKapopIMK Ba >KaTOMOPIIIHMK JapakalapuHU, XOJaTH, TeHICHIMSIIAPH Ba MyaMMOJApWHHU,
UKTUCONUETAArM POJM Ba (QYHKIMsUIApH CU(PATUHU aHUKJIAIl MyMKUH. bynapHuHr Gapuacu
MoJHsi 0030pHHH PUBOXIIAH-TUPHII KM TAKOMWUIAIITHPHUIN OYiida UCTUKOOIUIap Ba YCTYBOP
HyHanunuiapHu Oenruianra xamaa 3apyp Xojiapja onepaTtuB Tap3/aa peryjsTHB dyopa-Taadup-
JapHHU U0 YUKHUII Ba 0030p (paonusaTHHU MyBOGUKIAIITHPHUINAA EpraM Oepasm.

Caeonnap

1. Unnukatopiap HUMara kepak?

2. MakpoMoNusBUM HHIUKATOPIAp €pAaMuia HUMalap YadaHaau?

2. Uxrucomuérma skaMFapManap Ba HMHBECTULUsIIAp HHCOATHHM  W(OAATOBYA
WHJUKATOpJIap KaHjan yiryaHaau?

3. bank TH3UME (PAOTMSATUHUHT HHIUKATOpIApU KaHIal YmaaHaau?

4. Hapx-HaBO MHAMKATOPJIAPH KaHIal YrdaHaau?

5. Momnus 6030puaE ndoaATOBYH WHIUKATOPIAP KaHIal YirdaHaam?

Tonwupuxnap

1. Momus 6030py MHAMKATOPJIAPUHY 2-4H Ba 3-4u WIIOBAJApJard MabIyMOTJIap acOCHUIA
VII4aHr.

2. Tepmunnap JyFaTUHU TY3UHT.

2. /KaxoH KMMMAaTJ/IM KOFo3J1ap 60030pJiapu HHAEKCJIAPH

DoHO UHOEKCIAPUHUHZ MA3MYHU. Yap HUMa yuyn Kepak?

®oHp nHIEKCH — Oy KUMMATIIM KOFo3Jiap 0030pH X0JIATHHU 0axoJiall KypcaTkuau 0yauo,
conup OynmaéTraH MaKpOUKTHCOAMM kapaéHiapHu KomIuieke wudonamaiau. Mxrucoauérna
HKUpO3JIap coaup Oyiica, YHUHT MUKIOpH Tacasau. WMKrucomuit ycuin maBpuyua 3ca YHUHT
Mukgopu optud Oopamu. HlyHuHr yuyH ¢oHI WUHAEKCIapUHH Oapya MamJiiakatiapia
MKTUCOMUET XOJATMHU yMyMIIAlTaH MHUKIOpPUHM KypcaTkuuigapu ne0 KaOyn KWiIMHTraH. SbHU
(boHI MHIEKCH KaHIal-Iup MabiyM OMp COH O0Yiau0, KUMMATIM KOFo3Jap OO30pUHHUHI X0JIaTH
cudaruan TaBcuduaiinu (udonanaiian). Ymly cOHHU KaHAaaup OUp BakTAa XOCHUI OYIyBUH
onauii Oup coH ne0 Kapaica, yHAa Oy COH Ma3MyHaH Y3uJa Xed KaHJail alTapiuk MyXum
axOopoTHu Myxkaccamnamtumaiinu. llynnail kunubd ¢oHn uHIEKcH OUp TOMOHIAH Ma3MyHaH
00BbeKTHH — (OHJ 0030puAard KU3UKTUPraH KyCaTKUYJapuHU Oup-Oup OMiiaH OOFIMKIUIH
KOHYHHUATHHU MaTeMaTHUK IIakijaa udoaanaiim, MKKMHYM TOMOH/AH 3ca YHUHT OUp Heya BakT
yepapaJiapy y4yH XUco0sad TomwiraH KuiiMaTiaapuHu Oup-Oupu OWIaH COJNMIITHPUITaHAA
oOBeKTIarun XOAMCAJApHU KHU3UKTUPraH BakT OpajuKJIapuja Y3rapuild TeHJISHUUSIapU
JTUHAMUKACUHU HAaMOEH KUJagau. AWHAH NIYHUHT YYyH XaM (DOHJ MHAEKCIApH UKTUCOTUET YUYH
aXaMUATIUAND.

@doHn uwHACKCTApUAaH QoA TaHyBUMIAPHUHT MAaKCaJIWHU OKJIOBUM wujean (GOHI
WHJIEKCH KyWHIard aCOCHI MaKcajyiapra >kaBo0 OEpHIIy JT031UM:

- (on Go30pUIaru XOJaTHHU aHUK Ba ¥3 BaKTUIa U(OIaNIaIIN;

- 0030p TEHIEHUUSACH HWYHAIMIIMHM TMPOTHO3 KHWIWII, TAXHUK TaxJIUI yCyl-apu

€pnamuaa 6030p X0JNIAaTUHU OalIopaT KWIHII YUyH KyJaid Ba SXIIIA BOCUTA OYIUIIIH;

- Typau Mwuui ¢GoHa 6o30pnapuaa WHPUK CTPATErHMK WHBECTHIMSUIAD KWIMII OWJIaH

IIyFyJUIaHAUTaH WHBECTOpJapra aifHaH Kaiicu Oup Mamiakat 60o30pura Kaicu BakTaa y3

CapMOSUTApUHU WYHAITUPUIIN MYMKUHJIMTU TYFPUCHJIA TETHILIN Kapop KaOysl KUJIMIIU

yuyH €paam Oepullu;

- puckiapau Ha ¢akar 0030p Aoupacuaa, OAJKHM YHHHT alloXHJa KypcaTKH4-TIaph

(macanan, ¢ou3 craBkamapu) Oyiinua XemKupiam Makcaauaa (Gprodyepc Ba OMIIMOH

mapTHOMAJIAp YYyH BocHTa OYVIHO Xu3MaT KUJIHIIHN;

- “HIIOHWIMIUK-TApOMATIUIUK’ Toudanapuaa KUMMATIH KOFO3JTAPHUHT OMTHUMAT

MopTQENMHN MAK/UTAHTUPHUII Ba camapaliy OOIIKApHIIIa Kapop KaOys KUJIUII y9yH acoc

Oyu0 Xu3MaT KUJIHIIIN;
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- uHIekc €pramuaa udomamanyBuu ¢Gona OoWnMkiIapu OwinaH €KM YJIapHUHT YXIIall
(koppensaiusIanyBYr) 0o030puaa HMILIOBUYM Tpeiaep (€ku moptden OOmKApyBYMCH Ba X.K.)
OJIUIILIM JIO3UM OYJITaH JapoMaJHUHT MUHUMaJ 0a3aBUil MUKJIOPUHH KYPCATHILIH;

- MyailsiH KoMIaHusulap OOLIKApyBUMJIAPUHUHI UII cU(ATUHU TapMOKJIAp Ba yMyMaH
0o30p OVitmua Yypraya kuitmartinapu cudaru OwiaH coimumTupMma Oaxojaml BOCUTacH OYIu0
XU3MaT KWMLK,

- MHJICKC moprdenua KeNTHPWITaH WHCTPYMEHTJIap MyoManiaza OYiayBud MamJyakatr
6030puaa yHU TapTUOJAIITUPYBYM OpraHjap (GaoiausTUHU TaBCU(JIAIIM, HKTUCOIUM XOJIaT Ba
MHBECTUILIMOH MYXUTHU aKC STHUIIHU KEPaK.

Do WHAEKCIApU ylapHH Oupkama €k OupkamaH Tamkapu (HOOMpiKaBwii) 0030paa
KYJUTaHWIMIIUTa Kapald, MOC paBHIIJa Oup)ka HMHICKCIApH Ba OHWpiKagaH Tamkapu 0030p
UHJIeKcIapy OYIUIIN MyMKHH.

Wupekcnap KMMMATIM KOFO3Jap TYpUWHHU TaHiamra OOFIHMK OyiraH, ymapHH XucoOiad
TONHULIJIA KYJJIAaHUIAIUIaH MabJIyMOT OYiinua, yMyMaH KUMMAaTJIM KOro3jap 0030pH, KUMMATIN
KOFO3J1ap TYpPJAPUHHUHT TypyxXJiapu O0030pH, HKTHCOAWETHUHT KAHIAWIUP TapMOFUTa OHWI
KUMMAaTiIu Korozjnap 0030pM XojdaTuHM udojanamd MyMKHH. By MHIekciap TeHIEHIUsCH
JUHAMUAKACUHH COJHMINTHPHUIN y €Kku Oy TapMOK XOJAaTWHU YMyMaH MKTHUCOAMETra HHcOaTtaH
KaH/Jal Y3rapuiiHu KypcaTuild MyMKHH.

Wupekcnap ax0opoT araeHTIIMKIapu Ba (oHI Oupkasapy TOMOHMIAH XHc001a0
TONMJIAIU Ba MyHTa3aM OYMK paBUILJA YOIl 3TUINO OopuIajy.

Wupekcnap MONUSABUI MHCTPYMEHTJIIAPDHUHT TYPJIH XWUIApW y4yH HIIa0 YHKHITaH,
MacajaH, akuusuiapra, Kap3 MyHocaOaTJIapuHU My’KaccamJIAIITUPYBUYM KUMMATIM KOFo3japra,
XOPIWKUH BamoTanapra Ba X.K. YJApHUHT HYWJa aKOWs WHACKCIAPU SHT HOMJIOPIHMCH
XucoOaHa .

@®oHA WHICKCIAPUHUHT KYI KUCMH HWKKH TypyXJaH Oupura, SbHH KamuTa-
JU3alMAIAIral Ba HApXJIM UHAEKCIapra, MaHCyOup.

Kanmuranuzanusiamran  WHIEKCIAp KOMITAHWSUTADHUHT  YMYMHW — KalUTalH-3alds
JapaXxacuHM Yauaiian. YinapHu xuco01a0 TONuUIIga KOMIIAHUSUIAPHUHT aKIMsIapy TYFpUCHIATU
MabJIyMOTIap KymnaHwiagu. WHAEKCHUHTI XucoOyiad TonmwiraH KuiMaTiapy MabiyM Oup
0a3aBuii caHara HUCOAaTaH MebEPIALI-TUPHIIAIH.

TapkuuIann >KOM3KM, KOMIAHMSHUHT KalUTAIM3alUsACH JETaH/a, YHHHT MyoMallaJard
aKIUsIIapy COHMHU 0030p 0axocura KynaiTMacu TyIIyHUIa 4.

Kanuranuzanusiamran naiaekcnapra Standard and Poor’s (S&P-500, S&P-400), Hero-
Hopx (oun 6GupacHHUHT HinFMa Ba GOIIKa Ty KaOu MHAEKCIapH Kupam. Fap6 Mammakariapu
KHMMATITU KOFO3JIapy OO30pMHHHT KYITYMINK HHICKCIIApH Iy Tordara MancyoO.

Hapxyim  unpekcnmap, ¢€xkum  Oomkaya KWIMO — alTraHja, Hapxra MYTaHOCHO
Ba3HJIAIITUPWIITAH WHACKCIAp. YJap WHISKCHUHT 0a3aBWil pyWxaTura KUpraH KOMITaHHS-Jap
aKUUSUIADUHUHT YpTa apugMeTuk O0axocu KypuHHUIIUAArd ¢Gopmyna acocuja XucoOiIaHuO
tonuiaau. byHmai nanekcnapra, macanad, Jloy /xonc (Dow Jones) canoar Ba 6011ka Typaaru
uHIeKcnapu, uHAekc Tokwo ¢onx Oupxkacu wuHnekcu — Nikkei-225, Awmepuka ¢oHA
OupkacuHUHT acocuit mHAeKcH — AMEX Ba mrynapra yxmamn 0o1ika nHaeKcaap.

Xo3upaa uHAEKCIap AepUBaTUBIAp YUyH 0a3uc akTUB cudaTuaa KyuiaHmi-mokaa (Hoy
JI>KOHC caHOaT WHAEKCUIaH TamKapu, 9yHkH y «Dow Jones & C°» koMmaHusCH TOMOHHUIaH Oy
Makca/iap/a, SbHHU (plovYepc Ba onuuoHIap 0azucu cudaruia, TakukiaaHrad). bynnait 6asucnu
JepUBAaTHBIAD KUAMMATIM KOFO3/Iap 0030pWM  KAaTHAIIYMJIApUTa TYpJIHd  WHBECTHUIMOH
CTpaTerHsUIapHU aMalira OLIMPHIL, ONEpaLMsUIApHA XeDKUPJIall, CIEeKyIITUB YViluHnapaa ¢aoin
UIITUPOK ITUMI Ba X.K. UMKOHUSTIAPHHN Oepaiu.

Hnoekcnapuu xucoonaw memooonozuscu

KummaTinu korosnap 0030pM MHAEKCIApUHM XHUCOONAll METOAOJOTMACHHHU Kypullia
KylHJaru caBosiapra xaBo0 TOMHII JIO3UM:

- ¢pon nHAEKCIapu Kaiicu Gopmynanap EpaaMuia XUcoOJaHuO TOMUIIAIH;
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- ¢oHI WHAEKCIApUHU xucoOmamaa Qoiinaranunaaurad  uHpoOpManus KaHaal
Tajabiiapra xaBo0 Oepau;

- uHbopMarusi TapkuOM Y3rapraHia EKM KaHIAWIWp KOPIOpATHB BOKeandap COIUP
Oynranga ¢GoHA WHACKCIAPWHM XHcoOiamr ¢opMynalapura KaHmaal KWiIdO Ty3aTuiuiap
KAPHUTUIIA]H.

HNupeke “mMolienHn’ KypUIIHUHT YMYMU Ba TaH OJIMHTaH METOJMKAcH Kylujaarnya:

1. Bozop tanmab® onuHamu. bo3op cudarmma opatga amoxupa OJMHTAH CaBIO
MaloH4YacH (TH3UMH) €KW KaHJauaup peruoH (Mamiakar) Oo3zopuaa Myomanana OyiraH
KHMMATJIU KOFO3JIap TYTIIaMy KaOys KMIIMHAIH.

2. naexkc NTUCTUHIUra KUPUTHUII YU4yH KUMMATJIM KOro3jap capanad onuHanu. MHaekc
racM OynraH HMHICKC-KOMIIAHUS OO30pHHMHT HY(DY3IHIUTUHU (perpe3eHTAaTUBIMIUTTHN)
upOoJAIOBYM axaMMATIa ca30BOp OYiraH KUMMAT/IM KOFO3JapHU capanad OJMIIHM Makcaj
K0 Kysau. ByHIa KUMMAaTiIM KOFO3JapHHUHT OOIIKA MapaMeTpiapy XaM XpcoOra OJWHAIH,
MacajaH, yJapHUHT WYMJa SHT aCOCUIICH capajaHraH KOFO3JapHUHT JIMKBUJUIMINTHU JIapaXkacu.
Oparaa Tannad OJIMHTAH CaBIO TU3MMUHUHT WHJIEKCH JIMCTHHTHra Ym0y caBlo MaioH4YacHia
MyoMmajazia 6yiyBun 6apya KOFo3/1ap KUPUTHIIAIH.

3. WupexcHum xucobnam ydyH Kepak OyiaraH mnapaMmerpiiapHu eTka3ud OepyBuu
MHGOPMAaLMOH HIepuKiIap TaHuaHaau. OnaTaa capio MailioH4anapu €k pean Outumiap 6yinda
ax0opOT areHTJIMKJIAPUHUHT MabIyMOTJIapH UILIATUIIAAN.

4. YV €ku y KUMMaTIM KOFO3JIAPHU HHJAEKCra KWIraH TAabCUPUHHM aHMKJIAII Y4yH
KMMMATIM KOFO3JIApHHU “‘MyTaHOCHO BasHiamrupwiamu”’. Omarna metonuka cudaruma 6030p
KalUTaTU3aMSICUHUHT MYTaHOCUOIUK TaMONWIM (MPUHLMIN) KyIaaHuiaaaud. by npuHnumnra
acocaH, KUMMaTJIM KOFo3 0030p Y4yH HIYHYQJIUMK axaMHSTIMKH, KAYOHKH YHUHI XamMH 0030p
KaluTana3alusIcy Japakacl IoKopH OyJiica, Ba akCMHYa — act oyuica.

5. MnaexcHu OeBOCUTa UKKU METOJMKAara acocal XucoOam MyMKHH.

1) “besocuma xucobnaw memoouxacu”. Yoy metoaunka Oyiinua WHIEKC BAKTHUHT Xap
Oup naBpugaru (MOMEHTHJIArM) KOTHPOBKaJapAaH IIy BaKTHUHI MOMEHTHJAA (aBpuaa) Kenud
YUKKaH (YHKIMSHUHT HaTWXKacura TeHr. Macanan, 0GazaBuil ¢opmyna cudaruga ypraua
Ba3HJIAIITHPWITAH apu(PMETHK KUMaT TaHaad oJMHCa, BAKTHHHT Xap OMp MOMEHTHIard HHJEKC
= cymma PxB/cymma B. bynna: P — nnaekc nucTUHrura KUpUTUiIrad 6apya akuusiap Hapxu; B
— YJApHUHT (aKUMSUITAPHUHT) Ba3H KO3PPUIIMEHTH; X — KynaiTupys Oenrucu; / - 0yiyB Oenarucu.

Arap Ba3H koapduuuentiapu 1 (bupra) tenr Oyica, yuaa Jloy JKOHC MHIEKCIapUHU
xucobmnam OusaH OOFJIMK XOJIAaTHU KYPUIIUMHU3 MYMKHUH, SbHM OyHJla WHAEKC JIMCTHUHITA
KUPUTWITaH Oapya akUusulap HapxJlapy CyMMacHHM JIMCTHHIIArM akLUUsUlap COHMra OyiraH
OynmuaMacura TeHr. MHnmekc XucoONaHTaHWIAH KEHWH KYNUHYAa YHH MYBO(UKIAIITHPYBUU
ko uumentra kynantTupmiaau (Exu OYIuHaIN).

2) “Unoexcru xucobaaw memooukacu”. YmOy MeToAuKka OYyirdua BaKTHUHT Xap OUp
JaBpuaard (MOMEHTH/IAru) BUPTYyasl MOPTEIHUHT XaMu 0aXx0CH akIMsAjIap KOTHPOBKalapuaaH
01y BaKTHMHI MOMEHTHJA (laBpuia) Kenud 4yMkKkaH QyHkuuscu ned xucoOnananu. OnvHraH
KUAMaTHU IIyHra ¥yXmald HHIEKCHH XUCOOJAIIHMHT OOIIIaHFUY BakTUra OYiraH aaBpra
OJIMHTaH BUpTyal noprden 6axocura OYIMHAANW Ba YHU OJIUHITH KMMMaTura Kymautupuiaau
(éku TOPTQENHUHT OJJMHTU KuUHMaTtura OYJIMHAAM Ba HWHACKCHUHI OJJIMHIM KUHMaTHhra
kynaitupunann). UHAeKCHUHT KHAMaTHHU MYBO(DUKIAIITUPUIL YUyH IIyHra YXIIall METOIUKa
KYJUJTAHWJIAIH.

Wnnukatop kaiicu metoauka Oyiinua XucoONMaHUIIUAAH KaThbUM Hazap, arap y MaBxKy[
bona uHAEKCIapy TabpHudapra TYFpU Kejca, yHaa y GoHa uHAeKcH 1e0 HOMIIAHHUILH JIO3UM.

[yngait kuamuO, XO3WPrd BaKTAa IMMAKIUIAHTAH WHIACKC XWUCOOJIAHWIIMHUHT YMYMHI
METOAMKACH YHUHI OONUIaHMIINAA TakIug STWITaH METOAMKanaH KaMm ¢apkiaHaad. Bupox
Oapua WHIEKCIap Y3J1apura Xoc OYiran Xycycusriiapra ora.

Huoexcnapuu mannaw macanacu

OnauH uHAEKCIap HeYTa OYIWIM MYMKYH JIeTaH caBoJira »kaBoO Oepur jo3um. MHIekc
JUCTUHTUTA YMYMUI Oenrmnapra (yMyMaH ojirapaa oenruiap XucoOcu3 OYIMIIM MyMKHH) 3Ta
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GOHIT MHCTPYMETIAPH KUPUTHIUIIA MyMKUH OYNTaHIUTH Y9yH, MOC PaBHUIIJIa WHICKCIAP XaM
YeKCcu3 MuUKaopaa Oymumu MyMkuH. byHaa QakaT ukkutagaH kam OynmaraH  QoHI
OOMJIMTMHUHT MaBXYyJ-IUTH STOHA YEKJIOB OYIMIIM MYMKHH, YyHKH (akat Oupruna (o
OOMJIMTUHU MaBXXY/JIMTH X0J1aTH caJiOnii (MabHOTA ATa SMac) XUCoOIaHa M.

Arap WUHICKCHM XHUCOOJATHUHT XaM “‘Ba3HJAIITUpUIN® Ba XaM ‘‘JIMHAMHKa’
METOJUKAJTApUHUA TYpPJAH Yycyjjlapra acocjlaHUIIM MYMKUHJIUTHIAH Keaud YuKuiIca, YyHIa
WHJICKCIIAPHUHT COHHUTA YEKIIOBJIAP HYKIUTH MabIyM OViaau.

Heura wunpmekc Oynummm Kkepak JeraH caBoid XaMm coggamup. YyHkH Xo3upaa
WHJCKCIApAaH HMKTUCOMUETNA KeHT (oimanaHmwimO KEeTWHUIIM OOBEKTHB 3apypaT Ba Oapua
MCTEeMOJTUMIIAPUTra aXaMUSATIM SKaHKH Y IOUMO Kepak OYynaau Ba siaiau.

Myxumu uHAEKC KaHnad Oymumu yo3uM? Kum yHnman Hoposu Oyica, €ku KOHUKMAca
AHTHCMHU TaHNIAIIra MMKOHUATH OYIMIIM JIO3MM. EKM MHIEKCHMHT Kalcd OMPUHM TaxXjuil
KWIUII y9yH TaHjgam Jio3uMm? Arap OKopuaa KelaThpuiarad (GoHI WHACKCIApUTa MYpOXKaT
9TUIICA, YHIA OUp Xusl 6030piap XOJAaTUHU aKC STYBUM Ba yXIIalll METOJIMKallapra acociaHraH
JKyZla KYII HHJIEKCIIAPHU KYpPHUII MyMKYH.

Kopensuuscu 6upra TeHr uHACKCIAp TypyXuaaH ¢pakat OuTTacu MyXUMIUp, KOJITraHaapu
MabJIyMOT OJIMII HYKTau Ha3apJaH axaMUATIa 3Ta aMac, yiaap Hyk 0yau0 KeTUI MyMKYH JIeTaH
dapaznap By>Kyara KeJIUIId MyMKHH.

Bynma xaro KuiaMaciMK Ba TaxXJIWIJIaH MyXyM OVyiraH WHIWUKATOPHU Ha3ap/aH
KOJIIMPMACIIMK MYXYM axamusTra sra. MacanaH, BaKTHHHI MabiyM AaBpiapuna Poccust donn
6030pu wmHAekcmapu NASDAQ wunHzmekcn OWiaH KOppeNsAUMsUIaHWIIN (YHTa MOC KEJHIIH)
xoJnatinapu xam 6ynub typagu. AMMo OyHuHT MyHocabutu Ounan PTC uHIekcugaH BO3 KEUHII
JIO3UM JIeTaH MabHO KenuO ynkmaiau. [IlyHuHT ya9yH WHICKCHH aHWK TaHJIAIl YIyH y30K BaKT
MoOaliHuaru AaBpiaapHu (MyIAaTiIapHu) TaxXJIUI KAIHII 3apyp.

AWTHII JKOW3KM, Oab3W WHICKCIAP MablyM BaKTJIapJa HCTSHMOIYMIAP TOMOHUIAH
Tanald KWIMHAIM €KW BaKTHHYAINK Tanald KunuHMaiau. bynnait tanald ¢doua 6030pHHHUHT Kaiicu
KUXATIAPUHA aKC OJTYBYM WHIAMKATOpJIapra MabJIyM BaKTJa HCTEHMOIYHIAD TOMOHHJIAH
KU3UKMII Oop €ku Hyknurura Oofyuk. JlekuH yTa puBokianran ¢onza Oo3opiapuia OGapua
WHJCKCIapra XaMuIa Tajnad MaBKyj, NIYHHHT Y9yH XaM WHICKCIAPHWHT TypJjapd Ba COHU
XaaJaH Talmkapu Kym. byHnait xonat xap Oup UCTebMOIYUTa Y3MHUHT TalaOu Ba MaKcaajlapura
’KaBOO OepyBYM MHJEKCIAPHU SPKUH paBUIIA TOMUINU Ba (OMTaTaHUIIIA UMKOHUSTUHU Oepain.

@doHpa uHIEKcIapura ouj] 0oIIKa MaTepraiap S-4i WIoBaJa KENTUPUIITaH.

Casonnap

1. ®oHI MHAEKCH HUMa Ba HUMA YUyH Kepak?

2. ®oua MHACKCIAPUHUHT KaHAal TypJiapuHu Ounacus?

3. @oHa MHAEKCIApH KaHaai Xxucobaad Tonunaau?

4. Unnekcnap KaHaal Koppensiuusiiaanaam?

Tonwupuxnap

1. TacukC HHJIEKCHHU Y3TapuIll JUHAMUKACUHU TaXJTHJI KUJIHHT.

2. TepMmuHnap TyFaTHHH TY3UHT.

3. MoJinsi 0030pHHHUHT KAX0H AMAJTHETHIATH MOJeJIapH

Kaxon amanmuéruga wmoius OO30pPUHHMHT  AH2NO-CAKCOH, KoHmuneHnman (“‘Peun
Kanumanuzmu ), yiapHu 2ubpuou, uciom MOJEIIIAPUHU aXpaTUll MyMKUH. By MonennmapHuHT
Oapuacu ym0y KUTOOHMHT |-un 600MAa KENTHUPUITraH MOJIUs OO30pUHUHT Ha3apUil-KOHIIENTYyall
MOJIeJUIapUra acocjaHagu. MabiayMKH, ylap Kalicuh Mamjakarra OWJ OJKaHJIWIHW, YHU
PUBOKJIQHTAHJIMTU JIapa’kacH, YHJAru >KaMHSIT TOMOHHUJAH TaHJAHTaH MKTUMOMM-UKTHCOAMM
MOJIe] Ba MaBKyJ MEHTaJIUTETra (Tpajuuusaiapra) XamJa yJapAard OMIIIApHUHI (MYKH Ba
TaIllKK) TabCUPHU KOHYHHUSTIAPH Ba Japakacd Xamja Oormika Oenrmiapra Kapa® QapkiaHau.
JlekuH MopeyUIapHUHT Oapyacu Kaiich Mamilakataa OYmuInMIaH KaThuil Hasap Y3IapHUHUHT
UKTUCOAMETAArM Ba MIOOAUIAIIYB INApOMTIIApUJArd pPONM Ba (YHKIMSUIAPUHU MabIyM
napaxaza Oaxapaau. MacanaH, HHAyCTpHal MamilakaTiapia MOJusl O030pMHUHT aCOCaH aHIJIO-
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CakCOH Ba (€KM) KOHTMHEHTA] MoJeiapu Oyilnua Ty3WIraHWHU, KYMYUIUK PUBOXKIAHAETraH
Mamilakatiapaa sca TuOpua EKd aHII0-CaKCOH €KUM KOHTHHEHTan (TepMaH4a) MOJENHU,
MYCYJMOH JaBiaT-JIapyufia — UCIOM MOJCIMHH Kypull MyMKHH. JKyMmiazgaH yTHUII MKTUCOIHU-
étura MaHcy0 naBilaTiapAa KYNpOK THOpUI MOJENIHU Ky3aTUII MYMKHH, aMMO YIapHHHT
uH}paTy3uIMacu caMapajopiiuru Oyiinya MHAYyCTpHAd MamilakaTiap MOJEN-JTapura Xo3upya
TeHrnama onmaiiau. bynna altuim skomsku, Oy Mamuiakatiapaa MoJus 0030pIapuHUHT
ITAKJUIAHMIIE XyCYCHSTIApH KYTI KUXATAaH ylapJard TabCHp STyBuM oMuinapral® Ba masskyn
PUBOKJIAHUII IApOUTIApUra OOFTUKIUTUHU Ky3aTUIIl MyMKHH.

YMyMmaH onirapaa xap KaHaad MamJIaKaTHUHT MOJHs 0030pH MOAETH YHJAA TaIlKHII
TONraH MYJKYWIMK TH3UMH TY3WJIMacH Ba TabCUpP ATYBUM (GyHIAMEHTal OMIILIAp acocuja
[IAKJUIAaHTaH Ba PUBOXKIAHUO OOpaiu.

Xo3upJa MaBXKyJl MOJEIUIAPHUHI WYHMAA SHI PUBOXKIIAHATAH, XAKMJIM Ba MyKaMMaju
AHTJI0-CAKCOH MOJIEIIH XUCOOIaHa IH.

Monus 6030pHu MOAEIIIAPUHU UKKU TypyXTra aXXpaTUIl MyMKHUH:

1) MONMANAIITUPUINIHUHT  Kap3  ycyauHH  (Kap3  MyHocalaTiiapuHd  y3una
MY>KacCaMJIAIITUPYBYM MOJIMABHM WHCTPYMEHTHAp EpaamMuaa) Yyl KHPUTUII YyCyluIaH
(aKUIMADOPIIMK ~ KaNMUTAIMHU  W(PONANIOBYM KUMMATIM  KOFO3JIap)  YCTYHJIUTH  OwWiaH
TaBcu(pIaHyBuu Mojen (OyHIa HMPUK WHCTUTYIIMOHAT HHBECTOPIIAP YCTYH);

2) MOJIMANAIITUPHUILIHUHT Yyl KUPUTHUII YCYIMHU Kap3 YCYJIMJAH YCTYyH-JIUTH OuiIaH
taBcu(paanyBun Mmonen (OyHaa akmusuiap 0030pH TapMOKUM Ty3WJIMara sra, 4akaHa Maiina
WHBECTOPJIAp YCTYH).

Monus 06030pu MOJENIApUHUA Ha3apusH KyHuaard Oenruwiap Herusuga axpaTulll
MYMKHH:

- MaMJIaKaT UKTUCOIUETU MOJICTIMHU TY3UIHUIIIN;

- MaMJIaKaT aXOJIMCUHUHT TPaJAUIIMOH MabHAaBUN OOMIMKIapU YKIIaIH.

Xap uKkaua 6enru acocuaa MoJeiap TaBCu(UHYU aJoxuia Kypuod YMKamus.

1. Mamnakam ukmucoouému MmoO0eaunHu MmMy3uluiu2a AcoCI1aHZan Moaus 603opu
Mooennapu

Mapraznawean (Oupexmug) uxmucoouémea xoc moausi 6030pu mooenu. JIMPEKTHB
UKTUCOAMET IMyJT OKUMJIApU Ba XaJlKapo Kamurtaiap 0o3opiiapura MHTETrpalUsUIallyBU HYKTau
HazapujaH €nukK xucobmanagu. Mwucon tapukacuaa coouk CoBer UTTHUQOKUHU KENTHPHIL
MYMKHH. ByHJ1all MKTUCOAMETHUHT acocuil HIMOpJIapy MapKas3JallTUPUIIra KapaTuirad 0yiuo

[13

KyWUJarwiapHd — aHrjatagu:  “‘MOJUMSBUN  OapKapopiaruTHpHII, MyJl  pecypcllapuHu
KOHBepTaluusuia’, “cre-KyJIsiUusSHA UYK KATUII, “UHKUPO3Tra 103 TyTraH TApMOKJIApHU JaBjaT
TOMOHUJAH KYyJjaa0-KyBBatTiaml’, “myja OKUMIIAPUHU ONTUMAJUIAIITUPUII”, “ATOHA MapTHUSHUHT
XYKMpOHJIIUTH Ba WynOomuwiurun”. bymapgan acocwit Makcanx — JaBiaTra TeTHILIA
“OyMpyKOO3IMK JUPEKTUB UYKKWIApHU KydaWTtupuingaH mbopar. Hartwkanma, mMapkaznamrax
UKTACOMUETAA NaBiaT MYJKH, MapKa3jaliraH Tap3fa XY»KaIUK KapopilapuHU KaOyn KWJIHIIL,
MOHOOAHK TH3MMH XYKMpOH OYynanu. MoHoOGaHK Tu3uMuaa Oapya mys pecypciiapd Ba MOJIHS-
KpeAUT MyHOocabarnap [aBlaTiall-TUPWIATUM. YMyMaH OJTaH MapKaslaliraH JIUPEKTUB
UKTUCOMUETAA SPKUH “Mouiusg 6030pu” OYiIMaiiiu, YyHKH YHH Keparu O0ynmaiinu. Jlekun mrynra
KapamacliaH JaBIaTHUHT HOOO030p oOnuranusuiapu (Y30K MyAIaTiv, OENrHIaHTaH HapXJu,
dbousny, IOTYKIH) JaBiaT XapaxaTiapu Makcaajapuaa Myomajiara 4YHKapWIraHu OwiiaH,
oOnuranusiap 6030pu TYFpUCHIa FAUPHUILI MYMKHH 3Mac.

WxTuconuii ycum myn mabiariapuHA MapKasJalliraH Tap3fa JaBiaT MaHdaaTh ydyH
KaliTa TakcUMIIall, OIO/PKET WHBECTHIMSUIAPDHMHA TAKCUMIIAI, PEXaau Iyl SMHCCHUACH Ba
uHGIAIMS  SBasura OenrwiaHagu. bapuacu  gaBnatra  TETHMHUIM  OYiAraH  MKTUCOAUET
CyObEKTIapUHUHI  OpTHUKYAa Iyl MaOmarmapu  OIO/DKET — XapaXaTIapuHM — KOILIalra
WYHaNTUPUIIAIN.

14 Mupxun SI.M. Poinok nennbix 6ymar Poccun: Bo3aelicTBre (DyHIaMEHTATBHBIX (JAKTOPOB, IIPOTHO3 U MOJIUTHKA
paszButus.-M.: Anbnuna [Tabmumep, 2002.-c.144-168.
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Dydamenmanucmux (OuHull) ukmucoouémea xoc monus 6o03opu moodenu. byHnan
UKTUCONUETHUHT EpKUH HamoéHaacu OpoH Mcnom [laBnatu xucoO-managu (my Tydaiimu y
XaKzaa ran oputamus). by naenat MciaoM auHM uaeono-Tuscura acocjiaHraH pUBOKIAHUIIHUHT
anoxuaa MUJUIMHA Hynura KapaTwirad 0yiau0, skaxoH 0030pu Ba MHIYCTpUA MamiakariapiaH
aKpajuran xoijna Mojus 0030py MOJECNUHHM INAKUIAHTUPTraH Ba PUBOKIAHTUPUO KEJIMOK[A.
VYHUHT UKTUCOAUETH MUK XUCOOTaHAIH.

Bynpaii MKTUCOMUETHWHT MOIUs coxXacuaa OrokeT Ba Mapkasuid OaHKHUHT POJIU
runeprpodupiamrad, ycTyBop TapMOKJIApHHU TOTALMOH KpeauTiaml Ba OrOJKeT TOMOHHUAAH
MOJIVMSUIAIITUPUL  XYKMPOHJIUK — Kuiaad, (ou3 CTaBKIApPUHU  CyOCHIOWSUIAII,  KpPEAHT
pecypclapyuHi MapkKaszjaliraH Tap3/Ja TakCUMIIall, MyaM-MOJM aKTUBIAp Ba HHQIAUUSHU
yeumm kKabu xojaTiap XyKMpOHJIMK Kuiaaw. Hatmkama mommst 6o30opu OaHK KpeauTiapu
TOMOHUJAH 33WJIMO CUKMO YHMKapwi-TaH, yHJa Maiila 4yakaHa WHBECTOpjap HYK. YMyMaH
onraHza Monusi 6030pu WMHOPATY3WIMAcH PHBOXIJIAHMAraH, XyJIyJduil ceKTropiapra OYiIMHTaH,
KanuTajau3a-Ius Japakacl MacT, PUCKIAp Japaxkacu OanmaHa, MoJUs-0aHK THU3UMH IacT
Jnapaxkaja puBokJIaHraH. JuHuil pTUKOA Ba €MUK MKTUCO Oynrannuru cababmu oOiwrarms,
BaJIOTa Ba JepuBaTuUBIap Oo30piapu HYK. Akuusmap 0o30puia acocaH XyKymaT areHiapu
XHUCOOJIaHraH MHCTUTYLIMOHAJI HHBECTOpJap €KY JaBiiaT OaHKIapU (aoausT FOPUTAIU.

Jlubepan ukmucoouémea xoc monuss 6030pu moodenu. Mabiymku, nudepai UKTUCOAUET
WKTUMOUIN Ba MKTUCOAMM Xa€Tra MaBIATHUHT YEKJIAHTAH apajaiiyBu, 0030p MyHocadaTiiapu
COXACHHH KEHIJIUTH, 1aBJaT MYJIKWHU KHCKapUIIi, 0030pJIapHU pakoOaT yuyH OYUKIUTH, 6030D
GdaonusATUra TYpJM UEKJIANUIAPHM KaMJIUIW, HapX-HaBO Ba (OM3 CTaBKaJapu yCTUIAH
aIMUHHUCTPATHB HA30pPaTHU KYyUCH3NUTH, OO0XKXOHa OOXJIAPUHU MACTIMIY, MapKasJaliral
JoTauusIall coXxacu Ba CyOCHIUSUIAHAOUIaH KpeIUWTIapHU KHCKapullM Ba X.K. OwiaH
xapaktepnanaau. Jlubepan HKTUCOMUET MOJMS OO30pPMHUHT TYpIU MoOJEI-Japuaa MaBxkKYy.l
(aHIJIO-CakCOHCK, TrepMmaHo-(QpaHIly3, £MOH, IiBeA, (uH, HcrmaH Ba X.K.) OYnub, ymapaa
JMABJIATHUHT POJH, MYIKUMIMK THU3UMH TY3WJIMAacH, peall CEKTOPHH MOIUSJIANI-TUPHUII Ba
xakazonap (¢apknaHagu. byHpall mapouTiapia HHAyCTpHal MaMilakaT-JIADHUHT  MOJIHS
0o30piapyd  OUMKJIMIH, IOKOpM  Japaxajga  pHUBOXKJIAHTAHJIWTH, [oOammurn  OmiaH
XapakTepiaHaau. PuBoxxiiaHaéTran MaMjakaTJIapHUHT MOJIUSL 6030piaapy 3ca pUBOKIAHUILIHUHT
T€3 cypbaTiapura spulIrad OyicanapAa, PHUBOXIAHTAH MaMIIAaKaTIApHUHT Oo30piapura
OYMKJIUTA Ba MIoOa/uurd Oyiinua HucOaTaH MNAcTpOK IOFOHaja Typamuiap. bynra ca0a0,
pUBOKJIaHAETraH MaMJia-KaTJIaApHUHT IOKOpUAA KYpCaTWITaH PUBOKJIAHWIIN XYCYCHUATIapH Ba
HIAPOUTIAPUIUD.

Kynyxknaonu uxmucoouémea xoc monus 60030pu modenu. Xap KaHOail MamiakaT
UKTUCOMUETUA FOKOpHJA KENTHUPUITaH MOJEJUIAPHUHT 3JeMeHTIapu (YHCypjapu) MaBxKy.
6ynmu6, ynap mMonus OO30PHMHMHT pOJM Ba (YHKUMSUIADUHU MAbIyM Japaxaja uYekjamu EKu
KEHrauTUpUIIM MYMKHH. Macana myHAakv, KaHaail MOJEN KaillCu Mamilakatia YCTYBOPJIUK
KUJIAIH.

WKTucomMéTHUHT  KYMyKJIAQUIMJIUTH ~ allHUKCAa  YTUII ~ UKTUCOAMETUra  MaHCYO
Mamiakamiapaa (macanman, Mapkasuii Ba Illapkmii EBpoma Ba MJIX Mmamiakar-napuja,
Momronus, XuTOH Ba KyMnagaH Y30eKHCTOHHA) HAMOSH 6yiraH. By MamiakaTIapHUHT
UKTUCOAMETIApH Ba MOJHS 0030piapd MOJCIUIAPHUHM YTUII JaBpu INApoUTIapuia OUp Xuil
OYUIITM MyMKHH 3MacCJIUTU aHWK. VIKTucommii MoJeuiapy SKIeKTHKIUp. byHra ca6ad, ymapaa
VT naBpu OwiaH OOFNIMK KYI MyaMMoOJIap XaHy3rada MaBXKy/UIMTH. MacanaH, MyJIKYHITUK
TY3WIMACHHU IIaKI-TAHUIIH, CUECUM Ba MJICOJIOTHUK Y3rapHUIUIapHU HUXOSICUTa €TMaraHjuri,
MYKH OO30PHU OYMJIMINIKAA TAIIKKA PaKOOATHUHT KYWIMWJIUTH, O030pHHU IOKOPH BOJIATHII-JIUTH Ba
X.K. YH/Ia JOMUHaHT/Iap KaM HaMO€H OYyiraH, MPOTEKIIMOHU3M Ba JaBJIaT-HUHI POJIU Ky4WIH,
TUPECKTUBIUIUKIAH OYMK 0030p MKTUCOMUETUTA YTUII Kapa€HU LUKIUK (JaBpHil) XapakTepra
sra. by kapaénna ¢yHIaMEHTAINCTUK Ba IIOBUHHUC-TUK Fosjiapra OFUILIAP, aloXH1a MHJUIHIA
Tyc OepuiraH pUBOXIJIAHUII HYIMHU TapFUOOT KWIMII, ATOXUAATUK KaOu pHCKIap Ba xojariap
MaBxkyn OVmagu. WKTHUCOAMETHUHT KYMYKIA[UIMIUTH MOJIMS 0030pUra KEeCKHUIl TabCHUp
KypcaTaau.
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Pusooicnanaémean 6a ymuw uxmucoouémuea mancybd mamaaxamiaped Xoc MOaUs
0030puHUHE 2UOPUO (apanaw mys3urmaiu) mooerrapu. byaaai Moaenaapaa acocan KynmyKiaaiu
UKTUCOMUETTa XOC MyaMMoJIap MaBxya Oynamu. Vktucom-ummap Oy MyaMMOJIapHH Malo
OynmumuHu ymly Mamiakatiapaa Typiauda onu0® Oopuna€rraH MKTUCOAMM HCIOXaTiIap
HATWOKaapu Ba ylapra TabCHp OTYBYM KYyNruHAa OMWUIap Owinad  OoFiaiauiap.
MyaMMONapHUHT HYUAA CE3WJIAPIUCU — aKIUSAOPIUK KalmuTaluga MYJIKYWIUK TY3WIMACUHU
HIAKJUIAHUIIN Kapa€Hu xucoOiaHaau. by »apaéHia akuusaapHUHT KaTTa [IaKeTH acocaH JlaBiart,
XOpHU-)KUW CTpaTeruK WHBECTOpJap, KOMIIaHWS MeXHaT >kamoacu, aduianop maxciapu Ba
aJMUHUCTpanMsicua MykaccamiamuO Konanu. Hatwkana KOMIOAHUSHUHT —KOPIIOPATUB
OolIKapyB MEXaHH3MH, MHBECTHLIMOH Ba 3MHCCHOH cHuEcaTiiapyu camapacusiallagu, MOJHS
0o3opusia 3ca KYOPOK MOJUSJIAIITHPUIIHUHT Kap3 YCYJAUHU YIyII KUPUTHUIL YCYJIUJaH
YCTYHJIUTH YCTYBOp XapakrTepra sra 0yianu, akiuusuiap 6030pH CycT pUBOKIaHA/IH.

Mapkazuit Ba [lapkuit EBpona MamiakaTaMHUHT KYOUUIUTHIA MoJus 0o30pu
KOHTHHEHTaJl MOJeNira Mocjiamran Oynu0, ynapAa acocaH OaHKJIap KarTa posib YilHaiau.
Bomikanapuaa sca aHI10-CakCOH Ba KOHTUHEHTAJI MOJICIJIAPHUHT 3JIEMEHTIIApU apaJlall MaBxXy/.

Monus GO30pHMHHMHI apajall MOAETUHU 55-IaH OPTHUK MamilakaTAa Ky3aTHUIl MYMKHH:
Ucpoun, Uopnanus, Xuroi, Kopes, Jlusan, Oman, TaiiBanb, HamuOwusi, bonrapus, Benrpus,
JlatBus, Jlutea, [lonbma, CrnoBakus, Cnosenusi, Typkus, XopBaTtus, Uexusi, ICTOHUSA, COOUK
OrocnaBus naBnatnapu, bonususa, Kaitman Opomnapu, VYpyrai, Ywumm, O3epOaiixoH,
Apmanmucron, Benapyccns, Ykpanna, Kazorucron, Y36ekucTon KaGuap.

Xoprxkuil OaHKJIAPHUHT 1Iyb0Oa KOMIIAHUSJIApU HMIITHPOK 3TYBUM apajiaml OpOKepIuK
0o30pnapra 12 MamiakaTHU KUPUTUII MYMKUH: XUHIUCTOH, [lokucton, Taunann, @ununmnuH,
KAP, I'pentusi, Pymunusi, Aprentuna, bpasunus, Benecyana, Mekcuxka, [lepy.

Xopwxkuil OaHKJIApHUHT [IYyh0a KOMIIAHMUSIIAPU MINTUPOK STMAlAMraH apaial
Opokepnuk Oo3opiapra 15 mamnakatHu kuputuinl MyMmkuH: Kysaiit, baxpeitn, Manaii3us,
Mounronus, llpu-Jlanka, borcana, 'ana, Kumnp, Makenonusi, bepmyn Oponnapu, KomymoOus,
CanbBaiop, JkBajgop, Smaiika.

2. Mamnaxam axonucununz mpaouyuAIapu 6a MabHAGUN DOUNUKAAPUZA ACOCTIAHAH
Mmonausa 0030pu mooennapu

AHeno-cakcon mpaouyusnapuea acocianean moaus 6030pu mMooennapu. AHTIO-CaKCOH
Tpaauiusuiapuaa (€K “IPOTECTaH KaNUTAIM3MK~ —TPAAULUsIIApUIa) TapOWsUIaHTaH MOJIUS
0030pM KaTHAIIYMIIAPH PHUCKIAp Ba XaTTU-Xapakariapra HuUcOaTaH MparMaTukK, WKTUCOAUN
WHIUBUIyaJIU3M, IaBJIaTra Ba HUPUK KOMIIAHUs-Iapra HUCOaTaH KaMpOK Ha30paTiik Oyianuiap.

AKIII Ba byrokOpuranus wmonus Oo3opiap KaTHamIguiuapu o3ca [epmaHusi Ba
Snonusnarunapaad ¢apkiu KOHCEPBATUBIUK Japa)kKacd KaMpOK Ba PHUCKJIApra KYMpoK MOWHIL.
Bynapuunr Gapyacu aHTI0-CAaKCOH MOJENHM acOCHIArd MOJHs OO30pJIapHHH JUOEpaUTUTUHH,
OYMKJIUTUHHU, (DAOJUTUTUHU, aMMO KPU3HCIIapTra TabCUPYAHIUTUHA OeNTUIann.

Hcnom mpaouyusacuea acocnanean moaus 6030pu mooenu. by Tpaguiust KCIOM MOJUSCH
makiauga HamMo€H Oymaam. YHma Monus 0030pW KaTHamduiaapu ToMOHUAaH lciom nuHu
KypcaTManapura Ba “XapoM” TyHIyHYacura puosi KWIMHAAW. VIcIoOMUN MOJUST MHCTUTYTJIApU
OJIIMH/AAH Oenrwianrad (Gpous gapomaj OJMIUIApU Ba CHEKYJATUB onepanusiap Oaxkapuiuiapu
MYMKHUH 3Mac, ynap ¢akar yaylnuiap Ba Wxkapa acocuja MIITHPOK ITUILIAPH, MYJIKHH HACHUATA
cOTHO OJUII Ba COTHINU MYMKHUH. [lyn pecypciapuHu )an® KWIUII y4yH JEMO3UTIAp YpHUTA
aKuusiap, UHBECTUIMS (QoHIapu, Gou3 TYIOBIApU ONAMHAAH OeNTHIaHMaraH >kamrapMa Ba
WHBECTHIMS cueTiapu (OaHkiIap OWIAH MIEPUKIMK acocuna), (Gousmm obimuramusiap ypHHUTA
TUCKOHJIM oOJuranusiap KyJIIaHWIagu (IUCKOHTaHM YycTramMa Xak cudaruga Oenrunad).
Harmxkana I[lokucron, baxpeiin, Kysaiit, Unnonesus, Dpon, Manaiizus monus 6o3opiapuaa
obmuranusnap (dousnucu “pub0”, ABHU “XapoM” XHUCOONAHATW) Ba JAepUBATUBIAp (KUMOpra
VXIIaraHjaurd ydyH) CerMeHTIapu MaBxkya sMac. [lokuctonma ycramamu (MyxpoO) maBiat
obnuranusIapu MaxcyCc HWHBECTHULMS (OHUIapU yIylnUIapura KOHBEpTAlUsIaH-THPUIAIN Ba
ymlOy  QoHmmap  opKayM  JIOWMXABUM ~ MOJWSJIAIITHUPHINTAa  acOCIaHMO  XyKyMar
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MOJIUSTIAIITHPHUIIAIN. XAIKapO CTAaTHUCTHKAAa Kap3 MyHOcalaTIapuHU MYy’KacCaMIallTHPYBYU
KOFo3J1ap OYyinua ucioM MaMylakaTiIapu KeITUPUIMAaNTH.

Kynunua 6030p MHCTpYMEHTH OyiiMaran “ynyluid MIITUPOK Korosmapu™ (participation
paper), “mepukiank Korosaapu” (partnership paper) uukapuiaub, yiaap Oyiinua HWHBECTOpIIAp
MaONarapruHu KOHKpET JoWmxamapra (yi-koi, Hymmap, kacaixoHalap Ba Iy kabOumapra
acoCJIaHTaH) MapKa3uid Ba MaxaUIMd XOKUMHAT-Iap OuiaH Oupranukna “bupramukma
Mosustnamtupuir” (“bupranukna uiTupok 3THI’) acocuna HyHantupagwiap. by sca Mcnom
JIMHY TOMOHHMJaH MabKyJIJIAHAIU Ba MOTUSTIAIITAPUIIHUAT “VICioM” IaKau Jeiniiaiu.

Momnust 0030pHHH UCIOMUIIAMITUPUII YHH COJJANANIyBUTa, OaHKIAPHUHT POJIMHU
OIIMIINTa, UMPUK OWJIABUH MHBECTOPJIAPHU KYNaWMIIUIa, JENPECCUB XO0JIaTra TYIIMIIUTa, KYT
COHJIM YaKaHa Ba WHUPHK XOPWIKUN MHBECTOPJIAPHUHT, JACPUBATUBIAP Ba (OU3IU OOIUTALIUSIAD
CErMEHTJIapUHU UYKIUTUTa OJIN0 KeJIu.

Anon mpaduyusnapuea acociawean moaus 0Oozopu  mooenu. YOy TpaauLus
Kyluaarunapaa HaMo€H Oynaau:

- MHCOHJIADHU TOFOHAIMJIMKKA WHTWIWIIHN, Y3UJaH IOKOPU TMOFOHAJa TypraH Imaxcra
COJIMKJIUK (HaBlaT Ty3uJIMacu €ku OusHecna);

- Oup KOMITaHUsIA YTUPOKIUK (OyTYH XaéT MoOaliHUTa EJUTAHUII TH3UMH ),

- BACUMJIMKKA MYXTOXIIUK;

- IepcoHall MaH(paaTIIApUHU aKIUSIOPIAPHUKUAIAH IOKOPU KYHUIIT («KOPIIOPAIUS-OHIIA,
ce3uyapan omrbd 60pyBUM MEXHAT XaKH Ba MKTUMOUMN TYIIOBIAp TAMOWMIIM aCOCHIA);

- SIKKOJ KOJUICKTUBU3M, XaMUATra yTa TOOENUK, Y3UHU MOAIUN YeKsIam («Xayoi
KaMOarayuiuk», uira (UIOUWIUK S3TUKAacH), SMOHUSHU IyHEMAru aloXuja MHUCCUSCUHU
OIIIMPHIIL;

- aHTJI0-CaKCOH Tpaguuuscuaan ¢Gapkid, axXOJIWHUHT IOKOPH JapakaJaru s>KaMrapma
HOpMacH.

Monus 6o3opununr Snon moaenunu AKII momenumaH keWuHTH YpuHTA KYHUII
MYMKHH. YJTapHUHT UKKAJIACH UCIIOMHIM MOJUsI 0030pIapuiaH yCTYH.

I'epmanusa mpaouyusnapuea acocianean monus 603opu mooenu. JJuHuil YbTUKOATAPHUHT
dapkiauaurura Kapamacaat, [ 'epmanus Ba SnoHus MoAeIapu-HUHT YXIai Tapadiapyu MaBxyI.
Cabab, Oy mamnakatiap/a axoJIHHHHT UKTUCO-IUN Kapaluiapy Ky KUXaTAaH MOC KeTHILIUIHP.
I'epmanust xanku Oomkanapaad ¢apkin Oup MyHUa XycycusiTiiapra sra Oynu0, ymapra
KyHUJIaruiapHu KHPUTUIIT MYMKHH:

- TIPAKTUIIM3M, HEPAPXUKITUK, YTa MEXHATKAILIUK, OKTUMOUNA XUMOSITa, PUCKCU3IIUITUKKA
Ba JKaMFapMara MOWMJUIMK. AHTJIO-CaKCOH MOJENHAa 3Ca  MOOWUIMKKA, HUXTHPOUMIIMKKA,
PHUCKIIMIIMKKA, OTIMOPTYHU3MTIa, arpECCUBIINKKA, Y3TapuIliapra MOMMIUIMK KYTPOK Ce3UIa N,

- KOMITaHUsl pax0apusTH TOMOHHJAH TepcoHal MaH(aaTIapuHH aKIHIOPIapHUKHUIAH
IOKOpY KYHWINIIM, KOMIIAHUS MEHEKMEHTHHHM akKuusjgap KypcHHHM Ba yiap Oyilnua roxopu
TUBUJCHANIAP TYJIOBJIAPUHU OIIUPUIINTA WYHAITAHIWTH. ByH7ma KopropaTtuB OOMIKapyBHUHT
repMaH4a MoJeNuJa KYNpoK KOMIAHWUSHUHT MaHdaaTiapu aknusjaopiiapra  Xu3Mar
KypcaTulian YCTyH Kyiunran. KoprmopaTuB OOIIKapyBHUHT aHTJIO-CAKCOH MOJAENUAa dca
KOpPIopanusi Ba akIUAIOp TYIIYHYAIapW, YJIApHUHT MaH(paaTiapu Ba XyKyKJIapu Oup Oupwura
TEHTJIAIITUPUIITAH.

I'epmanus monenuaa akmusuiap 0030pu YCTYH 3Mac, KYIMpOK Kap3 MyHOcabaTiIapuHU
My>KacCaMJIAIITUPYBYM OeNnruiaHrad (OW3IH KOFO3Jap Ba CyFypTa IMONHCTIApU aXOJIWHU
KU3UKTHpaau. ['epManust Mosust 6030puaa OaHKIApHUHT YPHH TPATUITMOH XUCOOIaHAH.

Casonnap

1. Monust 6030pHHUHT aHTJI0-CaKCOH MOJICITH Ma3MyHH HUMaJlaH noopat?

2. Monust 6030pUHUHT KOHTUHEHTAJI MOJIEIN Ma3MyHU HUMaJaH noopar?

3. Monus 6030puHUHT apajari (THOpH) MOJIeTTH Ma3MYHHU HUMalaH nuoopar?

4. Monust 6030pUHUHT UCIIOM MOJIENIM Ma3MyHU HUMaJaH noopat?

5. Monus 6030pu MoeIIIapuHM Kaiicu Oenrumap Oyitnda TacHudIan MyMKIH?

Tonwupuxnap
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1. Monus 6030pu Moaemtapuau xap Oup tacaud 6enrucu Oyiinya TaBcugIIaHT.
2. TepmuHnap JyFaTUHU TY3UHT.

4. Y36eKHCTOH MOJIS 5O30PHHHHT MOJIEIH

V36ekucToREMET Mo 6030pM MaMIaKaTia JKajal CypbaTiapia KeHI KyIamiId Ba
00CcKnYMa-00CKUY amalira omupaiaéTral UCIOXaTIApHUHT Maxcynau cudartuaa HaMoEH OynraH
peauiuk XUCOONaHMO, Y3MHUHI TAKOMWIUIALIMII Ba PHUBOXJIAHMIN Hynura osra. YHHU
PUBOXJIAHUIIM ~ KOHYHHUATIAPH Ba XYCYCHSTIApuW YTHII JaBpura MaHcy0 Oynran
V30eKMCTOHHMAT TAaHIaraH PHBOKIAHMIN MOJE-THTa acoCHaHraH. XO03UpAa Xap KaHmail yTuur
MKTHCOIMETUra MAHCY® MaMJIAKAT-NIap CUHrapH Y30EKHCTOH ydyH acoCHil MyaMMolIap — UILIab
YUKAPUIIHA MOJEp-HU3ALMAIAIITUPUII, WHBECTULMSUIADHU Kajad KWIMII Ba HMHIYCTpUall
YCUITHE TabMUHIAIIINP . By MyaMMONapHH eYHIIja MMIUIME MOIUS GO30PHHHHI PONM Ba
GyHKLUUsATapU KaTTa axamusaTra sra. UyHKHW, jKaXOH aMaluéTH]aH MablyMKH, ailHaH MOJIUs
0030pM MHJUIMH HMKTHCOAMETHHHT XAJIKApo MHKECHa paxoOaTOap-Ionuurd, XaB()CU3INTH Ba
0apKapoOpJIMIMHU TabMUHJIALIl YYyYH HWHBECTULMSUIADHU HKaja0 KWIWII, peal CeKTOPHU
MOJIEpHU3aLMsUIall, UILIA0 YMKApUIIa Ba YMyMaH UKTUCOAUETAA YCUILHU parOaTIaHTUPHIL
Makcaaua MOJUSABUI pecypciaapHH »Kajld KWIMIIHUHT caMapalld MEXaHU3MUIUP.

AWTUII KOU3KH, MOJUS OO30pPUHUHI OUMKJIUIHY, >KaIOJOpIUrurv, OapKapop-JIUrH,
yMyMaH I0KOpH Jlapa)kaJia TAllKWUTAIITaHINTY Ba PUBOXKJIAHTAHJIUTY MUJUIMH UKTUCOTUETHUHT
XaJIKapo MHKECAA pakoOarOapIONIMIUTH Ba caMapaJop-TWwiMrdHu  udonanaiiau. bapua
MaMJIaKaTJIApDHUHT IIyHJIAl Xoccajmapra sra OynaraH Mosust 0o30piapud  HMHBECTHLHUSAIAP
Makcaaujia MOJIMSIBUM PECYpCIIapHU KalTa Takcumialml Ba caBao (aoJUIMTMHUA TabMUHJIAII
MMKOHHATHIA 3ra OYJIMII yd4yH y3apo pakobaTmamamunap. bBymmaii pakobarma Y3bexucron
MoJinsl 0O30pUMHUHT X03Upya KUYUK OYyiicana XxaM y3ura Xoc ypHu 6op 6yi1u0, 6ockruuMa-00cKuy
KaxoH Mojusi O030pJapMHM HPUIIraH Xoccajlapd Japakacd TOMOH TaKOMWJIAIIKMO Ba
puBOXIIaHUO OopMoKIa. TaOUMIKK, KYTUMINK pUBOXKIAHAETTaH (YTUII UKTUCOAUETUrAa MAHCYO)
MaMIaKaTJIapHUHT MOJHS 0030pNapd XaM Y30€KHCTOH CHHTapM WHBECTHILMANAD MaKCaIuia
MOJIUS pecypciapy yUyH KyWwIH pakoOat MIapouTIapuHU OOLINAaH KEYUPMOKIA.

V36exucTona Monmus 6030pu Mo apanar (THOPHI, KYIIMa) MOJIEITa MaHCyO 6y1u0,
Vy3uaa aHrjao-cakCoH, KOHTHHEHTal Ba SIMOH MoJeliapy 3J€MEHT-JapUHU MabiIyM Japaxana
MyxaccaminamTuprad (3.3 mapanpadra KapajicuH). YHUHI XyCYCHITH IIyHJIAKH, YHAA X03Upya
Ha OaHKJIAQPHUHT, HAa MOJUS WHCTH-TYTJIADUHUHT (MHBECTHIMS WHCTHTYTIApH, CYFypTa
TAIIKUIOTIapH, (oHATap), HAa MHCTUTYLHOHAI WHBECTOPJApHUHI, Ha Maija vakaHa
WHBECTOPJIADHUHT  QJIOXMJA YCTYHJMIM Ky3aTWiIMaiau. AuJioxujaa cermMeHtiapra (myd,
BaJIIOTajap, KOPIOPATUB Ba JIaBJIaT KUMMATIIM KOFO3JIapH, CYFypTa HHCTPYMEHTJIapH, KPEAUT Ba
OaHK-TapHUHT OOIKa WHCTPYMEHTIapu Oo30piiapura) sra OYnubO, yimap Xo3upaa Oup-Ooupu
OunaH TYIUK OOFJIMK SMac Ba Xap OMpH TypJid BaKOJIATJIM JaBJiaT OpraHjiap TOMOHH/IAH aloXuaa
TapTUONamITHpUiIaAu (MyBOQUKIAIITHPIIATM Ba HasopaT KuiuHaau). bynnait opranmapra
Maka3uii 6ank, Monus Basupnurd, JlaBmar MynkuHu Oomkapuin Kymurtacu Xysypuuaaru
KMMMATIM KOro3yiap 0030pu (QaoiausTHHH MYBO(DUKIAIITHPUII Ba HazopaT Kuiaui Mapkasu
kupaau. Monust 6030puia aHTUMOHONION cuécaTHU KypcaTuO YTuiran opraniap Ouian Oupra-
JUKJAa MOHOMOJNMSIAaH YMKAapW, pakoOaTHU DPHUBOXIIAH-TUPHUILI Ba TaJOMPKOPIMKHU KYi1ab-
KyBBatnam J{apnar Kymuracu amanra ommpaniu.

Xosupaa V36exncToH Momusi GO30pPHHMHI HHGMPATY3HIMACH MabIyM Aapaxaia
[IAKJUTAHTAHJINTY Ba YHJA TYpPJIM MOJIMSBUH MHCTPYMEHTJIAD MAaBXYJI-JIUTH, UKTUCOAMETIA
MYXUM, JIEKHH MyaMMOJIM abaMHSTIa 3ra KaHJIWTH OWiIaH aXpaTuO Typaau. YHUHT MyaMMOCH
IIyHIAaH HOOPATKH, XO3UpYa Y30GEKHCTOH YUyH IOKOPHIA KEITHPHITAH MyaMMOJApHH Xail

15 “Umyiab ynkapuuiny MoiepHU3AIMSIALITHPHII, TEXHUK Ba TEXHOJIOTHK KalTa )UXO03/IaII THPHUIIHH
parGaTmanTHpuII GYitnua KymuMua dopa-Tagoupaap Tyrpucuaa” Y3bekucton Pecrybnukacu [Ipesunentn
®dapmonn, 2007 iiun 14 mapt, NeYT1-114; “Kummatiu koro3nap 0030puHH sSHAAAa PUBOXKIIAHTUPUIL YOpa-
Tanbupnapu Tyrpucua” Y3bekucron Pecrybukacu [pesunentu Kapopu, 2006 itwn 27 centsiop, NeIII1-475.
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Kuumia Gaoyuiurd Kam Cce3wIMOKAa. byHra ca0ab, yHUHT pUBOXJIaHMIIM Xo3upya 3.1
naparpada KeaTHpUITraH WHAUKATOpJIap ME30HMHUHT WXKOOMN MHUKIOPHHM KypcaTKuuiapura
TYIUK oSpuimMaranuaa. YyHkn wMonus 0030pM  KaTHAIIYMJIAPUHHUHT  (PAOJIMTH  CYCT,
MyoMaiaJard MOJHUSBUNA HWHCTPYMEHTIAPUHUHT TYpH KaM, PUCKIMIUTU Ba BOJATHIUIMK
napaxkacu OanaHi, KamUTaaU3alMsIcd Ba JUKBUIWIATH TACT, XaXMH KaM, 00OpOTH CEKHH,
TapTUONAIITUPUILI MEXaHU3MH TAaKOMUJI SMac Ba X.K. bynap-HUHr Oapyacu BaKTHHYAIMK XOJaT
0ynmmb, kenakakga OOIIKAa PUBOXIJIAHAETTAaH MaMIIAKATJIADHUHT MOJUsl 0030piiapu CHHTrapu
pako0aTéapJOLUIHK Aapakacura SpHUIIUIIN MyKappap.

Xozupaa (2007 #umHMHT OOmM XoJjaTura Kypa) Mouus OO30PHHMHT OIEPalMOH
Ty3WJIMAacuJa y4 103/1aH 3UE/ MHBECTUIUS MHCTUTYTJIapH, Oemra Oupka (Pecnybnuka Bamtora
Bupxacu, “Tomkent” Pecmybnuka ®@onn bupxkacu, PecniyOnmka toBap-xom amé bupskacw,
PecniyOiinka kyumac Mynk bupikacu, ArpocaHoatr bupskacu), MKKuUTa OMpKagaH TallKapu
ANEeKTpoH caBao Tu3umu (banknapapo caBno Tusumu, “IicHc-caBio’” NEKTPOH CaBIO TU3UMH),
WMKKU MHUHTJAH OPTUK aKIHSJAOPIUK KaMmusITH, 28 Tkopar OaHku (ynapaan 12-tacu apaiaii
MYJIKYHJIMK [IAKJIMrara acocjianran 6ankmnap, 10-tacu Xycycuil 0aHK, S5-Tacu XOPHXKHM KarmuTal
UIITUPOKUAAru OaHkK, 3-Tacu naBiar OaHkH), 25-7aH 3uén KpeauT UTTUdoKIapu, 25-1aH 3UEn
CyFypTa TAIIKWJIOTIIApH, ODKEeTIaH Tamkapu (oummap (OaHIUK, TEHCHUs, Wy, gepMepiap
donnmapu Ba X.k.), 1,1 Muinmuonnan 3uén akuusgop OYNAraH WYUK Ba XOPWXKUN WHBECTOpIAP
(ymapmarm 1,0 >kucMoHMA maxciap), OM/DKETHaH Tamkapu QOHIap, OaHKIAp, KPeauT
UTTUPOKIApH Ba CyFypTa TalIKWJIOTIAPUHUHT Ky MUJUIMOHJIA MIDKO3Napu  (aoausT
KypcaTMoKaa. byHna akuusgopiuK KaMUSTIAPHHUHT KaMH ycTaB (oHIM TaxmMuHaH 3,0 TpIiH.
CYMHM TAalIKWJI 5TUO, yHra MOC paBuiga TaxMuHaH 3,0 MIpA. JOHAra SKWH akIusiap
YHKApUIITaH.

AKUMSIOPIUK >KaMUATIApUAa, KYMUWINK PUBOKIAHAETraH MamilakaTiapAa CHHTapH,
aKLIMSJIAPHUHT KaTTa MakeTIapy drajlapy TalllKWJI 3TraH, HaTUXKa/la aHTJI0-CaKCOH MOJEIU/aH,
spHU  “shareholder capitalism” (akumspopnap kanutanusmu), ¢apkau  “stakeholder
capitalism” (“KOHTPON TAaKeT »Jrajlapu’ KamuTaJdu3MH) XOJaTH fo3ara Kenrad. Ymapnaa
KOpIIOpaTuB OOIIKapyB MeXaHW3MH TepMaH4a (MKKH IIOFOHAIM, WHcaiinepiap) Mojenra
acocnanrad. Kommanusiiap Ba OaHknapaa 3MHCCHOH, (pou3nu JapoMajyiap Ba WHBECTULIMOH
cuécatiiapyuia HOMYTaHOCHOTUKIAPHUA Ky3aTUIl MyMKUH. baHkiap, KoMOaHUsUIap Ba CyFypTa
TalIKWIOTIAPUHUHT MOSIBUM XOJIaTU KOHUKapiu Ba OapKapop sMac, PUCKIMIMK Japa)kacu
IOKOpH.

Kummatinu korosnap 6030puaa Xo3upya MyIJaTIH MUHCTPYMEHTIap (Iepu-BaTHBIAp),
MYHUIIUNAJ, WIOTeKa Ba OOIIKa TypAard THXKOPAT KOFO3Japu (KyM-JaJaH BeKcesuiap)
CerMEHTJIapu TYIMK IIak/ulaHMarad. JlaBmaT KUMMaTiu KOFo3-lapu Myomainacu PecryOmmka
Bamorta 6upkacuna amanra omumpunanu. Ilyn, Bamora Ba GaHkIapapo Kpeautiap 0o3o0piapu
OankJap cexrTopuaa HaoausaT KypcaTaam.

Kummatinu koroznap 6030pu xaxMuHUHT SIMMMra HucOGatu (kKamuTanuzaius cypbaTh)
knuuk 0ynu6 (1-3 dbous opanuruaa), yHUHT Japa)kacH sUIMU WYKU MHBEC-THLMSUIAP XaKMHJIaH
aHya kam (TaxmuHaH 15-17 Gapobapra). Pean cexkTOpHMHI Iyn pecypciapura Oynran Tanadbu
acocuil KamuTainra KWIMHIaH MYKU MHBecTULUA-Iap (MacanaH, 2005 iiunaa 3012,9 mapa. cymuu
TAIIKUJ O3TAM) XHCOOMTra KOHIU-PWIMOKAA. Akuusap OViimua muBuaeHmiap ¢ousu Ba
obmuramusmap Oyinua Qou3 cTaBKack WIIJIAH WIIra TacalMil TEHACHIMSCUTA dra.
AKIHUSTapHUHT OUpiIaMyud Ba MKKHWJIaM4U 0030pJapuHUHT HUCOATH TaXMUHAH OMp-OMpHUra sSIKUH.
Aknusnap Ba OONMHMTalMsJIApHUHT WKKHJIAM4Yd 0030pJapH CIEKYISTHB XapakTepra sra sMac.
CriexkynsaTuB moprden HWHBECTOpjap INakulaHMaraH OYynub, acocaH CTpaTeruk mopTden
MHBECTOPJIAp MaBXYy/.

Acocuii uamKaropnap 6yiinua Y36ekucTon Momus 6030pu Poccus Momus 6030pu Gup-
Oupu Owmnan ce3wnapiau (dapkiaaHagu. MacanaH, POCCHSHUHT KMMMATIM KOFO3Jap 0o030pu
xakmu Ba mukBuminura 2000-2005 vinmnap gaBomuga TaxMuHaH S5 Oapobapra omrad. bynna
aknusutap 6o30puHMHT Xaxkmu 510 mupa. nmosutapaaH, kanurtanusamus cypbata (SIMMra
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HucGaTaH) Japakac TaXMUHaH 50 (GoM3NaH omraH. Y3GEKMCTOHAA aKIUSIAP GO30PH XAKMH
2006 ¥tHuHT HaTHX)acu Oyrinya 330 mupa. cymaan (S5HU 264 MITH.IOJUT.) OIIIH.

AWTHII MyMKMHKH, ypTa Ba y30K MyIaTAa Y30EKHCTOH MONHS GO30pPHHHHI KECKHH
PUBOKJIAHUILIMHYU OamopaT Kuiica 6ynaau. byHuHr yuyH yHaa 6apya IMKOHUSITIIAD MaBxKY/I.

Caeonnap

1. V36ekucToH MOTHs GO30PHHHMHT KaHIai MyaMMOIApUHH OHIach3?

2. Munmuii mostust 6030pH X01aT KaHaai TaBcudianau?

3. V36ekncTon Monust 6030pH Kaiich Mojera MaHcyo?

Tonwupuxnap

1. V36exucTon Monus GO30PMHM 3-UM MIIOBAJATH MAbIyMOTIAP ACOCHIA TAXJIHI KMIIHHT,

2. HIz0exucron Monus 0030pW MOJIEIWHU PHUBOXKJIAHAETraH MamilakaTiap MOJUs
0030paapu MojaeUIapyu OUIIaH COJTUIITUPHHT.

3. TepMuHnap JTyFaTUHU TY3UHT.

MAB3Y-4. MOJIUSIBU THCTPYMEHTJIAP TAXJIWJIHA

Pewxa:
1. Momnust 6030pH1a MHBECTHIMSUIAP TapOMAUTHITUTHHA OaXoJIalll.
2. ®ou3 cTaBKacHu Ba YHUHT JHHAMUKACH.
3. [1yn okuMIIapUHU TUCKOHTIIAI .
4. XocuiaaBuii KUMMATIIU KOFO3JIAPHUHT KYpCATKUWIAPH Ba yJIapHU OaxoJiarl.
5. dyHgamMeHTan Ba TEXHUK TaX T aCOCIIApH.

Monusa 06030puaa WHBECTOPIAPHUHTI MOAJIUN (apOBOHJIMIMHM O€NruiIaHraH JaaBpia
yeumm MyxXuM axamusTra sra OynumO, YHUHT acocuil MaHOanmapuaH OUpU  MOJUSBUIMA
MHCTpYMEHTNIapra HyHanTUpUITaH WHBECTULIMsUIap OViiMda MabyM AaBp WYMAard Japomaj
¢buousu B (rate of return) xucobnanau.

Arap UWHBECTOPHUHI OyHJall JapOMaJuHUHT VCUIIM JapaxacuHu |  mMonus
MHCTPYMEHTHTa Mui 6omuaa HyHanTupuirad OolutaHFuy MHBeCTUIM lo Ba yHIaH MabiayM Oup
JaBpja (M1 oXxupuia) Xocuia oyiaran oprrupma b cymmacu ned Kadyin KWIHHCA, YHAA KyHugaru
udo1a MabHOIO 3ra:

I =1o+ 5, (1)
Hatuxana napomas craBkacuHu (1apoMaauu) B Kyiuaarnya udoganai MyMKUH:
B = (- 1lo)/lo = B/Io (2)

Yoy (2) upogaHuHr cypaTH WHBECTOPHHHT MOJAWH (apOBOHJIMIMHHU JIAaBp OXHPHUIA
y3rapuiuHu (YHUHT JapakaCHHH WKOOMI Ekn canduii Oynranunn) kypcartaan. SIsHu b mKoOHit
Oynaau, arap YHHHT MUKIOpY MHQISIUS | 1apakacuIaH IKopu Oyica (Mabiaym Pr maku 6axona
OJIMHTaH MOJIMSI HHCTPYMEHTHHHUHT 0030p Hapxu P, 6apkapopiuruaa). Bynna uaBectop yayH Pr
KaTTa axaMusTra sra OYITaHJIUTd YYyH Yy Xap JOMM Y3HMHHUHT MOJIUN (apOBOHJIUTMHU
(KemakakIard JapoOMaauHH) OIINWUPUII MaKCaauaa MOJUS WHCTPYMEHTHHUHT (KHMMATIIN
KOFO3HUHT) HapXWHU Oa3ucuaaH mact 0axoJlaHTaHUHHM COTHO ONMINTa XapakaT Kuiaau. YyHKu
WHBECTOp BakKT YTHUIIM OWiaH COTHO OJraH KUMMATIH KOFO3WHUHT 0030p HapXHHU
KYTapWINIIMHU Ky3aTHO, MabIyM JaBpra Kenud, yHU ojaTaa coTHO I00OpHII 3Ba3ura Japomal
tonaau. by Tabumit xomar OynmO, KUMMATIW KOFo3yiap OyinWya Japomaj OJMIIHHHT OOIIKa
MOJIMSIBUM aKTHBIApra KWIMHTAH WHBECTULMSUIApIAH XOCHI OYiamuraH AapoMamiaH (apkiu
XYCYCUSATHHH OMIIAUpaIH.
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IOkopuna adTwirannapfaH Keinu0 YMKUO WHBECTOP TOMOHMIAH OJIMHTAH JapoMaJHU
Kyluaarnga ngoanam MyMKUH:

b=1I-1lo, (3)
1-yu udbonana lo = 1 ned kaOyn KuIKMO, yHH Kyluaaruda udogaranMmus:
I=1+h (4)

Yoy udonana nHQISIUS XUCOOTa OJTMHMAraHJIMTA YYyH HHBECTUIIHMS OYirda napoma
pean craBka ¢ousura R tenr O6ynaau. UpBunr Oumep xougacura OuHoan uHusims | cabanu
nmapoman (1+i) maprTra OmMIIK J03MM OYiIraHaurd ydyH (4) udomaHu Kydugarnda E3uii
MYMKHH:

I=(1+B)=(1+R)=(I+R)(I+i)=1+R+i+IR (5)

5-un udonana, arap R Ba i Muknopiapu kuauk O0yica, iR kymaiT™a )Kyna Ku4uuk Oynasm,
y Xoji/1a yHH xucobra onmaca xam Oynaau. IIyHuHr y4uyH 5-um udonanu Kyiunaruya €3ui
MYMKHH:

b=R+i, (6)
OyHna | — undusamon parbar, b — HOMHHAI CTaBKa, R — pean craBka.

7-uu udoganaH MPOrHO3 KWIHHAETTaH HHQISIIKSA CypbaTh | Ba MHQIIAIUOH pardaT oup-
Oupura mociuru KypuHuO Typubau. byHpail XonaT yra puBOXIIaHraH Mojaus 0o30pu
HMIAPOMTHAA OYJIMINN MyMKHH. Arap AapoMmaj CTaBKaCHHHHI MHKIOpH R+i cymMMamaH KHYUK
Oyinca, Momusi 0030pHIa HWHBECTUIIMS KWIHMII MabHOra sra Oyiamanau. Slma R Ba |
MUKJIOPJAPUHUHT KHUUK Japakacuja 11y Xxam KYpuHUO TypuOauku, MHIALUS CyphaTHHH OUp
¢dousra opTUIIM JapoMaJ CTaBKaCMHM MOC paBulia 6up (ousra OpTUIIUTa OO Kesaau.

Nudnsuus cypbatu gapakacu IOKOpH Oyiaran Mamiakatiapiaa iR kynaiTvaHu Ha3apaaH
YUKapHIll MyMKHH 3Mac Ba MOC paBHIa HHOISIUOH pardaT HHIISILMS CypbaTH Jdapa)kacuiaH
IR MuKmopra Kympok Oymuim Jio3uM. AWTHII MyMKHHKH, IR KynmaiTvaHu ¢akat aapoMmaaHu
(GaBKyJI04Aa KUYMK BakKT MyJAAariapyaa TaxJIWl Ba IPOTHO3 KHIMIIAA XHUCOOra OJMAaciauK
MYMKHH.

AH4a y30K BaKT MyAJaTH Y4yH 6-uu uoJaHu 5-uM acocuia Kyluaarnia €3ui MyMKHH:
b=R+i+iR (7)
IOxopuna ailtunrannap acocuja HMHBECTOPJApHM HOAHMK Ba XaTo Kapopiap Kalyi
KWJIMIIJIAH CaKjIall y4yH KyHUAAaruIapHu TabKUJIALI )KOU3.

1. Kynnanmuk amamuérna R Ba | udpomamapuuar W.Dumiep GOpMyTaCHHUHT TYIUK

KypuHuIl épaamMuaa udoaanam Makcaara MyBOQHK, TbHU:
R=(b-0)/1+1) (8)
i=(h-R)/(1+R) 9

2. MaBxyn uHQUISIIMS CyphaTHHU KUCKAa BaKT MyJJaTiapd y4yH MPOTHO3 KUIMHAETTaH
JapakaCUJaH OFHUIIM IIapOUTHJA JapoMajJ CTaBKacura COJMKHHM KOMIIEHCALlUA KHUIYyBUU
OpTTUPMaHu XHco0s1ad Tomuin ¢oiaanan Xonu 3mac. Arap ¥3 wuwura WHQISIUOH pardaT Ba
COJIMKHM KOMIIEHCAIIUSUIOBYUM OPTTUPMAHHU OJYBYM JAapoMaj cTaBKacMHUM b * ned Oenruiacak,

CONMKHM KOMEHCAIMSUIOBYM OPTTHPMAaNM JapoMaja Ba OONUIAHFUY JAapOMAgHH  ¥3apo
OOFMUKJIMTUHM Kyiuaarnda ugoanan MyMKHH:

(b*-D) (10)

Ymwby aiiupmMa MHUKIOPHHU TONMIA XAaKUKHHA HMHQUIAOUS CypbhaTUHH 1* (TPOTHO3
KWIMHAETTAaHWHU SMac) 1e0 OJIMHAIN.
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IR kymalTMaHMHI KWUYUK MUKAOpUaa (YHM XucoOra OJMAacivK MYMKHH) HWHBECTOP
napomanu (b) yaya conuk craBka (7) Ba HHPIAIHOH parbaTHU (S5HH HHQIIALNNSA CYpbaTHHU 1)
xucoOra oymHraH xoiaa cod mapomanau (R) Kyitmmparnda ndompanan MyMKAH:

R=5b(I-T)—i (11)
by udponanan
b = [R/(1-T)] + [i/(1-T)] (12)
Moc paBuiiia
b* = [R/(I-T)] + [i*/(I-T)] (13)
(12) Ba (13) udonanapuu xpcodra osran xonnaa, udomaa (10) Kyiingaruya E3unamu:
(b*-B) = (i*-1)/(1-T) (14)

Macanan, (14) udomana arap (i*-i) = 10% Ba 7=31% O6¥yuca, Oouwtanruu gapoman (b)
MHKIOpHUTa KYIIMITaH COMMKHN KOMIICHCAUIOBYH opTTrpMa 14,5% Oynamu.

3. Wwumk ueQISUESHE OMIMK MHQIAIMANAD MHKIOPIAPHHH Mypakkab dousiap
dopMynacu acocujia MYJIHUHT Kelakakaaru OaxOCUHU i=(l+i,<)12-1 udpoma Epmamuaa
xucoOyaHraHuIeK (MHQISIUAHUHAT YCUII CyphaTiapruHu OaHKIIAp JENO3UTiIapu Oyinua ypraya
¢dou3 OWIaH COJMMIITUPHUIN YUyH) aHUK Xuco01ad tomuir jgo3uM. By #tyn (8) udona épmamuma
MHBECTUIIMOH Kapop KaOyn kuiumaa ¢oiigany. 8-un udoaana R mapameTpHH YbJIOH KWIMHTaH
dous mapomas (Macanas, JeNO3UTIAP, OOTUTaLUsIap Ba X.K. Oyinua) ned Kadyn KUInHAIH.

4. Kummatnu KorosnapHuHr P, Ba Pr Hapxjapunu (8-11) udomanapuu xymmaranma
0axomam MyxuM aXaMUsTra sra.

AManué€rian MablyMKH, P, TeXHUK TaxJauil ycynu €paamuaa OaxonaHanu, Pr aca
byHaaMeHTan Tax) Ui YCYJIMHU KYiam acocuia. MIHBecTopiap JapoMaylapuHu OXUPTH 103 HHi
JaBOMMJIa KUMMATJIM KOFo3iap 0030puaa YCUIIN TEHASHIUSICH WHBECTULUSIIAPHUHT OPTUIIUHU
Kypcataau. byHna Kylnaaru KOHyHUSATHU KYPUIL MyMKHH:

- KUMMAaTJIi KOFo3y1ap 06030puaa P, Talky Ba MYKK OMIJIIapra XaMm/Jia puckiiapra yta cesrup
6ynmu6, Tanad Ba Takinud (0030p KOHBIOHKTYpacH) acocuja IaKiaHaau. P, UKKW OMUII OUJaH
OenrunaHagu: KMMMATIW KOFo3iapra OynraH Tanad Ba Takiaud HuUcOATH; KUMMATIA KOFO3Jap
Oyinya KanuTaau3alusIaHrad JapoMaJ MUKJIOpH;

- Pr SMUTEHTHUHT MONMSIBUI X0naTura yta ce3rup 0Ynub, SMUTEHT akKTUBJIAPUHUHT peajl Ba
MOTEHIMaN XaXMHu OYinua 6enrunanaau. 9-uum udoaara acocan Pr = P, - b;

- P, Ba Pr DMUTEHTHUHI XOJATWHM aKC 3TaAu Ba yJlap YMyMHUH XOJJa y3apO SKBHBAJIEHT
OynmummMra KapamaclaH YJIapHUHT MUKJIOpJiapH (apKiaHumm MyMKHH. Kummariam Korosiap
06030pu WKOOWI Tapomaa MUKIOpUHH (5 HOJITA TEHT SMac-TUTHHHU) TABMHUHJIAIIA HApXJIAPHUHT
MYBO3aHATHra UHTHIAAH (SSbHU Pr =Py).

IOxopuna xentupuiaran Mojemuiap €pAaMuja WHBECTULUSUIApHU Oaxonamiga KyIall
MYMKHH.

Casonnap

1. MuBecTop ¢apoBOHIMTUHUHT Y3rapuiin (Gous3u Ma3MyHaH KaHjai 0ynaan?

2. lapoman craBkacu HUMa?

3. AKIMSHUHT WYKH Ba 6030p 6axocu HUMA?

4. Undnsaumon HyKoTHIl HUMA?

5. N.®umep >¢dextu HUMa?

6. ConMKHM KOMITIEHCAlUsI KWJIYyBYM OPTTUPMA HUMaA?

7. Uik UHQISIMS KaHaal aHuKJIaHa u?

Tonwupuknap

1. V36exucTonna HHBECTOP (papOBOHINTHHUHT Y3rapuIIy (pOM3MHH GaX0JIaHT.

2. V36exncTon1a aKIMSHUHT 0030p Ba WYKKU 0AXOCHHU aHUKJIAHT.

3. V36ekucronna UHQIAIUSHA TaX AT KAJTHHT.
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4. TepMuHIIAp JTyFaTUHU TY3UHT.

2. ®ou3 cTaBKaCcH Ba YHUMHI JUHAMHUKAaCHA

®ou3 craBKaJapuHH XUCOOJIAI MOJHMS OO30pMHHHI WHBECTHULIUS KapaHHUIAH MYXHM
axampaTra ora ° . Amanmuérma (Gows CcTaBKamapuHH 0axojam Typiuua SHaalTyBIapia
udonatanrany 6unaH MasMyHaH yxmam®’'. MabIyMKH, KpeIUuTop Iy/TapuHy Kap3ra Oepranuia
ylapaaH Kap3 MyagaTH Tyramarynuya Qoigananuigadn Maxpym Oynaau. Kaps onyBum kpenut
YUYyH XaK TyJjamu j1o3uM O0ymanu. Kpeautnan goigananuin yayH KpeauTopra myi KypuHUIIIAA
Kap3 OJlyBUM TOMOHHJAH TyJaHaIuraH Xak Qous maxnuna udonananagu. dousnap Kap3HUHT
acocuil cyMmacura MabiayMm Oup naBpiapra xucobmsaHaau. POuU3HM XUCOOIAIIHUHT TYPIH
yCyJUIapu MaBxKya OYIu0, yIapHUHT aCOCUUTIApUHU KYypaMu3.

Oo0ouit (coooa) ¢ousznap. Pap3 KUIAWIMK, WHBECTUIMS KWIMLI YYyH KaHIAWIUp
Oounutanrny P myn maOnarmapu MaBxkyn. VHBecTHIMS KUIUII HATHXKAcHla MabliyM BakT
Myiaté (n gaBpiapia) yrranugad KeiduH oonwianrud cymma iPn (i — dous craBkacu 6yim0, y
Oyiinya Oomnwanruy P cymmara dousznap Kymmnaan) MUKAoOpra y3rapaau. SIbHH OOLLTaHFUY
cymma P mawnym naBpmap (n) ytumm Owian iPn Muknopra omub0, HaTmwkaaa S (opTraH cymMMa)
MUKJIOp XOCHJI Oy Iaau:

S=P+iPn=P(l +in). Q)

(1 + in) udpona ommmii Qousnap Oyitnua opTTHpMa KYMAUTUPYBUH [1€0 HOMIIAHAU.
Oprrupuirad cymma S OONUTaHFMY CyMMa OpPKajiu TomwiraH; ¢ous craBkacuuu (i) meKypcuB
CTaBKa JICHHIIa/IN.

1-yu udonangan 6onmanruy P cymmanu tonum MymkuH. bynaa P Mmuknopunu S opkanu
yuu 0 dous craBkacu (aHTHCHIIATHB CTaBKa) OViiMYa TUCKOHIIAII MYy OWIIaH TOMHUII MyMKHH,
SBHU:

P = S-ndS = S(1-nd). (2)

(1-nd) udoaa oprTUpMa KynauTHPYBYH ACHUIIAIN.

Onauit Gous craBkamapu KYNpoK KUCKa MyaaTiapaaru xucodnapaa kymuianunaau. [y
MyHOocabar Oujan N Oup HuiImaH KaMm JaBpiapla JEKypCUB Ba aHTHUCUIATHB CTaBKaJapHU
amManuéraa KyJam XyCyCHATIapuHH Kypamu3. JleKypcuB cTaBka XojlaTHaa | MHKIOPH
Kyiingaruia KaOyn KUITUHAIN:

t t
n=—— n=——
(t — dbomsHm xpcobOIaI KyHaapu COHHM). Arap aHTrcunaThB ctaBka () KysutaHuica,
yHJA!
t
n=——
360

Mypakkab douznap. bup myHua Mmypakka0 XonaTHu (pOUTAPHUHT KAUTATU3AMSICHHH
xucobra om0 kypamu3. YHAA BaKT JaBpiapura OOFJIHK XoJyija opTuO OOpyBUM cymmara ara
OYIMITMMH3 MyMKHH, i’bHH P I-uu naBpra kenud A pj MUKI0pra OpTau:

AP1=iP;

16 ITennple 6ymaru: Yueouux/Ilox pex. B.U.Konecuukosa, B.C.TopkaHOBCKOr0.-2-€ 3., Hepepad. U A0m.-M.:
dunanch u cratuctuka, 2000.-448 c.

1 Kunsukos A.A., Yannaesa JI.A. PoiHOK LeHHBIX GyMar u GUpkeBOe Jeno: Yueb. nocobue. 2-€ u3f., ¢ u3Mm.-M.:
DKOHOMUCTS, 2005.-687 c.; PeiHOK nieHHBIX OyMmar: YueOuuk/Ilox pen. B.A.I'ananosa, A..bacopa.-M.: ®uHaHCHI
u craructuka, 2005; bypenun A.H. Peiky npon3BoaHbIX pUHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB.-M.: MH(pa-M, 1996.;
Hlapn V., Anekcannep I'., baiinu k. MuBectuimu.-M.: Madpa-M, 1999.
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AP,=(P+P)Xi=iP(1+i):
A P3 = [P+iP+ip(L+i)]i=iP(1+i)?;

A Py=iP(1+i)™,
VY Xosga OpTTUPUIITaH CyMMa!
S=P+iP+iP(L+i)+iPAL+i)>+. +iPA+i)"=

=P+iP[1+ (L +i) (1 +i)?+...+ (1 +i)"].

KBanpart kaBcinapaa reoMeTpuK IPOrpecCUSIHUHT cyMMacura 3ra 0yiu0, Moc paBuIa
Kylugaru upoJjaHu ojlaMm3:

L+i)™
(L+i)-1

S=P+iP =P@+i)"

Bynma (1 +1i)" karramuk oprrupui kynaitupysunaup. llyrra yxmram mypakkad
AQHTHCUTIATHB CTaBKa Y4yH KyHuaaru n)oaHu OJUII MyMKHH:

P=S(1-d)"

bynpaa oprrupum kynaiitupysuu cudatuaa Kyiuaaru udomaa 6ynaau:

_ 1
L+d)"

Arap n O6yryH 6ynmaran coH Oyica, macanan, N = K + t (K - OyryH #nmiap conu, t —
KYHJIap COHM), YH/a OPTTUPHITaH S CyMMaHH XUCOOall yayH Kyinaara udoaa KyuIaHuIaau:

] .ot
S=P@L+i)*xX(1+ix—
L+ x( 365)

Y6y udonana 6yryH inuiap MoOaitHI1a OPTTUPUIIUILHU Mypakkal ¢ouznap 6yitnua,
KyHJIap MoOaitHia sca ogauii pounsnap 6yiinda TOMUII MyMKHH.
Oprrupuirad S KaTTajluK Kelaxakaa oJIMHaJuraH cymMmma xucobaanaau, P aca yHuHT
XO3UPTH MUKAOPU OYIIaau, ShHH:
po S _
@+i)"
Arap #miap conu (N) erapyimnya Kym Oyica, yHIa XaM OJJUiA Ba XaM Mypakka0 ¢owusnap
Oyitnua XucoOyaHTraH Xap KaHail CcyMMaHUHT X03UPTd MUKJIOPY HOJITAa MHTHIIAIN:

by udona xyn iinmmapaan kelnH xap KaHJail KaTTa CyMMaHHU OJIMIIUIMK XO3UPTH BaKT/a
HONb 3¢ dexTHn OepummHu aHriataan. CymmanaH oiuHaguraH 3(QeKT Kemakakaa TEe3pOoK
KaMasiiy, arapja xucoomnamiap Mmypakkad ¢ousnap 6yiinda onud 6opunaérran 6yica.

Pean, nomunan ea 3¢phexmue pous cmaexanapu.

@ouznapau Kymmbd xucoOmad OOpHII HCTaNraH BaKT JaBpPHIA aMaira OIIWPUIIHIIN
MymkuH. Kympok ¢owusmap hunga, yopaknaa, oiga 6up mMaporaba xuco6sad xkymmbd Ooprrany.
®owuznapuu iinnaura m (m > 1) maporada xucob1aHuO GOPUIHIIHN XOJATUHU Kypamu3. BakTHUHT
xap Oup nmaBpura (SpuM iwira, Yopakka, oira) j ¢bousnap xucobmanud 6opwranu. UxTuépuii
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naBpra xuco6manuO Oopuianuran ¢(ous CTaBKaCMHH peall Gou3 CTaBKacH €0 HOMIIaMu3.
BusHuHT X051/1a j-peas Gou3 CTaBKacH.

Typnu uWHBECTHIIMOH JoMMXanapHU Oup-OMpu OWJIaH COJUIITUPHUIIJIA YIAPHUHT
JApOMaUIMJIMTUHHA  ¥3ap0 CONMUINTUPUII JIO3UM OYnanu, JeKuH OyHAal CONUINTHUPUII YIyH
aBBajiaM 60p aapomajuiapHu (dhous cTaBkajgapHU) OMp BaKT JaBpura KeaTtupuil kepak. Kynunya
¢dou3s craBkanapHu OMp HIWILIHK naBpra kentupuianu. bynna dousnapau xpcobdnam 60pUITHUHT
TYpJIU cXeMajlap¥ KYJUTAaHWJIMIITKA MyMKUH. Onuuid ¢pou3 cTaBKajgapy cxemacH Oyinda Xxuco0ad
Gopuiica, HoMuHan Gou3 cTaBKacy ae6 HomIaHaM. Mk Gous cTaBkacu Mypakka® (pouziap
cxemacu Oyiinua xpco01anu6 6opwica, 3¢ dextuB Gous cTaBkacu neHuIagm.

Moc paBuimiga in Ba I, - HoMHHAN Ba 3P dekTHB Gou3 cTaBrayapu ae0 OearuianmMus.
BakTHUHT M AaBpjapu ydyH OPTTHPWITaH CyMMAaHH OJIMII MyMKHUH (ojauii ousnap cxemacu
Oyiinua):

S, =P+ mxj)

OprTupwirad cyMMaHu HOMHHAJ (OU3 CTaBKacHu Oyin4a sca:

S,=P@+i,)

S1 Ba S TEHrMKIApAAH iH = Mj TEHIJIMKHU oaMu3. Mypakkad dousnap cxemacu

Oyiinya BaKTHUHT M JIaBpJIapura OpTTUPUIITaH CyMMa:

S, =P@+j)"

D¢ddextun dpous craBkacu O6yitnda Oup Huira OpTTUPUITaH CyMMa:
S, =P(@1+i,)

S| = S2 TeHrMHUKAaH KyHUAaruHU OJIaMU3;
i, =1+j)"-1

Arap iy = Mj SKaHIUTHHE XUCcOOTra OJicaK, yHIa HOMUHAT Ba 3((deKkTuB (ous craBkaiap
opacuaaru OOFIMKIUKHU TOMUII MYMKHH:

i =@+ ym 1
m

Ilyn oxumu, oapomaonunuknHunz u4ku Hopmacu. KuMmaTIM KOFO3JaH XOCHII
OymaguraH myna TYJIOBIApH TypJM BaKTiapJa BYXKyAra kenaaud. MacanaH, KynoHiIH ((pousim)
oOnurauus Y3MHUHT OyTyH Xa€Tu JaBpuaa OUp KaTtop KYIOH TYJIOBJIApUHU Ba CYHIUPUIIUIIN]IA
HOMUHAQJI CYMMacHHHU TYJAIIHU BYXKYyIAra Keiaupaau. Akuus Oyinua yHU WHBECTOP Kynuiarua
OyTyH yMpH JaBpuJia IUBUACHIAP TYIaHA M.

Mabaym Oup JaBp MuUuAa TypiaM BakTJapja TYUIYBYM MY/ TYJIOBIApH Myl OKUMHU
neitmnaau. Kenakakaaru myin TylrymJIapiHU BAKTHUHT dKOPUI MOMEHTHUTA KeJITUPHILIA YIapHU
BaKT JIaBpUHUHT Y3YHJIUTHMHHM XucoOra onraH xonga (Oy JaBpAa TYJIOB aMajira OIIMPHUIIAJIN)
JTUCKOHJIAII JIO3UM. ATrap BaKTHUHT OMpUHYM JaBpH oOXupujaa Si-ra TEHI cyMmMMa TyIlca,
WKKUHYH JTaBp OXHMpHUIa - Sy, N-uM JaBpaa - Sp Tymica jaed dapas Kuicak, yHAa OyHmIal 1y
OKMMMHUHT KOpUi 6axocu Kyiuaarnya Oynaau:

= Sl_ + 8_2 ot S"_
1+i @A+i)*+ (L+1i)"

OyHJa | — anTepHaTUB KYHUIMaHUHT JapOMa UTMIINTH (OaHK JICTIO3UT CTaBKACH).

Macananu Oomkada kypumn MymkuH. ®dapa3 Kwiailiuk, KaHIaWgup KUMMATIA
KOFO3/1aH BYXKY/Ara KelaJuraH Iyl OKUMUHUHT xopuil 6axocu P yHuHr 6030p Hapxu (C)ra
TEHT, YHIa Kyhumard TeHiaamanad P=C xonmatmaru ¢ou3s craBkac () KaTTaJUTHHHA TOIHII
MYMKUH:

S, S Sy
= + — ot -
1+r 1+ + @+r)
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Ymby xonmarna (spHu P=C Oynrangarum) xuco6ma® Ttommiaran ¢ous craBkacu
JapOMaNTMIMKHUHT WYKU HOPMAcH JIeHUIaIu.

Penrta TymyH4yacu KMMMaTIM KOFO3JIAPHMHT 0aXOCH Ba JapOMaJJIWIMTMHU aHUKJIAIIIa
MYyXUM Ba KEHI' KyJulaHaiu. PeHTa neranzia BakTHUHI TEHI JaBpiiapujaa aMaira OLIUpUIIaAural
Oup KaTop KeTMa-KeT TYJIOBIap TyUIyHUIaau. MonusBuil xucobnap aManuéruaa peHTalapHUHT
TypJid XWUlapu KyjulaHwiaad. byHna Ou3 ¢akaT KUMMaTId KOFO3JMApHUHT 0axocu Ba
JapOMaUTMIIMTMHU XMcoOaniia KyllaHWIaIural peHTalapHu Kypulll OuiaH YeKJIaHaMu3, sS’bHU:

* y3rapMac 4eKJIaHraH PEHTA;
* y3rapMac JIOMUM peHTa;
* TYJIOBJIAPHUHT y3rapMac OpTUIIN OWjaH y3rapyB4yaH peHTa.

Viezapmac uexnanzan penma. dapaz Kwiaimmk, n #dmwn (n < o) 1aBOMHIA HHIITHK
napoman R O6epyBum KaHmaiaup cymma MabiIyM Oup TaaOupra Kyhwiran. Mukmaopu R 6ynran
(R/(1 + 1) O6ynran X03upra MOMEHTTa KENTUPWITraH) OUPUHYM TYJIOB OMp WWIIIaH KEWHWH aMaira
ommpunaau. Keitunarru TynosauaT X03upry Kartamury - R/(l + i)? Ba X.x. PeHTaHMHT X03UprH
KaTTaJIUIu N WWIIaH KeUHH:

R R R R (1 1 1 ]
=ttt ——=—X Sttt |=
Lei @) 7 @) @) (40 @+)* 7 [+

_ R @)1 @+i) -1

S+ U@+i)-1 0 @)

(L+i)" -1
bynna (L+1)"xi uo/1a pEeHTAaHUHT KeATUPUILI KO3 UIIMEHTH feinaay. PeHTaHuHr
OPTTUPUIITaH CYyMMACH:
S=Al+i)"= Rw
L+i)" -1
bynna i u¢o/1a pEHTAHUHT OPTTUPHIL KYTIaUTYBUMCH AeHMITA IH.

Arap dousnapau WK HOMHHAT cTaBkaaa (i) Xxucobs1ab Oopwui fumura M maporaba
amasira ouIMpuica, yHaa X|UcoOIaHaauran JaBpiap COHH M X N 6ynaau Ba
1+ ™1
S=R—M____
L+ )™xi
m
Vizapmac ooumuii penma. Pentanuur Gy Typu ONIMHTHCHIaH QapKIaHAIH, SbHHE OyHIA

y3rapmac Tynoiaap R mommii (N = o0) Tap3na amanra ommMpwIaan. byHaal peHTaHUHT XO3UPTH
KATTAJIMTUHY TONMII YYyH KyHUJaruda yerapajganl JIO3UM:

A=limpEF) -1 _R
noe (L))" i

Arap ¢pousznapau xuco6ysab 6opui rmra M maporada 6yica, yaaa

[
1+—)™-1
@) "

(1+i)mn x{(lJri)m —1} ) (1+i)m —1.
m m m

A=IlimR

n—o0
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Tynoenapnune yzeapmac opmumiu ounan yzeapyeyan penma. Pentanunr OyHnail Typu
YUyH n HWIap JaBOMH/IA PEHTa TYJIOBIAPUHUHT Y3rapyBuaH KaTTaJIUIUTa 3ra 0yi1amMus, s’bHU:

R,R+E,.., R+E(n-1),
Oynna E — TynoBnapHUHT y3rapmMac UMK OPTHUIIIH.

byHnali peHTaHUHT XO3UPIY KaTTaJIUIU:
R R+E +R+(n_1)E=R @+n"-1 LE @+n"-1+in) .

T1+i @) (@) i(L+)" i7(L+i)"
Arap peHTaHUHT Oy TYpUHHU JOMMUI BapuaHT/IA KYypcak, YH/A!
IR+E R E

i i
ABHU PEHTAHUHT JOUMUN KaTTAIUTU JOUMUI y3rapmacu Typuaan E/ i2 xaara bapkiaHaay.
VY3rapyBuaH peHTaHUHI OPTTUPWITAH KaTTAJIUTH
1+i)" 1+0)" —(A+in
s=px LD, gy D7 —(+in)
i i

Casonnap

1. Onuit Ba Mmypakkabd ¢ousnap HuMa, ynap KaHaail xucoodmaHaau?

2. Kanuranuzanusuig Ba KamuTamu3anuscu3 Moaesuiap Huma?

3. Homunan Ba 3¢ ¢exTuB craBkamap HuMa?

4. JlapoMaIHUHT MYKU HOpMAcu HUMa?

5. V3rapma uexitanran penra HuMa?

Tonwupuxnap

1. Onuit Ba Mypakkad (ous cTaBkalapuHu XUCOOIAIl METOANKACUHA Y3AIITHPHHT.
2. TepMuHNap TyFaTUHU TY3HUHT.

3. IIys1 oKMMJIAapMHH JHCKOHTJIALL
Ymymuit mywiynuanap ea mepmunonozus
Arap KuUMMAaTiId KOFO3JIap JapOMaJIMIUKIAPUHU COJUIITUPUILA aJiTeépHa-THUBa
cudaTuaa GaHKIAru NEMOo3UT KyWniama JapoMaJUIMIIUTU TaHJIaHCa, YHIA JapOMaJUTHIIMKHUHT
aITepHATHUB METOJAMHU XO3UPTM BakKIraya KEHI KYJ/UlaHMO Kenma€TraH Nyl OKUMJIApUHH
JUCKOHTJIAII METOAu OWJIaH MOC KEeNMIIMHU KYpull MyMKUH. ByHna Kyitmparm caBosiapra
’aBO6 TOMHII 103UME:
* OazaBuii cudaraa kaOyn KWIMHTAH THXKOPAT OAHKIAPUHUHT JETIO3UT CTaBKACH MUKIOPH
TYFPUCHA,
* OaHKIA MyJUIApHH OJIuK €KkM Mypakkad ¢ou3 cTaBkamapja xucobiad OOpHI cXemacH
TYFpUCH]IA.
bupunun caBosira >xaBoOHM ojatna KyWmmarnda udonanaiawiap: “0a3zaBuii cudatma
UIIOHWIM Ba Oapkapop HIuIaéTraH OaHK CTaBKacMHU TaHiaul jo3um”. bab3an Oa3aBuil cTaBKa
cudatuaa Mapkazuil GaHKHUHT KaliTa MOJUSUTAIITHPUII CTaBKacH OJMHAIU. JIekuH Oy cTaBka
Y3uHUHT 06030p TOMOHMJAH OeNruiaHMac-muru, Oanku Mapkasuii OaHK TOMOHMJaH Oo30pra
TabCUPU KYPCATHIN YYyH KYJJAHWUIIN OWJIaH KOHUKTUpMaiaw. AMMO Ky MacaiajlapHu
ednniia €pramra Mmaxcyc OedrmiaHaaurad OaHK CTaBKacH Keinumu Tydainu, yHu Oasa
cudarua ONHII JTO3UM.

WkxuHuM caBoira >kaBo0 TOMMII €HTHIIPOK Ky4alu, YyHKH (OU3 CTaBKa-CUHUHT HMKaja
MeToau xXaMm Kypunaad. JIekMH opjataa KynmuHYa Mypakkad (ou3 cTaBKacH cxemacura
MOMMJUIMK CE3WJIa[Id, YyHKH YHAA JapoMaj XaMm OOIIJIaHFUY cCyMMara, XaM Xxucobjad Oopuiran
nmapomaa dowmsura KymmO xucoOmanamu. Omnuii pous craBkacuaa 3ca ¢akaT OONUTAHFUY

18 Kunsukos A.A., Yannaesa JI.A. PeIHOK IIEHHBIX OyMar u GupskeBoe 1es10.-M.: DkoHoMuCTh, 2005.-687 c.
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cymmara ¢ous napomasz xucobdiaanub 6opminmbd, acocuit cymma oxupuaa Kantapuinb Oepu-ianu.
Mypakkab ¢ouznap cxemacuaa MHBECTOP Y3MHT JIEMO3UTra KyWraH ITyJau Ba (OU3 JapoMaan
CyMMaJIapuHi OaHKIaH Kaiitapu0® onmaiinm ne6 xaOyn kuimHagu. By sca mHBecTOop y4yyH
ce3wIapid PUCKIAPHU KenTHpuO uymkapaau. JlekuH ymOy cxema HHBECTOP YYyH OJIMHN
¢dousnap cxemacura Kaparagjaa HucOaTaH KaTTapok AapoMaj Kentupaau. Mypakkad dousnap
cxemacu Oyiimua OyHIall Aapoma] MHBECTOPHHHI KaTTa PHUCKUTa KyImMM4a Xak cudaruna
Kapanazu.

[Tyn oKMMIapuHM JIUCKOHTJIAIl acocHJa KHUMMATIW KOFo3i1ap OuinaH OOF-JIMK
olepanysyiap napameTpjiapiHi MUKIOPUH Oaxonamr MeTOAu y4yH ajoXuaa TyIIyHdYamap Ba
TEPMUHOJIOTHSI KHPUTHIITAH OYIIn0, yIapHU KUCKada KEITUPAMU3.

Opmmupuw éa Ouckonmaauwi. VIHBECTULIMOH KYWMIMAQJIApHUHI TYpJIM BapHaHTIapu
TYJIOBIAap TYUIYMHHH Typau rpadukiapura osra Oynarammurn Oy rpadukimapHu  y3apo
COJMIUTHPUIIHU Oup MyHYa Kuimamamrtuapaad. LLyHHHT y9yH mya TyoIyMuIapuHH BaKTHHHT
OMp MOMEHTHIa KENTHpHUII JI03MM. Arap Oy MOMEHT Kelakakia >KoiamraH Oyica, yHIa
OyHIail mpoueaypaHd OpPTTUPUIN JeWnianu, arap Oy MOMEHT YTraH Bakrga Oyica —
JIMCKOHTIIANI ACHUIIAIN.

Ilynnaprnune Kenaxcaxkoazu 6axocu. VIHBECTOPHUHT XO3MPIU BakTHa OYiraH IyJuiapu
YHTa KeJakak/Ja KalmuTAIMHU OaHK Mero3WTHra KyWuml Wynu OuiaH OpPTTUPUII WMKOHUHH
Oepanu. Hartmwxkana mHBecTopia Keiakakga OMp MyHYa KYNPOK IyJ cyMMacu (aBBAITH Iy
KyHuiMacu Ounan Oupra) maiino OVIMIIM MyJJIApHUHT Kenaxkakaaru 0axocu nedunanu. Conna
dom3map cxemacu OwnaH xucoOnaHWO OOpWITaHIArW IYJHUHT KellaXakjgaru O0axocH
Kyiinaaruda 6ynaau (4.2 nparpadra KapajacuH):

P- =P.(L+ /)"
Mypakkab douznap cxemacua 3ca:
P: =P.(1+np),
OyHna Pr — mynmHUHr Kenakakjgaru O0axocu; Pc — mydHMHT OOIITaHFUY CyMMacH (ILyJIHUHT
JKopuit Oaxocu); P — OaHK AEMO3UTH CTaBKAcH; N — MyJ JapoMaJjlapuHU KymuO OOopuIn
JIaBpJIapy COHH.

(1+B)" mypakkab ¢ous craBkacu yuyH Ba (l+nf) comma ¢ous craBkacu yuyH
Ko uureHTnap opTTUpHIL K03 uiueHTIapu neiunaau.

Ilynnapnune 6ownaneuy daxocu. Jluckonnamira teckapu OYiran macaina XucoOJaHAIH.
SIbHU Kenmakak[a OJIMII MYMKUH OYIraH Myl CyMMacHHH MabiyM €0, XO03up[a KaHda Iy
CyMMaCHHHM WHBECTHUIMS KWIHII KEPaKKH, KeJTaKakIard peKaJallTHPWITaH CYMMaHH OJIWII
yUyH, JIeraH Macaja J1eb Kapanaau. bomkauya kuiau aiftrana, KyHuIaruHu XucoOJiaml J03UM:

P
Po=—F
1+5)
1 . . .
OyHzaa m KYNalTyBYM AUCKOHTIAN KOA(PUIIUEHTH NeiuiaIu.
+

V3-y3uman mabnymku, ymOy npona AENO3MTHH Mypakka® (ous cxXemacu Oyiimua
xuco61a0 OOpHUIT yIyH MabHOTO JTa.

Hapomaonunuknune uuku cmaskacy. MacanaHUHT KYHUIUIIN KyHuaaruda: KyHuIMaHHHT
KOpPUIl Ba Kenakakaaru 0axocH MabiyM; XO3UpJAard MabliyM HHBECTHLMSUIAD KelaKakia
OenruiaHrad 0axOHW TabMHHJIOBUM OaHK (OM3 JAAPOMAJWHUHT JEMO3UT CTABKACH HOMAbBIYM.
JlapoMaTHUHT WYKK CTaBKacH Kyiuaaru popmyia Epaamuaa XucooaaHau:

Ilyn oxumnapunu ouckonmaawi. MabIyMKH, IyJl OKUMJIAPU - Oy WHBECTOP-JTAPHUHT MY
mIaKiauja KWIraH WHBECTHIMSUIApUIAH Xap XWI BakTla OJraH Aapo-maiiapu. JluckoHTianl
WHBECTUIMSUIADHUHT KeNaxkakgaru O0axOCHMHHM YJIapHUHT JKOpHM 0Oaxocura KeITHPUIMIIUHU
upomanad, xap XU BaKT Ba TypJiH INapTIapAa KWIMHTAH WHBECTUIMSUIADHUHT Xap XHII
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TYpJIapUHU ¥3apO COJMIUTHPHUIN UMKO-HUHM Oepanu. Illy myHocabar OwnaH KyWnaard XOJHH
Kypamus3.

Kanpaiiqup MonMMsBUH MHCTPYMEHT BAaKTHHUHT Oonuianrud MoMeHTHaa Co AapoMaaHu
KeNTuprad, OupuHuM ¢ou3 TynoBaapu gaBpuma — Ci, kedwmnrwiapuga — Cp . dowus
TYJIOBIApHUHT n-uu AaBpinapuna sca — Ch. ByHnmait omepaumsnapian xocui OYiran >xamu
Japoma:

D=C,+C,+C,+..+C,.

[Tyn TymymaapuHUHT ymly CXeMacHHU BaKTHHM OOIUIAHFUY MOMEHTHIA JHUCKOHTIIAII
MOJIMSIBUM WHCTPYMEHTHHMHI >KOpHil 0030p 0axocu KUWMAaTUHU XucoOjaml ydyyH KyHujaru
udomanu Gepaau:

C, + G - = - +...+L:PC. (1)
1+5) A+p) 1+p)"

Annyumemnap. bapua Tynosnap oup-oupnapu 6unan TeHr O6yica, IOKOpUIa KEITUPHUITaH
dopmyna (1) comnanammb Kyiiuaara KypuHHIITa KelaIu:

n+1
C@+ ! + ! s+t ! )=C((l+ﬂ) 1)zPC.
1+5) A+p) @+8)" 1+5)"B
Arapna Oy MyHTa3aM TYJIOBIIAp Xap WWJIM TyIICa, YHIA yjap aHHYUTETIap ACHUIIAIu.
AHHyHTET Kyliuaruia Xxucooianaiu:

c=FeA+Ap
1+ p)" -1

Xo3upru BakTaa ymoOy TepMUH Oapua OMp XMJI MyHTa3aM TYJOBJIapra HucOaTaH
YJIAPHUHT JaBPUIIMTAAH KATbUW Ha3ap KyN KYyJJIaHUJIAIH.

Ilyn oxumnapunu OUCKOHmMIGUWE MEMOOUHU KYIAAUIZA OUO MUCONNAD

Mucon 1. VlHBecTopra onurauusHuHr 0o030p 0aXOCHMHM (HApXUHM) aHHUKJIALI JIO3UM.
OO6nuranus Oyiinya BaKTHUHI OOIUIaHFUY MOMEHTHJAA Ba Xap OUp KYINOH Yoparuja HOMHHAJ
Hapxugan (N) 10% wmukmopuaa ¢ous mapoman (C) tynmanmokaa. OONUranUsHHHT MyoMaa
MyJIaTUIaH OJIMH MKKW WIIJIaH KeWWH ca YHUHT ¢ou3 napomaaun Ba HomuHai Hapxu 1000
cyMra TeHr.

ANTepHaTUB CONUINTUPUII YYyH MKKH HWiIra MyJpKaljiaHraH OaHK AEno3uTH Oyitnua
Mypakkab ¢ousnap cxemacu €pamMmia Xap 4Opak Y4yH XucoOnaHaaurad ¢ous xapomaau
MUKJIOpH 8 (pomsra TeHr.

Evum. YOy Muconnu eunin yuyH ¢popmyna (1) kynnanunanu, Oynaa n=8 (Mkku iunaa 8
MapTa YOpakJIX KyIOH TYJIOBJIApH aMalira OIUpPUIIaIn);

B —2% (dopak y4dyH Kaiita XucobnaHraH § ¢ousra TeHT WK (OU3 CTaBKa);
N=1000 cyM (0OIHUranusTHUHT HOMUHAT HAPXH);
Co=C1=Co=...=C7=C=0,IN=100 cym,

Cs=C+N=1100 cym.

bepwiran mucon maptiapungan Qoigananran xonaa (1) dopmynagaH KyWuTaruHu
OJIaMM3!

Cs+—1t ! ! N L nac®ep™ -t

+ + +..+ )+ =

1+p) @+p) @+p)" @+p)" A+p) B
Ymly dopmynara mapamMeTpIapHUHT MabIyM KUHMaTIapuHH KYHUO, OOIUrarusHUHT
0030p 0aXOCHHHU KOPUM KHHMATHHU OJIaMu3, IHHU Pc=1686 cym.

Mucon 2. Tuxopat 6aHKM TOMOHHJIAH IMCKOHT BEKCEJUIAPUHU JKOMIAIITUPUIT 0aXOCHHU
aHukianr. bynna xyiuparunap Mabiaym: Bekcena 1200000 cymra tynoB mynmatu 90 kyHra
&3nnmmb Oepuinran, 6aHK cTaBKacH HHUHK - 12%. bank mypakkab ¢ous cxemacu Omiinua oiyimk
dbous napoman xucobmaiau. bup rman 360 kamennap KyHaan udopar 1e6 Kadys KHJIMHTaH.

MuconHu mysn OKUMIIApUHU JTUCKOHTIIA MeTonu €paamuaa edamus. byHuHr yuyn (1)
dbopmynaHu KyiHugarnda KyJiaanMus:
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. Oankaa Gous mapoman yd ol raBomuaa Xucoosiad 6opunaau, spHU N=3;

30 kyHra KaiTa Xuco0aaHTraH 0aHK CTaBKACH:
B=12-(30/360)=1%,;
® JIMCKOHTJIM BEKCEJTa OpaIMK TYJIOBIap amaira omupriMainan, sebau Co=C1=C>=0;

e y4 OijaH CYHI BeKcell CYHAMpHIaau Ba y Oyinmua Bekcen cymmacu (1200000 cym)
tynanagy, spHE C3= 1 200 000 cym.

Bekcennu xonnamupum 6axocu Pc Kannaii kuitmatra sra 6ymaau?

Kentupunran napamerpiapau (1) dopmynara kyinbd, Kyidugaru TEHTJIAMAHH OJIAMM3:
Pc=1 200 000/(1,01)%. Yuu euranjan cyHr:

Pc=1 200000 : 1,030301 =1 164,71 cym.

Mucon 3. Omutent 6up vinn myanatra 500 muH. cymmuk 12 ¢ousnu (KymoH) odmuramus
YUKAPMOKJIa. DMHUTEHT OUp BaKTHHUHT Y3UJa SMUCCHUSIHU CYHIUPHUIL Ba (HOU3 TapOMaIHH TYIalll
yayH OaHKga (Maxcyc XMCOO pakamaa) Xap YOpPaKHUHT OOIHIa MabiyM OUp Myl CyMMacH
¢dbonnunu sxamnab Oopamu. by cymma OVitmua Oank xap uopakna 16 dousnu mapomanHu
Mypakkab domsnapaa xucobdnad Tynad 6opanu. bup gopakmaru KyirmiMa MUKIOPHHH (COHKHH
XHcoOra onMaraH XoJi/1a) aHuKJIaHr. byHna oxupru KyiuiMa MOMEHTH OOJIMTalUsIHA CYHINPUII
Ba (oU3 JapOMATNHH TYJIall MOMEHTHTa MOC KEJIa/Iu.

Evum. By MUCOIHM Myl OKMMHHU OPTTUPHUII METOJIU €pIaMua €4l Kyiaail. DMUTEHT
Oup ¥nnman CYHT MHBECTOpIIapra Kyiuaaru CyMMaHu KaiTapuo OepuIy JI03uM:

500 + 500 - 0,12 =500 + 60 = 560 miH. cyM.

Ym0y cymmanu y 6aHKAaH HHIIHUHT OXUpPHJA OJNHIIU Kepak. byHna wmHBecTop OaHKKa
KyHUJaru myJj KyHuiMalaprHA aMaliraH OIUpaau:
1)#inn Oommaa X CYMHU WMHBECTUIMS KWIMII Ba HHumHK 16 domsmu (Mypakkad ¢ousnap
CTaBKacW Oyiun4a Xap 4yopakiaru TYJIOBIap KYPUHHINKA) JapoMaj oiuml. Yoy cymmanaaH
WHBECTOpJa WK OXUpUTa KeIno X(1,04)4 cym xocun 6ynany;
2)OupuHYM Yopak Tyrarad X CYMHHM KOJTraH yd4 YOpaKKa aBBaJITW MIapTiapia OaHKKa
kyiunanu. Hatwkana, Hun oxupuaa yudy cymmanaH X(l,04)3 cym xocun O6ymnany,
3) mynra yxmarm spum #ura imn oxupuaa X(1,04)% cym xocu 6ymany;
4) yduHYH Yopakaard Kyiunma oyitrua iinn oxupuaa X(1,04) cym xocun 6yaanu;
5) X cymimk OaHKIZard OXHMPTH KyWWiIMa Kap3HH CYHAUpUII OwiaH OOFIHMK YIHIOY
MUCOJHUHT IapTH OYiu4a MOC Kelau.
[ynnaii kunub, OaHKka Nya KYHWIMacMHU KEJNTHPWITraH cxemacu Oyiinua amanra
omMpu0, THBECTOP WK OXUPUIA KyHHIarH CyMMaHH OJa/lu:
X(1,04)* +X(1,04)® +X(1,04)? +X(1,04) +X=560 MH. cyMm.
Ymoy tenrmamanu X 6yiinya eamica, X=103,391 miH.cyMm onuHaIM.
Casonnap
1. OpTTUpMa Ba TUCKOHIIAII TYITYHYACH HUMaHU OWIIIUpaIn?
2. ITynauHT OONUTAaHFUY Ba KeJakak 0axocu HUMa?
3. [lyn okuMITapuHU WYKH TApOMaJl CTAaBKACH Ba JUCKOHTIIAII HUMaaaH uoopar?
Tonwupuxnap
1. Ty oKkMMIapUHYU TUCKOHTIIANT METOUKACHHN aMaJIiii MUCOJUIAp/a Y3IamTHPHHT.
2. TepMuHIap JTYFAaTUHA TY3UHT.

4. XocujaBuii KUMMATJIM KOFO3JIAPHUHT KYPCAaTKUYJIapHu Ba yJapHH 0axoJamnl
AKUMATApHUHT SIHTH SMUCCHsuIapura oOyHa XyKyKHM aKIUSIOPIUK JKaMHUATIapu
TOMOHMJIAH  aKIMAJOPIApHUHI  MaH(aaTiapuHu  yctaB  (QOHIWAArM  YJIyIUIapUHU

y3raprupMmaciaH cakia® KOMUILIMKKA pUOsl KWIHMII Makcamuaa uwukapwiagun. Omataa Oup
HeuTa 3CKH (aBBaru sMuccusigarn) K akuusiap akuusaopiapra SsHr'M YMKapuiraH akiysuiapra
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oOyHa OynuIm XyKyKHMHH Oepaau. DCKM akIMsUIApHUHT Oup JoHacu 0030p HapXuHU P 11ebd
oslamu3. bup sHTH akiusara oOyHa Hapxu /1 6yiica, yHna oOyHara XyKyk 0axocu:
pP-11

="

OOyHa XyKyKH 9CKH akuusiap OuiaH Oupra myomanaga Oynmap 3KaH, aKIUSUIAPHUHT
0030p HapXH y3rapaau:

P—1I
P. =P+I[=P+ ,
a+n H R-

OyHaa Py+n — aKUMSHUHT XyKYK OWJIaH HapXH.

OOynara XyKykjiap ajoxyja Myomajara Kupa Ooluiaca, yJIapHUHT 0030p Hapxu
aKLusiap/aH KaThbUi Ha3ap Y3rapuilyd MyMKHH.

BappaHT akuusmiapHUHT MabiyM MUKIOPHHHA MabiyM HapxXJa COTHO OJUII XYKYKUHH
Oepanu. AxkuusiiapHuHr 6030p Hapxu P OVicuH ne0 onailnuk, BappaHT OViimua OenruiiaHra
akuusi Hapxu [I(II< P), OGup Bappantra V MUKIOpAA aKIWJIAPHU COTHO OJHUII MYMKHH, YHIA
BappaHTHUHT 0axocH:

17, =(P-1I\V.

BappanTHu uukapuiiia BappaHT OVyitmya Oenrwianrad axuust Hapxu (/1), 6030p
Hapxuaad (P) rokopu OYJMIKM MyMKHH, YHIA amajl KWIUIIHHHT OONUIAaHFHY BaKTHIa BappaHT
Oaxocu Hazapuil OaxocumaH (apk kmiaaw. by Xomma BappaHT [], Hapxaa coTWiIaaw. Arap
aKIUSAHUHT 0030p HApXW BakKT YTUINM OuilaH KyTapuica Ba BappaHT Oyiinua OenruiaHraH
HapxJaH oMb Oopca, yH/Ia YHUHT 0aXx0CcH Hazapuid 0axora SKUHIAIIaIH.

BappanTHUHT napoMayiuiaury 00IIKa KUMMAaTIM KOFO3JIapra yXIanl aHuKIaHa 1, SIbHU:

@+t =1,
Oynzaa []' Ba []" — coTn® oyl Ba COTUII HapXJapu;
At — KUMMAaTIY KOFO3Ta TalluK KWINII BaKTH (MyJ1aTH, 1aBpH).

1
i =(i}m 1.
I

buzuunr xonna [ = Lo, []" = (P-1I) X V,
1
_ At
: :[(P H)xV} i

bynnan napomaminimk:

4,

Onuuonnap — akUUSUIADHUHT MabiyM MHKIOPUHHM MablIyM HapxjJa Ba OelruiiaHTaH
MyJaaTaa coTHO Oonuil €K COTHUII XYKYKMHHM OepyBuM KOHTpakT. OmnuuoH Oyinya y3yH
TO3UIMSIHY dTaJIaraH maxc (IbHU cOTHO 0yBYM) 0030p KOHBIOHKTYPACHHHHT SIXIIU OYIIMara
X0JIaTH/Ia KOHTPAKTHU OakapMaclMK XyKyKHUTa 3ra OyIiau.

ONuMOHIAPHUHT MKKU TYPUHU KYpamH3: KOJUJI ONIMOH (COTHO oyMIIra XyKyK) Ba MyT
ONMIMOH (COTHIITa XYyKYyK). XapuIop KOJUI ONUMWOHHM COTHUO ONUIIA akuusuiap KypCUHU
KYTapWIMIIAra YMHJ KUJIaaud. Arap KOHTPakT MYJJATHHUHI TYyralld MOMEHTHIa akIusiap
Hapxu KyTapuica (P > I1), yHaa Kol ONIUOH XapUJIOPUHUHT JapoMa/in:

Hc = (P-11)-K-1],

OyHaa P — KOHTPaKTHUHT Tyralld KyHUJAru akiMSHUHT 0030p HapXu;

11 — oIIIMOH KOHTPAKTHAA OelNTUIaHTaH aKIHsl HapXH (CTpalK-HapX);

K — onmyoH KOHTpaKT Oyiinya akIusiap COHU,

1] — oniimoHHM COTUO ONMIIT HApXHU (OTMIIMOH OVitnda parOar, S5HU MPEMUS).
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Arap KOHTPaKTHHHI Tyramid MOMEHTHTa Keiaub 0030p Hapxu macaiica (P<I[I), yHma
OMIIMOH 3racHu aKUUsUIapHU COTHO OJMIIJAH BO3 Ke4aau Ba OyHIa y ONIMOH HapXura TEHT
CYMMaHH UYKOTaJIH:

Komn onmmon xapumopuHuHT aapomanu ¢yHkmusicu 4.7.1-pacmua kenrupuiarad. YHIaH
KYpUHUO TYpUOJIWKH, KOJUI ONIMOHW XapUIOpH YUYyH y MaH(daariu, arap akmusSHUHT 0030p
HapX¥ Kyiunaru udoaa MUKIOpUAAH Kyl Oyiica:

1+,
K

aKC XO0J1Ja 3apap KSJITUPpHUIIN MYMKHH.

Hc 4

v

(TT+1I/K)

Pacwm. 4.7.1. Ko oniuoH XapuJ1OpuHUHT
napoma] pyHKIUSACH

Ko onmuoH COTYBYMCHHUHT JapoMajy KaHJad SKAHJIWTUHU TaxJIMi Kuwiamui3. byHma
KyHuaara MaBxy:

I = (II-P)K+].

Kot onuuoH coTyBUMCHHUHT CUHMK YM3UKJIapu 4.7.2-pacMaa KenTupuiarad. Arap P<[7
OyJsica, YHUHT JapoMajy y3rapMac Ba ONIIMOH YYyH OJIMHTaH parOartra TeHr. P>[] Gynranna,
JapoMaja KecKWH macasnu (CMHMK 4YuM3uK AA) arapia, KOJUI OMIIMOH COTYBUMCH KOHTpakKra
KHpraH aKiysiiapra 3ra amac 0yJica, Ba yHTa ylapHH 0030p HapXuja COTHO OJHII TYFPHU Keca.
Arap ONIMOH KOHTPAKTH TY3WJI-TaH aKIHsIap YHUHT TOMOHHAAH OJAUHJAH /o HapXJaH COTUO
oJmHTaH Oynca, yHna [lp MUKaopura OOFJIWK paBUINJA JapOMAIHUHT CHHHK YU3UFU XaM
V3rapamu. Arap [1o < I1 6ynca, yuna napoman 11 cuHHUK 4n3uK Ounad udoganaHaim.

11 < Iy < II + IJ/K xonatura 22 CHHUK YU3UK MOC KeJIaIu.
Ilo> I1 + IJ/K xonatura 33 CHHUK YU3HK TYFPH KEIa/IH.
H'c

S T 1
A:1:2:3 P

H'O HHO

My P

(II+1I/K)




Tabkuanam »XousKku, rpapukiap OpAMHATACUHUHT VHT Tapapuaard TEKUCIHUK OMIMOH
XapUIOpU TOMOHHJAH KOHTPAKT IIapTiIapu OaKapWIMIIWHU KaOyll KWIHIIKA XOJIaTUTa MOC
kenaau. Yam Tapadugaru spuM TEKUCIMK 3Ca YHUHT aKC XOJIaTUTa MOC KeJlaju.

Ko onmuoHu cOTYBUMCH yUyH KyHHJard Xyjinoca KWIHII MYMKHH: KOJUI OMIIUOHHU
cotuil (pakaT MabHOTa dra KAa4OHKH, arap KUMMaTJIM KOF03 MaBxy. Oyica Ba [lo napxna (/7, 1]
Ba K 6unan [lo < I1 + [J/K uucbataa 6ynca) corud onuHran 6ynca. AKC X0Jia KOHTPAKT 3apap
KEITHPAJIH.

[Tyt onmuoH coTHO OMYBYM aKIUSIAPHUHT 0030p HAPXWMHU Macalviivra yMuj KuJdalu.
YHuHr apomManu yuia 6enrunapaa Kyduaaruda Oyiauu:

Hp-(1I-P)K-1].
[lyr onuuvoHM XapuJopu JapOMaJMHUHI CHUHUK 4u3ukiapu 4.7.3-un  pacmaa
KYpCaTHJITaH.
A,

HVHO

A

A:1:2:3

3 ‘d
\

Pacm. 4.7.3. TlyTt xapunopu napomaau GpyHKUIusCH

A

I'papukaa uanm spUM TEKHUCIMK NYT ONLIMOHM XapuUIOpPH TOMOHHUAAH KOHTPAKT
MAPTIAPUHN GAKAPHUIMIIM XONATHTA MOC KeIald. YHT SpHM TEKHMCIHK 3ca aKkC XOJaTra MOC
Kenaau (KOHTPAKT MIAPTIAPUHU OaKapHUIlIaH BO3 KEUHIIINTA).

Cunuk um3uk AA Kyluaars xojaTra MOC Kelagu: IyT OIIUOH XapHJIOopuaa Tayad
KUJIUHTaH (OHA HHCTpYMEHTIapu OYIMaraH Ba y KOHTPAaKT IIApPTIApUHU OakapHIll YUyH
KepaKJIi akuusuIapHu 0030p/aH MacalTUpUiraH HapxJa coTuO onumra Ba /7 HapXJa COTHILTA
MaxOyp OYIraHIMIM 3Ba3ura IOKOpPH AapoMaiara sra. byHnaH Kyiuparu xyjioca 4MKajau: IyT
ONLMOHWHU COTHO ONUINJA ONIMOH KOHTPAKTH aKLUMsIapura OJJAMHAAH dra OYIMaciuk
(GolganupoK, KOJIJI ONUUOHHM COTHIA 3ca Oy akUUsUIapHM OJIIUHJAH COTUO OJIMII
ol ganupox.

OHIU TyT ONUMOHU XAPUAOPH OJIMHAAH Tanad KWIMHraH (OHJ MHCTpyMEHTHHU [lo
HapxJia COTHO OJHII XOJIMHU Kypamu3. CHHUK 4n3uK 11

a
Ih< (- K)
xonaTtura Moc keiaagu. CUHUK YH3UK 22
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o
(I1-K ) <Ihh<II
xoJsiatura moc keaaau. CUHUK 4n3uk 33 - [1o > [ XoliaTura Moc KeJaiau.
Kyitngarn xysnocara kKeauin MyMKWH: [lo Hapxga coTu0 oiauHradH (OHI HHCTPYMCHTH

MaBXyAIuruaa, ymoy (GoHI HHCTPYMEHTHUTA IIyT ONMUIMOHUHU coTHO onuin ¢akat arap /7, [] Ba
K Ky#inuaaru mapTHi KOHUKTUPCA MAbHOTA 314, SHH:

g
(== )11,

aKc X0J1a ITyT OIIMOH XapUI0pH 3apap Kypaiu.
[Tyt onunoHM COTYBUMCH JapoMau:
1=(P-IDK+1].
[TyT onumoH COTYBYMCH JapOMaJMHUHT CUHUK Yn3uFu 4.7.4-4u pacmaa noJanaHraH.
By ¢yHkusra Mmoc paBuiia, myT ONMIIMOH COTYBUMCH Japomajra sra Oymaam, arapaa GoHa
MHCTPYMEHTHHUHT 0030p HapXu KyHu1a KeATUPHIraH ndojia MUKIOPUIAH KaMmaiiMaca, STbHU:

iy
7—--—).
(-2
AKc xomna y 3apap Kypaau.
'
11
(IT-1I/K O P

Pacm. 4.7.4. TIyT onunoH cOTyBUMCH
napoMaau QyHKIUSICH

Typnau KOHTpareHTJIapHUHT OIIMOH KOHTPaKTJIapuIaH JapoMaj OJIMII IIapTIapuHU
Xuco0ra olicak, KOHTPAaKT MapaMeTpiapuHU TaHIad ONMIN AapoMaJHU Xap KaHAai xoJjaTaa
TabMUHJIANIN.

@prouepciapHUHr  AapoMaauiaurd. Oproyepc KOHTpaKTIapu JapoOMaJJIUu-JIMTKA aH4a
comapok rpaduK KYpWUHHUINTA dra — TYFpu um3ukiaapra. OnmuoH xapumopugaH (apkim,
¢brrouepc Xxapuaopu GproYepc KOHTPAKTH MIApTIapUIaH BO3 KEUHUIITH MYMKHH dMac.

®dprouepc KOHTPAKTIAPHUIAH JapOMaJ OJIUII yayH Oup (hbroYepc KOHTPAKTH COTHIIATH Ba
OMp BaKTHUHT y3MJa YXIIaml KOHTPAKT OomlIBa Hapxia coTu® onuHaau. byHmaru nHapxmap
Ta)OBYTH HBa3UTa apoMaj TAabMUHJIAHA Y.

Oproyepc KOHTPAKTH coTyBUMCcH K OHA akuusiiapHu /11 HapXJa eTKa3uira GpoYepcHu
cotau n1e6 onainuk. byH/1a BAKTHUHT MabJiyM OUp TaBpUHU OXUPUTA KETUO, aKIHsi HapXu 0030p
Hapxu (P) 6ynmub xongu. Oprouepc COTYBUUCH MapoMaan OyHIa KyHuaard TYFpu YU3UK OuiiaH
ndonananam:
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J=(1-P)K.
Ty¥pu unsuk /[1 4.7.5-au pacmaa udoaanaHraH.

n A 1 /0

X}/ P

O/ 5

/X

Pacwm. 4.7.5. dprouepcnap onepanuscuiaru
napomauiap QyHKIUSICH

v

bup BakTHUHT ¥3uja mry coTyBuM 3ca [l> Hapxaa K J0Ha akuusulapHU cOTHO onMiira
yXIman $prouepc KOHTPAKTHHE cOTHO onafu. YXIam (blouepc KOHTPAKTIAPUHH OHpP BAKTHHUHT
¥3uaa cotuu Ba coTuO osvin Oyiinya amanra OLIMPUITraH OUTHUILYBiIap oQceT IapTHOMalapu
nevinnanu. IKKMHYM KOHTpaKT Oyitnua napomal:

J>=(P1-1)K.

Il < II1 yayH xamu pgapoman P Vykura mnapaien OynraH TyFpu uu3uk 1 Ounad
udonamananu. by xonga ¢GpHOYEPCHUHT COTYBUMCH Ba XapUIOpU Xap JIOMM JapoMajra sra
Oynmaau.

Arap II> > IL Gynca, yuna cotu0 oiuHTaH (broYepc KOHTPaKTH OYyitmua mapomand /[>"
TYFpU 4uM3uK OunaH udomananaau. YHAa kxamu aapoman /1" + /" Tyrpu umsuk 2 OuiaH
udoaanaHaau, SbHU y Xap 10MM MaHhuil 0ynaau.

Casonnap

1. BappanT 6axocu Ba TapoMa IMINTH KaH1al XucoOmaHam?

2. OnuuoH 6axocu Ba IapOMaTHIIUTH KaHAal XHUCOOIaHaIu?

3. ®proyepc 6axocH Ba JapOMaTUIIATH KaHIail XucoOmanam?

Tonwupuxnap

1. XocuiaBuii KUMMATIIA KOFO3JIap KYpPCaTKUYIAPUHH XUCOOIAIl METOUKACHHI aMaJTHi
Macananap/a KyJIaHr.

2. TepMuHIap JTYFAaTUHU TY3UHT.

5. @yHaaMeHTa Ba TEXHUK TaXJIWJI aCOCIapu
Taxaun ycynrnapununz pugodciaHuiu Macaianapu
WNHuBecTUIIMOH jkapaHHUHT acOCHH MacajlalapujaH Oupu — Oy KHUMMATIH KOFO3JIap
taxauau - (Security analysisS) xucoOmaHuO, ¥3 wWyMra KUMMATJIA KOFO3JIap-HUHT aJloXuia
TypiaapuHu (€KW TYpyXJIapUHHU) Ba YyJApPHUHT OO30pJIApUHM YpraHaau. ByHmal TaXJIWITHHHT
WHBECTHUIIMOH >KapaHIarm acoCHUi Makcaajiapu-IaH Oupu — Oy BAKTHUHT TaHIA0 OJWHTaH
KOPHUIT MOMEHTHIa HOTYFPH 0axX0JIaHTaH KUMMAT/IN KOFO3JTApHU aHHKJTAIIL.
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Xosupaa xuMmmariu Korosnmapuu dysmamentan (fundamental analysis) 1%, Texmmk
(technical analysis)?° Ba ynapHuHT KoMpacuaark GoNIKa TypIIH TaxJIH yCyuapi MaBxya2l. Xap
Oup yCya MabIyM IIapouTiapaa Oomkacura HucOaTaH ycTyH TOMOHJIAPY Ba KaMUMJIMKIIApra Jra.
JlekuH, Tax)IMI aMalTuETH IIIYHU KypcaTaauky, Oy yCYJUIApHUHT MK0OWH Tapadiapu Oyaumura
Kapamai, 0apya KaMYIIMKIApUHH TYIUK 6apTapad kumum mymkyiaaup. Cabab myHmaku:

- JKaXOH II00aJUIallyBy MIAPOUTHIAA MOJIUSI 0030pJiapH XallaH TAalllKapH Te3 CypbaTiiap
OwyiaH PUBOXJIAHMOKJA, OyHAa MIoOa/IamlyB >XapaéHIApUHUHT Tanablapy >Kafal paBHUIIIA
optub 60pMoka (1-uyu 600ra KapajicuH);

- MIUIHA Monusi 0o30piapu Typiu OMHJUIAp (MYKHM Ba TAlIKH) TabCUPUTA yTa CE3TUP
0ynu0, Kpu3MciIapra MOWHMI Te3 y3rapub OopMoKaa, Oy IIapouTiap/a YJIApUHUHT STHIIyBYaH
MOCJAIINIIHY, paKkoOaTOOpJONUTMIMK Ba OapKapoOpiuK Aapaskalapd WHEPLUOH XapakTepra sra
(1-uym Ba 3-uym GoOIapra KapajicuH),

- Momusi Oo3opiapuna MOJHS WHXWHAPUHTHHUHT KaTTa XaXMJard HHHOBAIMOH
MaxCyJOTIapH Maua0 OYinuO, TypiH OJIMHIAH MPOTHO3 KWJIMHHIIN KUHHH SHTH XapaSHIapHU
KENTHPHO YMKApMOK/IA Ba X.K.%;

- TaxJWI aMaIMETHHUHT acOCUH ME30HJIapu OOBEKTUBIHK, ONEPATHBIMK (TE3KOPJIHK),
TYIUKINK, YYKypJIMK Ba aJIeKBaT aHUKIMK OYNTaHU Y4yH IOKOpHIA KEATHPWITaH ycyiuiap Oy
ME30HJIapHU OapyacuHH Xap JIOMM XaM KOMIUIEKC TabMHUHIA0 Oepa oimaiimu. MacanaH,
TaXJWTYMIap KYOHMHYAa TEXHUK Ba (QyHAaMEHTal TaxJIWulap HaTIbKalapu HHCOaTH
KYPUHUIIUIATH O MaTeMaTuK (GopMyJIaHu KyJlaiauiap, aMMo OyHIail éH1anyB mpUMUATHB
O0ymmO, WKKM ycyn OYiW4Ya OJNMHTAaH HATW)KAJTAPHUHT OAJIUKA TadOBYTH MHUKIOPHHHUTHHA
udonanaiin Ba Kaiicu OMp YCYJIHHHI OOBEKTHUB HATH)Ka OCPraHJIUTH TYFPUCHIA MabIyMOT
Oepmaiinu. KuMMatin KOFO3HM TaxXJIMJIM YOFUAa yHU pean ((pyHmameHTan ycyira acoCiaHTaH)
€kn 0030p (TEXHUK YCyJra acociaHran) 0axocHu XamJia YHHHI peai Ba 0030p JapOMaJUIAINrd
KypcaTkuuiapu 6axosiaHaau, YyHKH yiap QoH]1 6030pH KaTHAIIYMIAPUHU KYTIPOK KU3UKTUPAIH.
FOkopugarn Mucosnnan keau0d 4yMKUO, Ha TEXHUK Ba Ha (pyHIaMEHTaj, Ha apajail ycya ymoy
KYpCAaTKUYJIApPHUHT OOBEKTUB 0axOCHHU Oepa OJIMACIWTHHHM TYIIYHUII KHWWH 5Mac. YyHKH
KHMMAaTJIU KOFO3HUHT ¥3 06a3ucura SKBUBATCHTIIMIMIY Japa)kacd Xap MKKaja ycylja Xap JOUM
alTUITaH ME30HJap Tajlabura Moc TYIUK HaMOEH OynaBepMalau, JeMak, YIapHUHT €pamuia
XHcoOIaHraH Kypcarkuuwiap 0axocu OObEeKTHB OYiaMaiau. YOy KOHYHHSTHH KYpHUIl y4yH
KyHuaaru Hazapuii GUKp-MyI0Xa3adapHH KEeNTHPHII MyMKHMH. MabayMKu2®, akIMSHUHT pean
6axocu ¢pyHAaMeHTal ycynl €pamMHua SMUTEHTHUHI MOJUSABUM XUCOOOTIApU KypcaTKU4Iapu
acocuga XucoOnaHWO, akuUMsSHM >Kopud wuuku (Oamanc) OaxocuHu udomananau. Jlexkun
aKIUSHUHT 0o30pJaru tanad Ba Takiaug (6030p KOHBIOHKTYPACH) acoCH/ia IIaKJIaHyBYd 06030p
HapX¥ aKIUSHUHT peaj 0axocuIaH KaHAaWIup MaBXyMJIMTH OwiaH (apK KHIMIIA MYMKHH,
YyHKH 0030p HapXy KYMHMHYA KY3ra TallJJaHMaiJuraH CIeKyJIsaTHB 0030pJa BYXKyIAra KelyBud
CHUpJIHM TEHICHIMSJIAPHU XaM y3 HWuWra oyiagu. byHmail TEeHIeHOWsIap OnaTAa CIEKYISTHB
OO30pHUHT OJIMHAAH Xap JOMM XaM TYJIMK UAPOK KUIHO OYnmaiinuran skapaéHilapHU pucKiIap
Ba TYpiau oMmUIap (KymiiagaH CIEKYJSITHB CaBIO KAaTHAIIYMJIAPUHUHT CYOBEKTHB Tap3ja
XOXMII Ba UMKOHUSATIIAPUHUHT SXTUMOJINH Y3rapuil, SbHU pe(IeKCUBINK Ha3apHsICUra acOCaH)
TAbCUPH OCTH/JA KEUWIIW OdBa3ura Xocwn Oymamu. Jlemak, akmusHUHT Y3 0Oa3ucura
SKBUBAICHTIIMJIMK JIapaXxacl acocuaa OOBEKTHB (XaKUKWH) OaXOCHMHU aHMKJIAIl MYXUM
axaMusTra ora.

Dynoamenman maxjaus ycyau acociapu

19 Cupan Korrn, Pomxep @ .Mioppeii, ®panx E.bnok. Azanus nenasix 6ymar I'pama u Joana.-M.: Onumn-busgec,
2000.-674 c.;

2 Bepszon H.U. u ap. ®oHnoBkIi phiHOK: Yueb.nmocobue.-2-€ uz.-M.: Bura-Tlpecc, 1999.-400 c.

21 [Iloxas3amuii LILII. Cexbropumerpuka. Japcmuk.-T.: V36exkucTon Mummii sunukioneuscy, 2005.-476 c.

22 T1loxab3amuii 111111, OcHoBbl puHancoBoro unkunupuara. -T.: lqtisod-moliya, 2005.-264 c.

2 Cupnu Kot Pompkep ®.Mioppeii, ®pank E.Bok. Ananus nennbsix 6ymar I'pama u Jlopa.-M.: Onumn-busuec,
2000.-674 c.
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dyHaaMeHTan TaxXJIWI Ma3MyHaH Xap KaHJail MONUSBUN aKTUBHHMHT ‘‘XaKUKUK’ (EKU
UYKM peaa) 0axocu Kelakakla akTHB 3racu OJMIIM MYMKHMH OynraH Oapya Haka IyJ
OKUMJIAPUHUHT KENTUPWITaH Oaxocura TeHr jaeraH ¢ukpaan kemub umkamu. LllyHra moc
paBMIAA TaxXJIWIUM (AHATUTHK)-“QyHIAMEHTAIYM HakA Iyl OKMMJIAapd MUKJIOPUHHM Ba YHH
TYIIYM BaKTWHU aHMKJIAIITa MHTWIAAH, KEWHH 3Ca YHra MOC JMCKOHTJIAII CTaBKACUHH KYJU1ad
YJIAQpPHUHT KEITHPWIraH O0axXOCHHU XucoOyaiau. AHMKpPOK aWTwica, aHaIMTUK Ha Qakar
JUCKOHTJIAIl CTaBKacWHU Oaxonaiiiu, Oalkum Kenakakjga akuus Oyiuva TynaHaauran
JUBHUCHAJIAP MHUKIOPUHU XaM IPOHO3 KWIMIIM JIO3UM. JlMBHJEHATap MUKIOPUHU IPOTHO3
Kuaum  pupMaHuHr  (oifna KypcaTKMWiIapuHH OWp aknusra Ba JUBHICHATAP TYJaml
koa(durmenTura HucOaTaH xyucooamra YKBUBAJICHT OYn0, OUp BaKTHUHT Y3H1a AUCKOHTIIAII
cTaBKacura xam ©Oaxo OepumHM Taka3o »dtangu. Pupma aKIMACHHUHT HWYKH 0axocu
AQHMKJIAHTAaHUAAH CYHr Oy 0ax0 aKkUMsUIAPHUHT >KOpUM 0030p Kypcu OMJIaH CONMIITHPHIAIM.
bynman wmakcam 0o30paa akmus TYFpU OaxXOJIAHTAHJIWTHHHM aKWKJIamjgaH wuoopar. Arap
aKUUSHUHT MYKH Oaxocu xopuil 0030p KypcuaaH mact Oyica, yHIAH akUUsSHU OIIMPUIHO
OaxoJiaHraH Jeiuianay, akcuH4a O0yica — nact O0axojaHraH akuus aedunanu. bynaa akuustHUHT
UYKHM Ba XOpHil 0030p Kypcu opacuaard TaQoByT TYFpucuaaru MH(GOpManus TaxJIWI4d Y4yH
MyXHM axaMusATra o5ra. AHaIMTUK-(QYHIAMEHTATYWIAPHUHT (UKpHYA: aK[UsHA HOTYFpU
0axOJaHULIMHUHT Xap KaHJIall XojaTh KeHMH4YaluK 0030p TOMOHMJAH TYFpUJIaHAIM: IacT
0axoJaHraH aknusIap KypcH TE3pOK OIIAJH, OMHMPHING OaxoslaHTaH akIMsUIAPHUHT KypCH 3ca
ypraua 6030p Kypcura Kaparaiia CeKHHPOK YCau.

@yHaMeHTall TaXJIWJl KyHUJaru HyHaaunuiap JOUpacuia aMmaira OlApUiIaan:

1. Makpoukrucoauii Taxjawi, OyHAa KyHMugaru OMHJUIApHM —XHcOOra OJMHIaH X0JjJa
MKTHCOAUET Ba MOJIUSL OO30PUHMHT X0JIaTH OaX0JIaHAIU:

- SINM, Gananuk, uHGIAIKA, Gou3 CTaBKACH, BAIIOTA KypCIapH Ba X.K.;

- XyKyMaTHUHT MOHeTap Ba (uckan cuécariapu, yaapHu 0o3opra Tabcupu, OyHAA
MHBECTUIIMOH MYXUT Ba OO30pHHUHT caMapacu aHUKJIaHau (0axoiaHan);

2. Wupycrpuan taxiawi, OyHAa MKTUCOAUETHArd (aoUIMK LMKIW (aBpH), YHHMHT
UH/IMKATOpJIapy XamJa TapMOKJIapHU (aoUIMK Japakacura HUCOAaTaH Ba PHBOMIJIAHUII
naBpiapu OVyitmda TacHudiam amanra OIIMPUIAAW, YMyMaH OJITaHAAa TapMOKJIApHUHT
napameTpiiapHi 0030p KOHBIOHKTYpPAcH TPEHIUJAH OFHMIUIAPH TaxJIWI KWIMHAAW Ba MPOTHO3U
amaJira OUIMpuiIaan, TApMOK PUBOKIAHUIIMHUHT CU(aTH TaxX W KUIUHAII;

3. Konkper ¢upma taxiaunu, OyHna GUpMaHUHT MEHEXMEHTHU XOJaTH Ba PUBOXKIAHHIIH
MCTUKOOJUIapH, TALIKUINM Ba Ou3HeC (paonusTH mapouTiiapu, KOpIopaTuB OomKapyBu (cuécatn)
X0JaTH, MOJUSBUM XoNlaTH KypcaTKuwiapu, OuszHecw Oaxocu, 0o3opiard YpHU Ba X.K.
KYypcaTKuuiapy TaXJIWINK 0axosaHaau;

4. Kummatium Koro3nap OaxOCMHM Ba YJNApHUHT TOPTHETMHH MOJEIIAITHPHILL
Kummaran korosnmap OaxocwHU MojesutamTupuiiaa Goua 60o3opuHuHT Ty3mwamacu (1.1 - 1.3
naparpaduapra KapajicuH) xucoOnaHagu. KuMmMMaTiu KOFO3JMapHUHT KMYMK MUKIOpPU OuMiiaH
OOFJIMK OWTHIIYBNIAp Xap KyHM amalira OIIMpHJIaguradH Top 0030p YJIapHUHT Ce3WJIapcu3
MUKIOpHUra yTa ce3rup OYJIraHaurud ydyH Hapxjap OyHnail 0o30opaa OOMIKapMIMIIM MYMKHH,
AbHU OWp HeYTa OMTHUIIYBJIAPHM aMajra OUIMPUII XUCOOUTa KYpCHUHI KYTHJITAH Japakajaru
OLIMINY KU Macaiummra >puiun MyMkuH. KeHr 6030paa sca Hupuk OUTHIIYBIIAp XaM yHJaru
HapxJjlapra yHUaJIMK TabCHUp KypcaTMaiiiu, 4yyHKH OyHAall OWTHIIyBIap Xap KyHHM amaira
OLLIMPHIIALN.

OyHaaMeHTan TaxJIMJIHUHT Oapya KypcaTWiraH MHyHai uIiapyu JJoupacujia amaira
OLIMPWIATUTaH KYT COHJM Ba Mypakkad TaxXJWI MakMyacu IOKOpUIa aWTHITaH Ma3MyHHU
udoaanaiiiy Ba amanra OUMPUINIINHNA TAbMUHIIANIH.

AWTHII )KOU3KH, PyHAaMEHTaN TaxJauwi ycyiaunad 1974 iinnra kenu6 bermxamun ['paxem
Ba JIxeiiMc Pu BO3 keunO, stHTHYA SHAANIYBHY MNIIa0 YnMKKanmap??, YioapruHr dukpida, GpoH.

24 Paul Blustein, “Ben Graham’s Last Will and Testament”, Forbes (August 1, 1997), pp.43-45; and James B.Rea,
“Remembering Benjamin Graham-Teacher and Friend”, Journal of Potfolio Menegement, 3, no.4 (Summer 1997),
pp/62-72; Hlapn Y., Anexcanzep I'., Baitnmu [[x. WuBectuunu: Ilep. ¢ anrn.-M.: Uudpa M, 1999.-cc.579-580.
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6030pu 3ddexktuB (camapanu) Oynrannuru cababiau, HOAXPPEKTHB KUCMIIApH Kamaiino
OopMokza, Oy »5ca y3 HaBOaTuJa AaHUKJIAHWUIIA MYMKHH OyiaraH O0ab3u HOXD(DEKTUB
KOMITaHUsUIap aknusuiapu Ownan Oornmuk. Iy wmakkcaama ymap OyHIail KoMIaHHsUIApHU
aHMKJIAl YYyH MablIyM KpUTepHiiiap (Me30HIap) TYIUIAMUHH TaKIU( KUIAUIap.

Texnuk maxaun ycyau acocaapu

TexHuk TaxyiMia Ma3MyHaH Xap KaHAald MOJUSABUM aKTUBHUHI 0030p (KM TaIlKH)
HapXHHU Mousi 0030pH 00BEKTHB Oaxomaiau nerad GuKpaaH kenud yukagu. by ycyn ymyman
OJIraHfa akuusap 6030pH Kypciiapy KOHBbIOHKTYPACMHHM KOHKpPET (upMa akLusIapu Kypciaapu
JMHAMUKACUTa MPOTHO3 OepHIll yuyH ypranaiau. byHaa aBBan Kypciap JTUHAMHUKAcHa LUKIUIAP
(raBpiap) €ku KalTapuwilaaurad TEHICHLIUAIAPHU aHUKJIAIl MaKcaJnua OJIMHITH JaBpiap yu4yH
0030p Kypcliapu TaAKWMK KwinHaau. KeWnH 5ca  aBBaNru  JaBpiapAa  aHUKJIAHTaH
TeHJICHLMsIIapra yXam ;Kopuil TeHASHIUAIapHU aHUKJIall MaKcau1a BAKTHUHT OXUPIH JaBpu
YUyH aKOusjap Kypellapu TaxJWwil KWIMHAIW. TaxXJIHIHUHT OXUPUAA XO3UPTH MaBXyHl Ba
aBBAJITM aHUKJIAHTaH aKLUsIap Kypciaapu TeHICHUMSIApU ¥3apo COMMIITUpWIAAN. byHna Hapx
TpeHIIapu AaBpuil Kadtapunaau ne6 kaOyn (dapas) xkumuHamu. llynmait kuimb, aHATUTHK
Kypuiaéran akuusigap Oyiuda aBBajru Ba OpHil 0030p TEHJICHLUSIAPUHU aHUKJIAraH XoJija,
KYpPCJIapHHUHT KeJNaXaKJard IWHAMHKACHHU eTapiinya aHWK MPOTHO3 KHJIUIITA WIIOHTAH XOJIa
TaXJIMJI KWJIau.

Texuuk Taxmun épaamuaa > Gposa 0030pugard HApXIap AMHAMHKACMHH HMKTHCOIMIA
XOJMCaJapHUHI Ma3MyHHUIa KUPMaclaH TaJKUKUHHU amajira ommupca Oynanu. YHM siHa rpaduk
taxymi (rpadukiap, TUCTOrpaMManap, HyKTald JAuarpaMmanap, HapxJjap XapakaTd, HHICKCIap
ycynu) xam aeiimnanu. bynna ¢goua uaaekcinapu 6030p XONMaTUHU AXIMIUPOK ubomanaiiau (4.8
naparpadra KapajicHH).

TexHUK TaxJIMIHU amalira OLIMpUIITra KyHu1aru MyXuM TaXMUHJIapra acoCIaHMIIaIN:

- TallKM OMWUIAPHHMHT Xap KaHAal ¥y3rapuinuiapy KAMMATIH KOFO3JIapHH 0030p
HapxJjiapu (Kypciapu) IMHaMHUKacua Y3 akCUHU TONa/Iu;

- (onnx Oo3opumaru HapxJjap JAWHAMHUKACH OJAMHIAH HWAPOK KHIMHATUTAH MabIyM
KOHYHUsTIapra 0yicyHaau, OyHnalt KOHyHUATIap OapKapop OYIUIIN MyMKHH;

- KUMMAaTJIH KOFO3JIap KYPCIapUHHUHT aBBAJITH Ba KOpPHHA 0030p TEeHICHIHMSIAPUHH
Ypranuu acocua yJIapHUHT KeJlakakIard y3rapuill JMHaMUKaCHHU ITPOTHO3 KWJIUII MyMKHH.

I'paduk Taxnmmn KyWugarn yd acocuil MacajaHU e4MIlja KymaHwiagd — (oHa
6o30puaary Hapxjap JdapakaCMHM MPOTHO3 KWJIMILI; KMUMMATId KOFO3JIapHU COTHII Ba COTHO
ONTUII BAKTHHUHT ONTHUMaJl MOMEHTHHHM TONMWII, (yHAAMEHTAl TaxJWI HaTHIAApUHUHT
TYJIUKIUTH Ba TYFPUIMTMHU TEKIIAPHIL.

Taxnun ycynrapunu makoMuaiauimupuiuHumiu myepucuoa

Xo3upaa xap UKKajia ycyia Oup-oupuaa dapkiancana, y3napuaa Oup-OupiapuHuHr y EKu
0y KOMIOHEHTJIApWHHU KyJnaiawiap. byHman Tamkapu ymap Oomika TaxJiMil Hazapusuiapu
YHCYpJIapUHH XaM Y3 UUUra OJIMIIraH, MacanaH, “3¢QexTun 0030p” MOJESIUIAPHHH, “IXTUMOIUN
acocia 0exocZaH KMJIMHTaH TAaHJIOB” KOHIETIUSCUHH. byHra KapamacoaH xap MKajia ycya Xam
xo3upaa Goua 0030pIapuHU TaXJIWI KWIHIIAa OO MaBKera ara 0ynu0 kenmoknaa. JlekuH, Oy
yCcyJuiap SHTY EHJANIyBIApHHU Taia0 OYNIWIM 5Ba3ura TakoMmuiammoO OopMmokma. Macamas,
N.®DumepHuHr (Hous cTaBKajap Ha3apUsCHMHM, YWIbSIMCHUHI KalWTal aKTUBIApHU Oaxojaril
HazapuscuH, HaliTHUHT aHWK OYynmMaraH oMIIIIap Ba PUCKIAPHU CH(AT TaXJIMIM METOJMHH,
MapkoBurauHr (keiinnvanuk lapn, Tobun, JluatHep, Moccun, bmak, loym3napHuHr)
ontuMan mnopTdenHu Tannam Hazapuscuau, CAPM mopennapunu, DUIMOTHUHT TYJIKUHIIAp
HazapusicuHu, CopocHUHT pediekcuB Hazapusiciiu, Poccaunr APT monennapunu, MonuibsHu
Ba MUJUIEpHUHT Ha3apHsJIapUHHM, Ba X.K. Ha3apHUsUIAPHU KEITHPHII MYMKHUH.

Tapkuuiam *KOW3KHM, TEXHUK TaxJIWI ycylu Oapua MyTaxaccuciap TOMOHHJAH OCOH
KYJIJTaHUIMIIY MYMKHUH, (PyHIaMEHTaJl TaXJIWI YCYJIMHM 3ca Xap KaHAail MyTaxacCuc TOMOHHJIaH
OCOH KYJUTali KHMMHPOK Kedaau. YyHKH (yHIaMEeHTaN TaXJIWI aH4a KUHUH uin 6ynuo, erapau

% Bepszon H.U. u ap. ®oHnoBkIi peiHOK: Yueb.nmocobue.-2-e uz.-M.: Buta-Tlpecc, 1999.-400 c.
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MabJIyMOTIap 0a3acHMHM MIAK/UIAHTUPHUIIHA Ba MOC DPaBHUIIIA MOJHSUTAIITUPUIUIIHA Tanad
KUJIQ/IH.

Casonnap

1. Taxyun ycymuiapu KaHaai puBoxIIanu0® 6opran?

2. @yHnamMeHTaN TaXJu yCyau Ma3MyHaH HUMaiaH ubopat?

3. TexHUK TaxJIuJ YCyJau Ma3MyHaH HUMaJaH nbopar?

Tonwupuxnap

1. ®dyngamenTan Tax) Ml METOAUKACHHU aMalliii Macaanapia KyJUlaHr.

2. TeXHUK TaxJ I METOAUKACUHY Y3IAIITHPHHT

3. Tepmunnap J1yFaTUHU TY3UHT.

6. KuMMaT/iu KOFO3JIapHH CeKbIOPUMETPHK TaXJIUJIH

Ym0y OoOuunr 4.7-um  maparpaduia aWTUIATAHUICK, KUMMATJIM KOFO3JIApHU
dynmamentan?®, Texuux?’Ba ymapHUHT JoMpacHaaru GOIIKA TYpIH TaxJIil yCy/Iaph MaBxKyae,

Xo3upna TaxJIuJd aMAIMETUHUHT HOMIJIApH alTHO YTWiraH ycymaapu Y3ITyKCH3
TAaKOMMJUTANIYB jkapaéHuAa €KW yIapHUHT acOCHIA SIHTHIIApH naiino 0ynnb kenmokaa. Macanas,
Oy >kapa€HHUHI OOBEKTUB MaxCcyau cudaTuia KAMMATIH KOFO3JapHU CEKbIOPUMETPHK
(uHaHCOMETPUK) TaXJIMIIH YCYIUHU KEITHPUII MyMKHH.

Kummarnu Koro3 KypcaTKUWIapHH OOBEKTHUB Oaxoyiall ydyH yJaapHA Oaszucu
KYpCaTKU4Iapura 3KBUBAICHTIWINTH JapaxacuHu (C) KylHugarn MKKA apryMeHT (QYHKIHSICH
ned KaOyl KUITUII MyMKHUH:

C =1(Cy, Co), 1)
Oynaa C1 — KUMMATIU KOFO3 Ba YHUHT 0a3uCH JapOMaNIWINK KypcaTKkuuiaapu (peai Ba 6030p)
HKBUBAICHTIIMJINTHY J1apPaXKacH;

C> — KAMMaTIH KOFO3 Ba YHHMHI 0Oazucu Oaxonmapu (0030p Ba pean HapXu, KypCH)
HKBUBAICHTJIMJINTH JTapaKacH.

by ¢ynkuusau (1) Muxknopuit 0axosanr yuyH MaTeMaTUKaZa MabilyM OYiraH KOMIUIEKC
Yy3rapyBumiap HazapusACHHHU KyJUIalll MyMKHH. YHTa acocaH KOMILJIEKC COH (Y¥3apyBUHM) WUKKH
KHCMIaH M0opaT, SbHU peal Ba MaBXyM COHJaH TapkuO Tonran Oymaau. lllyHra moc paBumiia
KAMMATIIM KOFO3HMHT JKBUBAICHTIWIMK JapakacuHu (SpHH |-4m (opMyrnaHM) MaTeMaThK
MIaKJIAa KOMIUIEKC Y3rapyBuM (CoH) KypuHMIIMaa udopanmamr MyMmkuH. [emak, Oy udonanu
KUMMAaTJIM KOFO3HUHT OOBEKTHB cudaT KypcaTkuyu ae0 KaOyn Kuiuim MyMKuH OVmanu. Bynaa
KOMIIJIEKC COHHHMHT peajl Ba MaBXyM KHCMJIapH MOC paBHIa KMMMATJId KOFO3HUHI peal Ba
0030p KypcaTKuuIapuHu udoaananau. AbHu:

Cs =I5+ Jmg, (2)

Zy=1ry+ jmy, 3)
oynna: Cs, Cs — KHUMMATIN KOFO3HUHT OOBEKTHB 0axocu (HapXu, KypcH) Ba JapOMaJJIHIUTH;
r6 , fp — peaql Hapx Ba JapOMaUIMIMK; JMs; , jMy — 0030p HapX Ba JapOMaJUIHIIHK;
dopmynanapaaru + GeNrucy KYIUII aMaJuHA aHTJIaTMaiIu.

®opmyna (2) Ba (3) épaamuia ' Ba M y3rapyBUMIapHUHT MabiyM KuiimaTiapuaa Cs Ba
(éxm) Cp KypcaTKUWIAPHU XUCOOIAI acoCHia KUMMATIM KOFO3HUHT V3 0azucura (Eku Oa3ucHH
KMMMATIM KOFo3ra) HucOaTaH Kypcu Ba (€M) AapOMaJUIMJIMTHHM KaM €KU OpTHKYa
0axoJaHTaHJIUTH AApayKaCHHU aHUKJIAI MyMKHH.

Mynnait kunuO, roxkopuaard dopmynap €paammna I Ba M kKuiimatinapu acocuaa C
HapaMEeTPHUHT Y3rapuill JUHAMUKACHHU TIpaduK KYpUHMIAA TaxJIWI KWIMII MyMKHH. ByHuU
TeOMETPHUK MHTEPIpETanusAa Kyiuaarnda noranan MyMKUH.

% Cupnu Kot Pomkep ®.Mioppeii, ®pank E.Biok. Ananus nennbsix 6ymar I'psma u Jloga.-M.: Onumn-busnec,
2000.-674 c.;

2" Bepzon H.U. u np. ®oHn0BkIM phIHOK: Yueb.nmocobue.-2-€ uz.-M.: Buta-Tlpecc, 1999.-400 c.

28 [1loxab3amuii LILII. Cexbropumerpuka. Japcmuk.-T.: V36exucTon mummii sunuknoneuscy, 2005.-476 c.
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Byuunr yuyn 4.7.1-unm pacMaa KypcaTWiraHUAEK TEKHUCIMKAArH TYFpH Oypuakiu
KOOp/IMHATa CUCTEMAacH/1a FOKOpUAAry (pyHKIUsUIapHU U(oganaiMus.

Y

ma

ma

v

0 r ) X

Pacm.4.7.1. HatmxkaBuii C BEKTOPUHUHT T€OMETPHUK TATKUHU MOJICIIN

Kyiuparnnap mapriapau kaOyn xwiamuz: C napaMeTpHU BEeKTOp 1e0 oaub, YHUHT
TEKCHJIMKIATU iyHamumm (r,M) KuiiMaTIapuHIHT KECUIIIyB HyKTacura 6opub Takanamu (sbau 0,
C1); Y — MaBXyM coHlap YKku (KAMMATIH KOFO3HHHI 0030p Hapxu EKH JapOMaUIHIATU
Kypcatkuwiapu Yku), X — peas COHJap YKU (KAMMATIM KOFO3HHMHI peall HapXu EKu
JTapOMaITHIINTH KYPCATKAYIAPH YKH).

®dapa3 xkunainuk, 4.7.1-pacMaara TeKMCIUKAa 1, M1 Ba 2, M2 KOOpAWHATATU HWKKH
HaTwkaBuil C1 Ba C2 BekTOpiap MaBxyz Oynub, ynap 0A uumsuruHuHr (Oypuaru 45 rpamyc
OynraH) wuKkkd Tapaduga oOkoWnamradH. by 4u3uKHEM 0a3uciIM  KUMMAaTIM  KOFO3HUHT
(KOFO3JIapHUHT) BeKTOpiapia HMdoaasaHraH TEKHUCIMKIATW SKBUBAICHTIMIMK MOTEHLUAINHU
(moTeHIMaIapHU) aKpaTyBUM 1IAPTIU yerapa Ae0 KaOyn KUIUIl MyMKUH. SIbHM Tekucaukaa Oy
YU3UKHUHT YCTHTra TYFPH KelraH (YCTMa-ycT TyILITaH) BEKTOp KUMMATJIM KOFO3HUHT ¥3 Oa3zucura
MOC PKaHJIMTuJaH (BekTop Oyinya 6a3uc Ba YHUHI KMMMAaTJIM KOFO3M NMOTEHLMAIapH aifHaH
SKBUBAJICHTJIMTHJIAH) Aanonar Oepaau. Arap BEeKTOp ymOy TEeKUCIUKIA TYFPU YM3UKAAH MMacTAa
JKoimamran Oysca, Oa3uMCHUHT pean 0axocH (mapoMaIIMIK) TOTeHIHaiu 0030p Oaxocu
NOTEHIMAINIAH IOKOpU XHMCOOJaHa M, aKC XOJja 3ca KUMMATIM KOFO3HMHI 0030p Oaxocu
(mapoMayIMIUTH) TOTEHIHAIW Oa3WCHUHT pean 0axoCH TOTCHIIMATHUIAH HOKOPHIUTHHU
aHriaraav. BeKTOpHUHI 4M3HMKKa HHcOaTaH Oypuak y3rapuuuiapura Kapad SKBHBAJEHTIHIUK
MOTEHLMAIN KYpcaTKUYMHU (11y OmiaH Oupra pUCKIWIMK JapakaCHHU XaM) MUKIOpPUHN Ymdain
MYMKHHJIMTH SIKKOJI KYpUHHUO TypuOIu.

ba3ucHUHT >KBUBAJCHTIWIMK MOTEHIMAIN SMUTEHTHUHI XaTTHU-XapaKaTura, KUMMaTJIH
KOFO3HUHI SKBHBAJICHTIMIMK TMOTEHLIMAIM 3Ca HMHBECTOPHMHI O0030pJard XaTTH-XapakaTH,
MMKOHUSATH Ba Xoxulura Oofrnuk. KynuH4ya SMUTEHT Ba MHBECTOPHUHI BaKTHUHYAIUK XOXHIII-
UMKOHHUATIAPH Ty(hallu XaTTH-XapakaTiapu Oup-Oupura Moc KeIMaciIurd cabaal KMMMAaTIId
KOFO3HHMHT 0030p KYypCH, HaTH)KaJa SKBHUBAJICHTIMJIMK MOTEHIUAIW XaM, LIApTiId yerapaBuil
yu3uK arpoduaa TeOpaHMO TYpUIIMHM Ky3aTuiml MyMKkuH (1.6 maparpadra KapajcuH).
Masbnymku, OyHail TeOpaHUIIIAPHUHT SHT IOKOPH aMIUTUTYJIAacUHU 0030p Cp3i acocuaa €Ku
MYBO3aHaTJIOBUM MexaHU3M Epramuna (1.7 maparpadra kapancuH) yerapaial Typasu.

I'eomerpuk monenman (4.7.1-uu pacm) Kyiugaru xojaaTiapHU KYpUIT MyMKHH.

1. Bekropuu (Y,-X) tekucnuruna (2-4yu OKTAHTHAA) KOWJAINTAaH XOJATH KAMMATIU
KOFO3HUHI OSKBUBAJCHTIWIMK IOTEHUWAIW O0030p TOMOHMIAH XaAJaH TallKapu IOKOpU
0axoJaHTaHJIUTUHU OWnnupaay, OyHaa “nydak KMIuod WIIMPHITaH KMMMAaTIH KOFo3iap 6axocH,
HaTUXKa/la SMUTEHTHUHT OaHKPOTIIMK XOJaTH BY)KYy/ra KeJalu.
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2. Bekropuu (-Y,-X) Texucnuruga (3-4d OKTAHTIA) JKOWIAIITaH XOJATH KUMMATIH
KOFO3HUHI SKBUBAJICHTIIWJIMK IOTEHUUAIM yMyMaH HYKIWrujgaH panosnat Oepanu, OyHaa
O0aHKpoT OYynraH HMHUTEHT Oapya AaKTHBIAPUHU COTTaHUIAH CYHT ACOCHH KpeauTopiapu
MaH(paaTIapuHU KOHAMPraHAaH KeWHH KUMMATIU KOFo3yapu OYinda MHBECTOpJIapu OJIIUAAru
MaXOYpHATHHH yMyMaH Oakapa OJMalJy, HaTIKaJa OaHKPOTIMK OwraH OOFmuK aedost
BY)KYyJIr'a KeJau.

3. Bekropuu (-Y, X) tekuciauruna (4-uu OKTaHTAA) SKOMJIAIITaH XOJIATU KUMMATIIN
KOFO3HUHI SKBUBJICHTIWIMK IOTEHIMAaNM O0030p TOMOHHMJAH XaJJaH Tallkapud IHacT
OaxoJIaHTaHIUTHHA Ouinupaau, OyHoa ‘‘HazapaaH HWUPOK’, “AIIUPUH MOTCHIMAIUTH , JCKUH
HNOTEHIMAIM KeJaKaKJa SMUTEHTHUHI M)KOOMH XaTTH-XapaKTapy 3Ba3ura HaMoE€H OYyiuim
MYMKHHJIMTHIaH Janonat Oepaau. ByHna canamust xkapaéHMHU WKOOMM YTHINM XOJATH XaMm
yl0y TEKMCIMKAA KOMIAIIa M.

4. Bektopuu (Y, X) tekuciauruaa (l-ud OKTaHTIA) >KOWJAIITaH XOJIATU KAMMATIN
KOFO3HUHI' SKBUBAJCHTIWIUK IMOTEHUUAIM 0030p TOMOHMJAH OOBEKTHB OaxoJaHTaHIUTMHU
Ounpupanu, OyHAa KUMMATIM KOFO3JAPHUHI SBUBAICHTIMIMK IMOTCHIUATN FOKOPH XOJIaTH
BY)KyJIra Keiau0, MIIOHYIH, CIIEKYJISTHB, TeOpaHyBYaH, JIMKBU] 0aXOCH XyKMPOH O¥1aju.

AWTHII KOW3KH, IIAPTIM 4YerapaBHil yM3MKKa HHUcOaTaH OypyakHUHT y €ku Oy Tapdra
y3rapuiy MUKAOpUra Kapad KMMMAaTid KOFO3HMHI PUCKIMIIMK Japakacu 2-3 OKTaHJjap Uuuja
9HT IOKOpH XucoOiaHaau, 4-4d OKTaHT/Aa 3ca Oy Japaxa 2-3 oKTaHJapAaryaek Kym oynmaiau,
JeKUH 1-4M OKTaHTJAruaaH I0KOpH.

bup SMUTEHTHUMHI KUMMATIM KOFO3M SKBUBAICHTIWIMK IOTEHUUAIN JapakaCUHU
JUHAMUKAJa TEHJEHIMSACUHU TaxXJWJ KWIMII YYyH TEKUCIMKIAru (acocaH 1-4uM OKTaHTHA)
BEKTOpJIap YyCTH/JAa KOMIUIEKC COHJIAp Haszapuscura OMHOAH MabiyM apu(METHK amaiuiap
OakapuIll Ba XOCWJI OYIajurad HaTUXKaBUi BEeKTOpra Kapad KUMMAaTJIM KOFO3 Ba YHUHI Oa3zucura
YJIApHUHT YKBUBAJICHTIIMIIMK MMOTEHIIMATN HyKTau Ha3zapjaH 0axo OepuIll TaKa3o STUIIAIN.

Wnean xonaTaa HaTWKaBH BEKTOPHUHT YKBHBAICHTIIWINK ToTeHnuanu aapaxacu (Y, X)
TEKUCITUTHIa MyKaMMall XMcoOIaHaAu KaUOHKM KMMMATJIM KOFO3HUHT I' Ba M KuitMatiapu y3apo
MYTaHOCUOIMKAA omub Oopca, SbHU 7 < m IIAPTU LIAPTIM YerapaBUil YM3UKKA SKUH CIPA]
opanuruaa Oaxapwica. Cripsiad Talrkapuaa KMMMATIA KOFO3JIap acocaH OMprkajaH TamKapu
6o3opuaa MyomManaga OYIUIIM MYMKHMH, YHUHI HWYMJArd KOFO3J1ap 3ca ojarina ‘‘MOBUH
¢umikanap” KaToOpuAaH YpUH oJaau 1e0 alTUIl MyMKHH.

CexplOpUMETPUK TaXJIWIHUHT rpaduk ycynu (Mojenu) KyHuaa KenTHpWITaH
MacajajlapHu euuira €paaMm Oepaau: KUMMATIW Koro3map Oo3opuma Oaxonap (Kypciap)
JApa)XaCUHU TaxJIWI KUJIUO MPOrHO3MHHM aMajra OLIMPUINTra; KAMMATIM KOFO3HU COTHUII EKU
COTUO OJMIIHUHT ONTHMaJ BAaKTUHHU aHUKJIAIra; (QyHIaMEeHTad TaxJIUid HaTHXKaJIAPUHUHT
TYFPUIIMTH Ba TYJIUKIWTHMHM TEKIIMPUINTa Ba AKCHHYAa TEXHUK TaxJIWI HaTH)KaJTapUHUHT
TYIUKJIUTH Ba TYFPWIMHUH TEKIIMPHUINra; KAMMATIM KOFO3 Ba YHUHT Oa3UCHHU
HKBUBAJICHTJIMJIMK MOTEHIMAIN Japa)kKacHHU 0axojallira; yMyMaH OJraHaa KUMMAaTiIu KOFo3Jap
0030pH Ba peasl UKTUCOIUETHUHT ¥3ap0 SKBUBAICHTIWIMK Japa)kacMHU 0axoJaiira; KUMMAaTiIu
KOFO371ap NOPT(EUIapuHd SKBUBAJICHTIMIMK MOTEHIMAIM HYKTal Ha3apuaaH acocuit
KYpcaTKU4IapyuHU (JapOMaJIMINTUHU, 0aXOCUHU, PUCKIWINK, UIIOHWIMIMK Ba JIMKBUIAIUK
napaxacwiapuHu) 0axonad acociu Tap3ja IIAKUIAHTHpHUIIN Ba Oomkapuira (OyHzaa
onTuMamamTapum Macanamapu I'.Mapkosun?®, V.Illapna®® u Gomxkanap mMozmemiapn acocuaa
SUMIIaJIN).

CexplopuMeTpuKk  Taxiawin  €paamMuaa  Oo3opaard  KUMMATIM  KOFO3JApHUHT
SKBUBAICHTIIMIMK TOTEHIMAIM Japaxkanapu acocujga (oHJI OO30pUHUHT TMOTEHLIUAIUHU
Oaxouail MyMKHUH. ByH/1a SKBUBaJICHTJIMIIMK MOTEHIIMAIMHU HaTUKaBUN BEKTOPHUHT MUKIOPHUTa
(HaTKaBUH MYHANTHpWIraH Kyd cudaruga) KynaiTMacu KUMMATJIM KOFO3HHHI KyBBaTH
Ky4uHH, Oy KyBBaTJapHUHI HUFUHANUCU 3Ca KUMMATIM KOFo3j1ap 0030pyM MyXUTHHHUHI KyBBaTH
KyunHu Omngupaau (1.1 maparpadra Kapajicus).

29 Markowitz H.M. Mean Variance Analysis in Portfolio Choise and Capital Markets, Basil, Blackwell, 1990.
% Iapn V., Anekcanpep I'., Boiinu [ix. Uusectuuuu: Tlep.c anrn.-M.: UHOPA-M, 1999.-XI1, 1028 c.
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Casonnap

1. CexpIOpUMETPHK TaXJIUJ YCYJIH HUMaZAaH uoopat?

2. CekpIOpUMETPUK Tax I OOIIIKA TaxJIUN YCyJUTapAaH HUMamap OwiaH dapkiaHam?

3. DKBUBAICHTIWINK ITIOTEHIIMAINM HUMA?

4. CexplOpUMETPUK TaXJIMITHUHT T€OMETPUK TAJIKUHU MOJIENIN HUMara épiam oepaiu?

5. KoHkper TaHnad oauHTaH KHMMMAaTIu Koro3HUHT C mpameTpu KaHjaai 6axoimanaan?

Tonwupuxnap

1. CekpIOpUMETPUK TaXJIUI YCYJTUHU TaBCU(IIAHT.

2. CeKpIOpUMETPUK TaXJIWITHUHT T@OMETPUK MOJICTH €pAaMuia KOHKPET SMUTSHTIIAP
aKLUsJIApUHU OaXOJIaHT.

3. Tepmunnap JiyFaTHHU TY3HHT.
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MAB3Y- 5. MOJIUSA BO3OPU DMUTEHTJIAPHU BA
WHBECTOPJIAPH, YJIAPHUHI CUECATH BA POJIN

Pexa:

1. OMUTEHTIAp, YIAPHUHT CUECATU Ba MOJIUST 0030pHUAaru pOIH.
2. lnBectopiap, yJIlapHUHT cUEcaTh Ba MOJIUSL 0030pHUIaru poJiu.
3. DMHUTEHT Ba UHBECTOPJIAPHUHT Y3apO OOFJIUKIUTH.

OmuteHTIap — 0y KOHYHUMJIMKAA OeNrHiIaHraH TapTuOaa MOJIMSABUN MHCTPYMEHTIAPHU
WHBECTUIMUIAp (MOJUSBHI pecypciap) >Kaji0 KWW MakKcaauaa MoJiusi 0030pUra 4nukapyBud
tamikwioTiap. KeHr MmabHOAa 3MHUTEHT OY/IMIIM MYMKHH TAlIKHJIOT/JApra KyWuaarmjiap
KMpaaHu: JaBJATHUHI OOIIKADYB Ba XOKMMHMSAT OpPraH/JapH, XaJlKapo MOJUSIBUI
TAIIKWJIOTJIap, OPUAUK 1axciaap. by TamkuwioTnapHuHr 0apya MOJIMSIBUA MHCTPYMEHTIAPHU
YUKapHUILTra BaKoJaT/IM KM MaxCcyc XyKyK Ba MaxOypustiapra sra OYJIUIIH JIO3UM.

MonusiBuil pecypciapHu Moius 0030pH MMKOHMATIApUIAH (QoiaanaHraH xojijaa skand
KWINII SMHUTEHTIAQPHUHT SHT acocuil Makcanuii Basudacu XxucoOiaHanu. YHHHT Oomka
Baszu(acu — ¥3 ¢daoausaTu xapa€Huga MOIUSABUNA OKUMIIAPHU ONTUMAJUIAIITUPHIL Ba camapain
OomKapuIl acocuja >kand KWIMHTaH WHBECTHLUSUIAP AAPOMAIMIINTH Ba KHHMATHHU OMIMPHO
6opumiup. byHna monus 6030pM SMHUTEHTHHUHI Ba3udalapyHU Ba SMHUCCHOH CHECATHHU
caMapajii amalira OIIUPHUIINAA, KEPAKIN UMHDKra (00py-apTHOOpra) sra OVIuImmaa Karra pos
VitHali Ba MyXuM (yHKIHS Gaskapajiu.

OMUTEHTJIapHU KyWnaaru Oenrumiapra acocal TaCHU (I MyMKHH:

1. TamwknaMi-XyKyKui maxaud Oyiuda: AaBiaT OpraHd, TYpJM MYJKUYWIMK acoCHUIard
IOPUMK I11axcC.

2. @aonuAar WyHanumM Oyiinya: 1aBiar, XaJaKapo Ba HOJABJIAT MOJMSBUNA WHCTUTYTIAp
BAa HOMOJIASIBUM TAIIKUAJIOTIIAP.

3. MonusiBuii MHCTpyMeHTJIapu OYiinya: JnaBiaT, MyHHMLMIIAN, XajJKapo Ba HOZIABlaT
(KopropaTHB) MHCTPYMEHTJIAp YHKAPYBYH TAIIKUIOTIIAP.

4. OmuccuoH cuécatu Oyiinya: JaBIaTHUHT UKTUCOIUM cuécaTuHU (MOHe-Tap, Oro/KeT-
COJIMK) IOPUTYBYM BaKOJIATIM TAIIKWIOTIAP, XaJdKapo MKTUCOAUN CHUECATHU IOPUTYBUYU
TAIIKUJIOTIAp, WHBECTHLMOH cHuécaT (CTpaTeruk, mopTden, XOpwkuil HHBecTOpiapra
KapaTWIraH) IOpUTYBYHM TAIIKUIIOTIIAP.

5. Muuuitnuru 6yiuyda: pe3uieHTaap Ba HOpe3UeHTIIap.

6. OMHCCHOH TMOTeHUManu Oyinya: KarTa, ypra Ba KHYHMK XaXMIa MOJUSBUN
MHCTPYMEHTIIAPHHU YMKAPYBUYM TALIKUJIOTIIAP.

7. Umumxu Ba pucku OVitnya: I0KOpH, ¥pTa Ba KaM Hy(Qy3JId Ba PUCKIINA TAlIKKUIOTIAP.

8. MonusaBuif MHCTPYMEHTIAPUHUHT >KaJIOJopamIuru Oyinya: oKOpH, ypTaua Ba Kam
xandaop smureHTIap. Macanan, ¢ona Oo3opuAa SMUTEHTIAP Y3TApPUHUHT  KUMMATIU
KOFO3JIapH KaJIOMOpAMIUTY OYiinya Kyiujaruya TacHU(JIAHUIIN Ba TAaBCU(IAHUIIN MyMKHH:

“3anropu (umkamap” capacura KUpyBYM KHMMaTJIH KOFo3jap — 0o3opaa Oapkapop Ba
IOKOpH KPEIUTIMK UIMKOHUATHTA 3Ta UMPUK KOMIIAaHUSIIAP YHKAPAIH.

“NKKMHYM SIIEJOH aKUUsUIapu capacura KUPYBUM akOusuiap — €Il JIEKWMH eTapiauya
HUPUK KOMIaHUSIIAp YUKAPAIH.

“Mapxka3uil” capacura KUpyBYM KMMMATIN KOFO3JIap — TAPMOKJA €TaK4YM YPHUHIa 3ra Ba
TapMOKJAard OOIIKa KOMIIAHUsUIAp aKLUWsIapu Oaxocura TabCHp KypcaTyBUdM SMHUTEHTIIAp
YUKapaIu.
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“XUMOsANIaHYBUM aKLUsuIap” capacura KHpPYBYM KUMMAaTJIM KOFO3J1ap — HOKOPH
TUBHICHIIAD TYJIOBUYM Ba cajJlOWii KOTHUPOBKA MHUKIOpUTA WY KyHMalWauraH WHPHUK
KOMITaHUSIAP.

“Ilactyp acocu” (“I'Bo3mp mporpammbr’) capacura KUPYBYM KHMMATIW KOFO3/1ap —
KUMMATJIM KOFO3JIAPUHUHT FOKOPH JIMKBU/UTHIIMK JIapa)KaCUHU TAbMUHJIOBUM SMUTEHTIIAP.

“ParOatnu akiusiiap” capacura KHPyBYH aKIUsJIap — Kypc HapXu (KOTHPOBKAcH) Oyitnda
FOKOpU YPUHHM 3rajuiaral KOMITaHUsIap.

“Exumaop akuusmap” capacura KUpyBUM akIUsiIap — AapoMaJUTHIIHIY Oyitnya “pardatiu
aknusiap” toudacura SKUH Ba Kypc TahOBYTHHH Te3 OMMO OOPHIIMHU TabMHHIIOBUU I
KOMIIaHUsIap.

“JlaBpuii akuusnap” — aKMUSUIAPHUHT JapOMaUIHIUTUHU Y3UHUHT (aoJuuru OuiiaH
OOFJIMK Tap37a CUHXPOH Y3rapuIllyd acOCH/1a TABMUHIIOBUN KOMITaHUSIIAP.

“VYxmab é€rran axkuusuiap” — OO030pHM XaIM JrajulamaraH, JIKHH YCHUIMHUHT KaTTa
HNOTEHIMAJINIa 3ra aKIUIapHU YUKAPYyBUU KOMITaHUSIAP.

“Ummpwiiran akuusiap” — aKOMsUIapyd  XaJlJgaH —Tallkapu OKOpU —0OaxojaHTaH
KOMITaHUsIap.

“CrekynatuB akuusiaap” — 0Oo3opia SKMHJA Naifo OYiraH akUWsJIapHU YUKAPYBUU

KOMITaHus1ap (yJapHU UMUJDKU Ba TApUXU UYK).

“@aon OyiMaraH akuusiap” — UHBECTOPJIap HYKTau Ha3apuaaH HOJMKBU]L Ba KM3UKAPIIU
OyiMaras akusuiap SMUTEHTIIAPH.

Opunuk maxc OynmaH SMUTEHTIap KOHYH XyXOKaTiapuaa Oelruwianran TapTudna
Ty3WJIa1, GaoiuaT IOPUTAAN, PEOPraHn3alus KWIMHAAW Ba TYraTHIIa/Iu.

Mabiiym Oup Mamiakatra HUCOATaH pE3HMJICHT Ba HOPE3UACHTIAP XHCOOIaHTaH
SMHUTEHTJIap YIla MamJjakaTla YpHaTWIraH KOHYHJIAp JOUpPacuaa SMHUCCHOH  (aousT
toputaguiap. by daomusat goupacupa  OyHAallk  OMHUTEHT MOJUSABHH  pecypciiapHU
(MHBECTHLIMAJIAPHU) KAl KWIUII CHECATHHU amalra omMpaau. Ymoly cuécaT 3MUTEHTHHHT
axBOJINTA Ba TypHra Kapad arpeccuB Ba KOHCEPBATHB, CTPATETUK Ba MOPTHEN OYIHITN MyMKHH.

JlaBnaT GOIIKapyBM Ba XOKMMUSATH OpraHiIapy MamilakaT KOHYHJIapH OuiiaH YpHaTUIraH
BaKoJlaTiap, Makcaj, Bazuda Ba GyHKIMUIAP JOMPACHUIA SMUCCUOH (PaoNuAT ropuTaauiap. by
daonuar nowpacuna OyHAAW SMUTEHT MOJMSIBHHA pecypciapHH (MHBECTHLHUSIAPHH) >KaO
KWJIWII CHECATHHU amajira ommpaad. Ymoy cuécaT SMHUTEHTHHHT axBOJHUra, Typura Ba
BaKOJIaTUra Kapabd MakpOMOJIUSABUHM, TEPPUTOPHUAT Ba TAPMOKHH OYIMIIINM MyMKHH.

IMHUTEHTJIapra KYHHJIaJUran acocuit TajgadJap: TPAHCHAPEHTIHIHK
(uapopmaunon madpdodank), HIOHWIWIHK, OAPKAPOPJIHK, PaKoOATOAPAOULIHIHK,
MOJIMABUH XaB(CH3JIUK acOCHIA Y3 MOJUSABHH HHCTPYMEHTJIAPHMHMHI JIMKBUILJIM-JIHUK,
AAPOMAJIMIINK, PUCKCH3JIMJINK Ba 0a3sucHra HUCOATaH IKBUBAJIEHTJIMJIMK JapakacHHU
TabMHHJIALAAH HOOpAaT.

OMUTEHTHUHI ~ TPAHCHAPEHTIWJIMK  Japaxacu (IpHH  aaekBaT  HMH(OpMaIoH
TPaHCHAPEHTHIMIINK) YHUHT Oapya omepanusuiapyd Ba ylapra ouja WHPOpPMAalUsIap COHHHUHT
Oup-Oupura TEHIJIUTH, ¥3ap0 aAeKBATINJIMIHA (TYFPUINIH, AHUKJIUTH, ¥3 BaKTHAAJIMINIH,
UIIOHWIWJINTH) OUJIaH OeITHIaHaIu.

By nnaukatopHu (ApHHM aaeKkBaT UHGOPMALMOH TpaHCHApEeHTIWIMKHU — A(T)) Gaxomnar
YUyH KyWHJIarl ME30HHU (KPUTEPUITHH) KYITall MyMKHUH:

min A(T) = AT (xoHyH 6unad Ba MonHs 6030pH TOMOHU/IAH YPHATUITAH
TapTHOra Tanad KUIMHAIUraH MHOPMANUAIAP COHU Ba CM(aTH MUKIOpH Kynaiitmacu) — A”
(SMUTEHT TOMOHMJIaH peaj TabMUHIA0 Oepuirad HHPOPMAUSTHUHT COHU Ba CU(paTH MUKIOPH
KynanTMmacH).

bynna undopmanustHuHT cudaT MUKIOPU SMHUTCHTHUHT MOJHs 0030puIaru UMUHKHHA

TalTIKWJI 3TYBYM Ba XO0JIaTU CUGATHHU OCNTHIOBUYM HMKTUCOAWM (MOJIUS-BUI), KOPIOPATHUB
OOlIKapyBH, MOJMSIBHI WHCTPYMEHTJIApH Ba OOINKa KYpCcaTKW4-Tapu acocHja OaXOIaHWIIN
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MYMKHUH OYIraH peHTUHIH Ba/€ku pedtuHru épaamuaa udonananaau. Mudopmanusuiap conn
3ca SMUTEHT TOMOHMJAH OCpUIMILIM JIO3UM OYiaraH XucoOoTiaap Ba MAabIyMOTJIap MUKIOPUAAH
Kenn0 YuKaIH.

JlyHéHMHT Oapua MaMiakaTjIapd MoJus 0030piapuia SHI acOCUil, CalIMOKIM Ba cudatin
SMHUTEHT cuaTuaa BakojaTiu naBiar oprawnapu (Momms Basupinuru, Mapkasuii OaHK)
xucobnanagu. KeliuHrru ypunaa sca MaxaJuiMid XOKUMUATIAP (MIpHsUIap, MyHULIMIIATUTETIAp,
XOKHUMUSITIIAP) TYPaH.

JlaBnaT oOpraHjiapuHUHI INpodeccuoHan SMUTEHT cudaTugaru QaonusTiapu gaBiat
MOJIMSBUM MHCTPYMEHTIAPUHU (MWILIMH BallOTacu Ba KUMMATJIM KOFO3JIapUHHU) JABJIaTHUHT
UKTACOINN CHECATUHU IOPUTHILI MaKCcaaula YAKApUII OPKAJIW aMajra OlWpwIagu. XyIIH LIy
MaKca/jia 1aBjiaT opranjaapy npoQeccuoHan MHBECTHIIMOH (aoIuiATHU Ba MPOQecCHOHaT MOJIUS
MHCTUTYTH ONepalsulapuHu XaM aManra omupanu. by ¢aonusatnap 6mian Oupra BakosaTiiv
JIABJIaT OpTaHIapy MOJHsT O030pUMHHM TAPTHONAMITUPHIIHKN (MYyBO(UKIAIITHPUII Ba Ha3opar
KUJIMILIHKM) amMmajira olMpaiu.

OMuTeHT/Iap MoJjusi 0030pHia MOJIMSABUM MHCTPYMEHTJIADUHU YMKApyBUM Ba YJIapHU
pean 6Gasucura OYiraH >KBUBAICHTJIWIMK JApakKaCMHU TabMHHJIOBUM HHCTUTYTJIApP POJIMHU
Oaxxapanu. bomkaya KuinO alTranjia, SMUTEHTIAP Y3JIapUHUHT MOJMUSBUN HMHCTPYMEHTIIApU
cudar KypcaTKU4JapuHHU aKC STTUPYBUU OM3HEC KATUTAIN POJIMHU Oaxkapay.

Kummarnu  Koro3iap  SMHCCHICHIArW  MaxOypusariap  Oyiimda  kaBOOTapiiuK
SMUTEHTJIAPHUHT 3UMMAaCUAAIUD.

DOMHTEHTIIap KOHYHUMIIMKKAa MYBO(UK HMHBECTOpPJAp OJAUAA yjlapra eTKa3wjraH 3apap
YUyH KyluJara xonatiuap Oyitnua mynkuii xaBoorap:

- UWHBECTOpJiap Tajabura acocaH KHMMAaTIH KOFo3iap ©0030puaa HHBECTOPIIAP
XYKYKITapUHM XHMMOSI KWJIMII TYFpUCHJArd KOHYHUWIMKIA OCJNrMjaHraH MabJIyMOTJIApHU
TaKJIUM KUIMACIHMK €KW HOTYFPU MabIyMOTJIAP TAKJIUM KUJIMIILL,

- KUMMATJIM KOFO3J1ap SMUCCUSCUHUHT OeNTHIIaHTaH TapTUOMHM Oy3u1l;,

- KUMMAaTJIU KOFO3JApHUHI MHCO(CU3 pEeKIaMacHHM amalra OUIMPraHJIMK, KUMMAaTiIu
KOFO3JIADHUHI KOHYH XyXOKaTiapujaa OeslrujaHraH TapTubna pyHxatnaH YTkasuimara
YUKAPWINIIMHUHT pEeKJIaMacH, LIYHUHIIEK MyoManiaja OYnuIy KOHYH OujaH TaKuKJIaHTaH
KMMMATJIM KOFO3JIAPHUHT PEKJIaMacu y4yH;

- UMHBecTOpjap OwiaH yJapHUHI KUMMATJIM KOFo3jnap 0o30puaa HHBECTOpiap
XYKYKJIQpUHM XUMOSI KWIMII TYFPUCHJArd KOHYH XYJXOKaTiapuia HasapJa TyTUITaH
XYKYKJIQpUHH YeKJIalAUraH, SMUTEHTIApPHUHT ’KaBOOTapIUTMHU YeKJIalauraH MapTHOMaJapHU
TY3HIL;

- AHMKJIAaHTaH XMWJa-HalpaHr MOUIaTUII (akTIapy Ba KUMMATIu KOrosnap Oo3opuiaru
Oomka Kouaaly3apiuKiap, IIYHUHTJEK KHMMATIM KOFO37ap, KUMMATIH KOFO3JapHUHT
SMUTEHTJIApH, KHUMMATIN KOFO3JIapra JOWp Hapxjap TYFpUCHAA, LIy >KyMJIaJaH pekiamMazna
KacasaH Oy3u0 KypcaTuiarad axOOpOTHHM TaKAMM ATHUII WYIK OWUIaH MHBECTOPJIAPHH KUMMATIH
KOFO3JIapHU COTHO OJIUIII Ba COTUILTA JabBaT KWJITAHJIUK YUyH;

- MHBeCTOpJIap OMJIaH Ty3WITraH HIapTHOMAJIAp MapTIapuHU OakapMaraH-IuK €Kd J03UM
Japaxana OakapMaraHjiuK, IIyHHUHTJEK WHBECTOp OuWiaH Ty3WIraH I[IapTHOMaAa Kai
STUATAHUAaH GapK KUIaJuraH mapriapaa OUTUM TY3TraHIuK yIyH.

Casonnap

1. DMuTeHTIap KUMIIAp Ba ynap Kaiicu O6enrunap Oyiinya tacHudaanau?

2. OMUTEHTIApPHUHT KaHaal cuécariapuHu ommacus?

3. DMuTeHTIIapra Kanjaai Tanabnap Kyvnnaau?

4. DMUTEHTIAPHUHT TPAaHCIAPEHTIINK Japa)kacl HUMa?

5. OMUTEHTJIIApHUHT UHBECTOPJIAp OJAU/A KaBOOTapJIur HUMajapAaH udopar?

Tonwupuknap

1. DMUTEHTIapHUHT MOJIKS O030pUAArd POTUHH TaX U KUJIMHT.

2. TepmuHnap JyFaTUHU TY3HHT.
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2. UuBecTopJ1ap, yJAapHUHT CHEécATH Ba MOJIMS 0030pHIaru poJu

WuBectopnap — Oy KOHYHUWIMKJAA O€ITMIaHTaH TapTHOIAa MOJMABHUA pPeCypcllapHU
MHBECTULMSUIAD Tap3uJa SMUTEHTJIADHUHI MOJUSABUNA HMHCTPYMEHT-Japura WyHaJITHPHIL
Makcaauaa Mojus 0030pHra uYMKapyBUM IIaxc Ba oprawiapiap. KeHr mabHOIAa HHBECTOP
OYMMIIM MYMKHUH IIaxC Ba TaUIKWIOTJIapra KyWuaaruwiap KUpaju: JaBlIaTHUHI OOLIKapyB Ba
XOKUMHUSAT OpPraHjiapy, XalKapo MOJUSBUN TalIKWIOTIAp, OPUAMK Ba )KUCMOHMM 11axciap.

WHBecTULIMOH pecypcinapH Moius 0030pM MMKOHMATIapuaaH (oiinananran xosnza
HYHaNTHPHUII MHBECTOPJIAPHUHT SHI aCOCHM Makcaauil Bazudacu xucoOiaHaau. YHUHT OOImIKa
Bazu(pacu — Y3MHUHI MHBECTULHOH (DaoyuATH Kapa€HUa UHBECTHULMSIIAPUHU J1apOMaITUIUTU
ompu® OopHIl Ba PUCKIMIMK JapakaCMHW NacalTupumaup. bynga womust ©6030pu
MHBECTOPHUHI Ba3udaJapyuHU Ba WHBECTULMOH CHUECATHHU caMapalMd amajira OUIMpUINNAA,
eTapiy Jlapakaja puBOXKJIAHTaH OYIUIIK/IA KaTTa poJl YHAWIM Ba MyXUM (QYHKIMS Oakapaau.

WuBecropnapHu Kyiuaaru Gesruiapra acocaH TacCHU(IIall MyMKHUH:

1. Tamkunui-xyKykuid Mmakiau OyilMuya: AaBiaT TalIKWIOTH (JaBiaT OOLIKapyBU Ba
XOKMMUSATH OpraHu), TypiaM MYJIKYMIUK acOCHJAru IOpPHIMK LIaxciap, >KUCMOHHUH Iaxciap
(pyxapomap Ba BaKTHHYAIHMK (PYKAPOIHUK XYKYKUTA 3Ta IMACIap).

2. @aonusaT WyHanumu OViiMya: WHAMBUAYaJll Ba HWHCTUTYIMOHAN OYyiraH [aBjar,
XaJIKapo Ba HOJABJAaT MOJMSIBUN MHCTUTYTJIAp Ba HOMOJIMSIBUIM TAlIKMIIOTIApP, XUCMOHUMN
Iaxcniap.

3. MHBecTHIIMOH BocHUTajapu Oyiuya: IyJ, BajioTa, KpPEIuUT, MYJK, TOBap-XOM aiieé,
KHMMaTJIU KOFO3J1ap Ba X.K. pecypciapura sra Oyiran uHBecTopIap.

4. WuBectuuuoH cuécatu Oyinya: JaBIaTHUHI HUKTUCONUN cu€caTUHHU (MOHeETap,
OrO/IKET-COJIMK) IOPUTYBYM BAKOJATIM TAIIKUIOTIAP, XalIKapo UKTUCOAUN CUECATHU IOPUTYBUU
TaIIKWJIOTIap, MHBECTULIMOH cUEcaT IOPUTYBYHM LIaxciap.

5. Muunuiinura Oyiinya: pe3uaeHTnap (M4K1) Ba HOpEe3UACHTIap (TAIIKH).

6. MuBecTuuvoHn noreHuuanu OyilMya: kaTTa (MHCTUTYLIMOHAJ, CTpAaTETHK), ypTa Ba
KWYHMK (MUHOPHTAP) XaXKM/1a HHBECTULMSUIAPHU HYHANTUPYBUMIIAP.

7. Pucku Oyiinua: 10KopH, ypTa Ba KaM pUCKIIM UHBECTOpPJIAP.

8. Crpaterusicu Oyiinya: arpeccuB, KOHCEPBAaTUB Ba yJapHUHI T'MOpUIMra acocjaHraH
MHBECTOpJIAP.

9. WuBectuuumsinap Typnapu Oyinya: moprden, TYFpU MHBECTHLMATIAD KUIYBUYH
uHBectopnap. Iloprdennn nHBecTOpiap CHEKYISITHB-MOPTQEN Ba cTpaTeruk-noprden Typuaa
OYIUIIN MyMKHH.

10. aBecTuums MyaaaTu Oyiinda: KMCKa, YpTa Ba y30K MYJJAAaTI UHBECTOpIIAp.

11. Cexropra ifyHanrannuru Oyiinya:

- IaBJaT CEeKTOpHUra MHBECTHUIIMS KITyBUMIIaD;

- 0aHK Ba MOJIUSI CEKTOPUTa MHBECTULIUS KWITyBUMIIAP;

- MIUTa0 YUKAPUII CEKTOPUra MHBECTHUIIMS KIITyBUMIIaAp;

- WKTUMOUH CEKTOpra MHBECTULIMS KMITyBUMJIap Ba X.K.

Kucmonunii maxc OyaraH WHBECTOpJIAp KOHYH XyXoKarjapuaa OeNTwiiaHraH TapTuoaa
MHBECTULIMOH (AOTHST IOPUTAIH.

Opuauk maxc OymaH HHBeCTOpiap KOHYH XyxXoKaTiapuja OelrwyiaHrad TapTudaa
Ty3uJaau, GaoauaT IOPUTAAN, PEOPraHn3alUs KUIMHAAN Ba TYraTHIIa/Iu.

Mabnym Oup Mamiakatra HuUcOAaTaH pe3UJIeHT Ba HOPE3UACHTIAp XucoOjJaHraH
UHBECTOpJIap VyIla MamilakaTAa YpHATWITaH KOHYHJIAp JOMpacH/a WHBECTHLHOH (aoiusirT
toputaguiap. by dbaonusat qoupacuaa OyHaai MHBECTOP MHBECTULIMSUIAPUHU OPTTUPHII (KaMHUa
cakyad Konuil) cuécaTMHU aMaira Oomupaan. Yoy cuécaT MHBECTOPHUHT aXxBOJIHMIra Ba TypUTa
Kapab arpeccuB Ba KOHCEPBATHB, CTPATETUK Ba MOPTHEN OYIUIITN MyMKHH.

WuBectopnapra KyHuiaauran acocuil Tanmabiap: TpaHCHAPEHTIMIUK, Max(HUITUINK,
UIIOHWINIINK, OapKapopiuK, pakoO0aTOApIONLIUINK,  MOJUSBUA XaBPCU3IUK, (PaOJITHIHK
acocusa ¥3 MHBECTUIMSUTAPUHUHT JIMKBHUIMIINK, TAapOMaJUIMINK, PUCKCU3IMIMK Ba Oa3zucura
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HUCOATaH OSKBUBAJCHTIWIMK JapaKacMHU TabMUHIAmaaH uoopar. Oparna, WHBecTOpiap
pUCKIIapra MoWmI OVnamunap, yJapHUHT XaTTH-Xapakariaapu peduiekcuB OYaud, OGo3opaaru
MHBECTUIIMOH MYXHTIa Ba 6030p KOHBIOHKTypacHura OOFJIMK Oyianu.

Mamuakatnard MHBECTOPJIApDHUHT (DAoJTMIMK Aapakacu Moius 0030pujaa Ba yMyMaH
UKTUCOMUETA MyXUM axamusaTra sra 0ynuo, Oy wmHaukaropau (@) Gaxoiam yuyyH KyHugaru
ME30HHH (KpUTEPHUIHN) KYIIIalll MyMKHUH:

min @ = SV (uHBecTULUA CU(ATUAATH )KaMFapMa XaXMH Ba HHBECTULUSUIIAD JTUKBUAIMINTH
kynaiitmacu) — Pl (MEBecTUIIMsIIApHUHT 6030p HAPXM Ba HKTHCOAUET YUyH 3apyp Oynran
WHBECTHIMSIIAP XA KMH KyTaiTMacH).

JIyHEHMHT Typiu MamilakaTiapy MoJius 0030piapujia MHBECTOPJIAPDHMHI CaJIMOFU Ba
Gaomuauru xap Xui1 Japaikara sra 0ynm0, Oy KypcaTKuwiap acocaH MHBECTHUIMOH MYyXHTIa
TabCUP 3TYBYM MYKH Ba TAIIKU OMMIUIApra OOFIIHK.

JlaBnaT oOpraHjJapuHUHT HHBECTHUIIMOH (DAOJMATH yIApHUHT MamilakaTaa HKTHCOIAUN
cu€caTUHM IOPUTHII MaKcaJauia MOHETap Ba (uUcKall cuécaTiiapy acocuja aMaira OMIMPHIIAIH.
Xyamu 1y Makcaaga JaBiaT OpraHiaapud  Npo(ecCHOHAll WHBECTHUIMOH (DaonmusITHH Ba
npodeccuoHana MOJIMS HWHCTUTYTH OINEpalusIapuHM XaMm amaira owmmpanau. by daonustiap
OwiaH Oupra BakoJATIIM JaBjaT Opraljapu Mojus OO30pMHM  TapTHOJIAIITHPHUILIHU
(MyBO(MKIAIITUPULI Ba HA30paT KUIIMILIHI) amMaJira OLIMpaaH.

WNuBecTopnap mMonus 6030puaa MOJIMSABUM MHCTPYMEHTJIApra MHBECTULUSUIAD KUIYBUYU
Ba yJapHM peasl 6a3ucura OYiaraH 3KBUBICHTJIWIMK JapaKaCUHU OOBEKTUB OENTUIIOBYM IIaXC
Ba MHCTHTYTIIAP POIHHH Gakapany. Y3 HaBOATHIA GUP BAKTHHHT ¥31/1a HHBECTHIMANIAD YIAPHH
amajira OUIMPyBYM MHBECTOPHMHI OM3HEC CHU(ATUHU aKC ITTUPYBUYM 0030p KamMTaIH POJIHUHU
Oakapasu.

WuBectunusinap  OObEKTUHM, LIAKIM Ba  MHUKJOPUHM  TaHJall  MachbyJIHUATH
(TaBaKKaJ UWINTH) HWHBECTOPHUHI ¥3 3uUMMacuaa Oynaiau, IIyHra MYBO(QHUK MOJIUSBHM
UHCTPYMEHTIIapra, LIy >KymiaJaH akiusulapra KWIMHTaH Y3 HMHBECTHLMSIAPUHM XUMOSIAII
YUyH NHUPOBaAp] MachyIUT (TaBaKKall) XaM HHBECTOPHUHT (aKLUUSJOPHUHT) 3UMMacua Oyiaau.

XKaxon Momust OGO30pMHUHI SHr (Daos HMHBECTOpJIApPHJAH MOPTQENI HHBECTOpIap
XUCOONaHUO, yJIapHUHT acocuil  (QaojusATH HWHBECTULUSUIAp MOPTQENUHU  caMapaiu
MIAKJUTAHTUPUII Ba OOIIKAPHUILIMP.

Wupectunusinap noprdenn — MabiyM OMp MakcaJjld MHBECTHLIMOH cuécaT Tajlabura
*aBoO OepHIll acocuaa MIAKIJIAHTUPWITAH MOJIMSABUM MHCTPYMEHTIAp TYIIamMHu. YMyMaH
OJITaHJia, WHBECTHLMsuIap mopTdenud Ha (akaT MONMSABUNA HMHCTpyMEHTJIapJaH, Oanku
aKTUBJIAPHUHT OOIIKa TypJlapuaaH XaM wuOopaT OYIMIIM MyMKHH, MacajlaH, Kyumac
MyJKIapJaH, KpeauTiaap/iaH, MojauciapiaH, 3akasiapaal Ba X.K. Iloprdemnap xamrapma Ba
KalMTaJIHU JKamJjall BocuTacu cudaruga HamoéH Oynaau. MHBecTHuMsiap nopTdeauMHUHT
acocHil Makcaau — MHBECTOpJap MabiaFrMHI MHBECTULIMOH OOBbeKTIapra (;KymiagaH MOJIUSIBUI
UHCTPYMEHTIapra) MHYHaNTUPHUII AacoCHAa peXalallTUPUITaH JapoMajHU MacT (IOKOPH)
pHUCKJIapAa OJHIL.

[Toptdennu uHBECTOpPIAP — MHBECTULIHSIIAP MOPTHETUHH MAKIUIAHTUPUO OOIIKapyBUYU
WHBECTOpIIAp.

IOkopuna xentupuiran TacHH(Ia KypcaTHWITaHWIEK, NOPTQeIn HHBECTOpJIap
CTPaTEruK-MopTHEIH U CHEeKYIATUB-OPTH eI OYIUIIN MYMKHH.

Crpareruk-noptdeniu MHBecTopiap ¥3 MalnariapuHU Y30K CTPaTErMK HCTHUKOONTa
Kapa® Kympok Oa3aBUii KUMMATIIM KOFO3JIADHUHT HUPHUK TMaKeTiIapura WyHalTupcanap,
CTPaTeruKk-mopTQesIn HHBECTOpJIap CTpaTerusacu 3ca 0o3opaa ByXKyAra KeJlyBUH
apOUTpak MMKOHHATIAPU acoCHJa MAaKUIAaHTUpWiIaau (SpHHU, 0030p KOHBIOHKTYpAcCH
Oyitnua kypciap TadhoByTHAA CIEKYIATHB onepanusanap Oaxapui 3Basura). CTpaTeruk-
nopTdesau HHBECTOpIap aCOCaH MabJIyM OUp TapMOKJIaru KOMMaHUSAIAp aKIUSIapPUHUHT
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Ha3opaT makeTura sra 0yiauob, Oy TapMOK Joupacuaa Y3JapUHUHT CTaTETHMK MHBECTUIIMOH
MaH@(aaTiapu acocuaa CTpaTerusulapuHu oputaauwiap. byHnainapra, macanas, apanaim
XOJIIMHTIIAp, MOJUsA-caHoat rypyxJjapu, THK Ba X.k. kupaau.

Xap uKKana TypJaru noprdeuii WHBECTOp XaM WHBECTUIMOH MaliaFiap, KamuTal
AKKyMYJSTOpH OYnu0, WKTUCONWE THHUHT peayl CEeKTOPMHHM HMHBECTHIMUIAD YYyH caMmapaiu
pakobaT acocuja PUBOXIAHTUPHIL Macajacd €4YMMHMHM TabMuHJaiau. bynma xap
MKKaJJACHHUHT CTpaTerusuiapu 0030p WHAMKATOpJIapura OOFJIHMK XOJAa aMara OUIMPHIIAIIH.

CrexyssiTuB-opThenan HHBecTopIapra WHBECTUIUS, TEHCHs, CyFypTa (GoHIIapH,
MOJUSBUNA KOMIAHHSIAP, WHBECTHIIMOH OaHKIAp KUpaau. YIApHUHT MakKcaa Ba
MaH(paatmapu MoJus O030pMHHM PHUBOXJIAHTHUPHUIN OyiiMya >kxaMusAT MaHdaatinapu OwiaH
00BEKTUB MOC KeJaau, 6030p pucKiIapy Ba OyH/a )KaMUST UCTAKJIAPUHM aJ[eKBAT aKC dTaH.
bynna ymap acocan moprderuiapu Oyiindya OKOPH AapOMAaJJIUINK Ba JIMKBUIIUIUKHH
TabMUHJIAWAWIAP, MOC PaBUIIIA Kyluaaruiaap Ouian HaMOEH OVIyBUM pOJHU Oa)xkapaau:

- OMHUTEHTJIAp XOJIATUHUHI OOBEKTUB “OapoMeTpu’, JeMaK, WUKTUCOAUET-HUHT peal
CEKTOPUHU XaM;

- Mojus  0o30pM  OpKalM  peajl  CEeKTOp  MHBECTUIMOH  JIOMMXalapuHU
MOJIMSUTAIITHPUITHUHT ap30H Ba cCaMapajii MaHOau;

- Monuss 0030puM OpKalM HUKTUCONMETHUHI TapMOKJapu Oyiinad WHBECTULIMOH
pecypciiapHu camMapalid TaKCHUMJIaHUILIY Ba KaliTa TAKCUMJIAHUIIH JKapa€HU PEryJIsiTOpU.

YMyMaH ofnrasja, noptdem nHBecTopaap Y3 KanuTaauHu Moius 6o3op-napu (hoHx
0030pJiiapu) OpKaau UYyHANTUPUO, MUJUTMI UKTUCOIUETHH OOBEKTHB Oaxoaiu Ba pakoOaTiIn
kpeautnaiinu. Uy Ounan ymap mabnarnmapuHu Oup joluxara TYFpUJIAH TYFpPU HWHBECTHUIUS
KIWJIYBUM WHBECTOpJiapAaH (KHCKadya — TYFpU WHBecTOpsap) ¢apkiananu. TYFpu HWHBECTOP
YUyH WHBECTHUIMOH JIONMXa TApUXU Ba KPEIUT OJIyBUM KOMIAHHS OWJIaH IEPUKIUK XUCCUETU
KaTTa axa-MusiTra sra 6ynuo, moptdev HHBECTOp (CTpaTeruK-mopTdenain nHBecTopIap-aan
TallKapy, YyHKH YyJap TapMOK KOMIIaHusJapura 0030p KOHBIOHKTypa-cura kapaod
KYynuHYa Y3JapUHUHT PHUBOXKIAHUII TapTUONIapuHU MaxOypial-nuiap) ydyH sca Oy
Macajaiap yHYaJuK axaMusT kacO aTMaiu.

Casonnap

1. HBecTopiap kumiiap Ba yiap Kaiicu 6enrunap Oyitnua racHugianaan?

2. laBecTopiapHUHT KaHmai cuécatiapuau Omiacus?

3. OMUTEHTIApHUHT (PAOJIJIHK Japakacu HuUMa?

4. CtpaTteruk-noptden HHBECTOPJIAPHUHT KaHall XyCyCUsITIapuHu Ouiacus?

5. CnexynsaTuB-nopTdes HHBECTOPIAPHUHT KaH Al XyCycusTIapuHu ounacus?

Tonwupuknap

1. luBecTOpsIapHUHT MOJIUSL ©030pUAAry POIMHU TaX U KUJIUHT.

2. TepMuHnap JTyFaTUHY TY3HHT.
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3. DMHMTEHT Ba HHBECTOPJIAPHUHT Y3apo OOFJIUKJINTH

Monust 6030pu  MHOGPATY3UIMACUHUHT HMHCTHUTYIIMOHAN TapKUOWUTa SMHUTEHTIAp Ba
WHBECTOPJIAPHU KUPHUILWHU KYPUII MyMKHH. By HHCTUTYT/Iap Mousi G030pHUHHUHT OOIIKA UHCTH-
TyDiapu Owunan Oupraivmkga OO30pHMHT MHCTHTYHMOHAN TApKUOWMHM —IIAKIUIAH-TUPAJIH.
WucTuTyTIapHUHT OapyacuHu (SHH OJTH YHCYPHHH) Y3apo OOFTHKJIMKIAArH (DAOTHSITH MOJIUS
0030pUHUHT caMapainu (PyHKIMSICHMHU TabMUHJIANAN Ba MHAyCTpusicuHH ndonanaiau. [ynnan
KenuO 4YuKuO, PMUTEHTIAp Ba HMHBECTOPJAPHHU alloXuJa Yy3apo OOFIMKIMKAA KYpUO YHMKHII
Mmakcaara MyBopuK. UyHku Monusi 0o30pHaa SMUTEHTIAp MOJMUSBUHA HHCTPYMEHTIAPUHH
HMHBECTUIMSUIAPHHM KaJI0 KUJIMII MaKcaIura ajoxuaa “ropap’” (MOIuUsBHE €k (OHI OOMIHKIAP)
cudaruaa TakIud KUIaau, HHBeCTopap 3ca Oy “roBapiapra’ (kamurtaira) Tanadrop Oyiaauiap.
Ymly »xapaéHga SMUTEHT Ba WHBECTOPJAPHUHI camapaid (QaoiusTH OOIIKa WHCTUTYTIAp
daonuaTHra XaM KynuaH GOFIHK. Y3 HaBGaTHaa Ba Iy OMIaH GMpPra GOIIKA MHCTHTYTIAPHHHT
camapany (HpaonusaTH XaM dMHUTEHT Ba WHBECTOpIAapHUHT (aonusatura 6ornuk. lynnan xenud
YUKHUO, SMHUTEHTIAp Ba WHBECTOpJIAp MOJIMs 0030pHaa MOC paBHIIIa OWp-OMpiapu ypracuaa
MOJIMSIBUM MHCTPYMEHTJIAp Ba MOJUSBUU pecypcrnap Oyiinua y3apo amMallMHUIN KapaSHUHU
amanra omwupuinga (aoyn KaTHANIYBYM WHCTHTYTJIAp PONUHH Oaxkapanu. byHnma MonusiBuit
pecypciap MOJUSBUM MHCTPYMEHTJIAp TOMOH  XapakaT KWIaad, arapjia MOJHUSBUN
UHCTPYMEHTIIAp MOJUSBUI pecypciapHU Kajad KHIUII Xoccacura sra Oynca. Momus 6030pu
KOHBIOHKTYpacura OOFJIHK XOJ/Ja MOJIMSBHM pecypciiap Ba MOJHSIBUN HHCTPpYMEHTIap Oup-
Oupura Kapama-Kaplld WYHaIMIAAQ XapakaT KWwiaad, OyHJAa MOJMSIBUN HMHCTPYyMEHTIap
MHBECTOpJIap Kynauaa 0o30p KamuTanura (ToBapura) ailaHaad, MOJMABHM pecypciap 3ca
SMUTEHTIAp KapaMofuJa YJIapHUHI pean KanuTanu Oynub xusmar kuinaau. Iy #iycunpa
SMUTEHTIAp ¥37apu YHMKApPraH MOJIMSIBUM HMHCTPYMEHTJIAPMHU Y3J1apyu KapamMOFfHJarud peai
kanuTayira (6asucra) Ba Moius 0030pM KOHBIOHKTYpacura OOFJIMK XO0JJ1a SKBUBAJEHTIHIMK
Jlapa)kacuHU TabMUHJIANWIap. Bup BaKTHUHT y3uja MHBECTOpsap 3ca ¥3 Kymnapuaara 6030p
KaluTajaura aijgaHradH MOJIMSBUM MHCTPYMEHTJIApUWHU YJNAapHUHI Oa3ucura Ba Mojus 06030p
KOHBIOHKTypacura OOFJIMK paBHILJa SKBUBAJCHTIMIHUK JapakaCMHU TabMHUHIainumap. bynaa
IMUTCHT Ba HMHBECTOpJIAD MOJHS OO30PUHMHT OOINKAa WHCTUTYTIApH (BOCHTAUYMJIApH, CABJIO
TU3UMIIAPH, PETYISATOpIapH, MHHOPMAIIOH areHTINKIap) EpamMura TasHaausap.

AWTHII )KOU3KH, KOMIIAHUSTIAP/Ia SMUCCHOH CUECAT MHBECTUIIMOH CUEcaTra acocaaHaHuO
ropuTiiagy. MHBECTUIIMOH cuécaT 3ca IMUCCHOH CHEcaTra TasHIraH X0J/1a amalira OIIApHIIaIu.
SABbHM SMUCCHOH cHécaT y3uaa MHBECTHIMOH CHECATHU MyKaccamJIallTHPaad, WHBECTUIMOH
cuécar 3ca y31u1a SJMUCCHOH CUECATHU MY’KacCaMIalliTUPAIH.

Casonnap

1. DMUTEHT Ba MHBECTOpPJIap HUMA Y4yH Oup-Oupiapu 6unan OoFiuk?

2. DMUTEHT Ba MHBECTOpJApHUHT ¥y3apo Oornmukiauruau 1.1 Ba 1.2 maparpadmapaaru
MoJIeJlIap acocuaa Kanaa HamoéH 0ymanu?

Tonwupuknap

. DMUTEeHT Ba MHBECTOPJAPHUHT ¥3ap0 OOFIUKIMIUAArd (DAONUATHHH MOJIUS
0030puIaru aXxaMUsITUHU TaX M1 KAJIHHT.

2. TepMuHIIap JTyFaTUHU TY3UHT.
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MAB3Y- 6. MOJIUSI BO3OPU HHCTUTYTJIAPH, YIAPHUHI' ®AOJIUATHU BA
POJIM

1. Monust 6030piapu/a CyFypTa TalIKHIOTIAPUHUHT (aoIHuATH Ba POIIH
2. Momnus 6030pnapuia OaHKIApHUHT (HAOIUATH Ba POITH

3. Mounus 6030papuia HHBECTHIS HHCTUTYTIAPHHUHT

¢daonusTH Ba pou

4. Monus 6o30papuia JaBiaT MOJIHS HHCTUTYTJIaPHHUHT

¢aonusTH Ba posu

5. Mounus 6o30piiapuia Xainkapo MOJIHsl HHCTUTYTIapUHHHT

¢daonusTH Ba posu

YMyMmaH onranna, cyrypra — Oy MOJUSHUHT ajoxujaa Imakiud 6ynub, xaétaa Ba 6030p
UKTUCOAMETHAA MabliyM OYiraH puUCKIapHU KEJIWIIMIATAH XaK »dBasura KaOynm Kwimuh
KOMIIEHCAIlMsUIaIIaH noopaTt MOIUsIBUi (aonusaT Typu xucodbnanaau. Momnust 60o3opuaa OyHaait
(haoaMATHN UXTUCOCHAIITaH IOPUIUK MIAXC MaKOMHUTa 3ra OYiraH TYpid MYJIKYMIMK IIAKIUIa
Ty3WIraH CyFypTa TalIKWIOTIapu (KOMIAHMsUIapu) amaira owmupaau. byHnma cyrypra
KOMITAHUSUIAPH THXKOPAT TAIIKMIIOTIApU CU(ATHIa MAabIyM PUCKIapra MONHMI OYiIraHIvKIapu
cababnu, ynap y3mapura KaOyn KWiIraH pUCKJIApHU OOIIKa yXIIall, JeKUH WUPUK Ba HY(y3iH,
CyFypTa KOMIIaHHsUIapH €pllaMua Kaita CyrypTajianauiap.

CyrypTa KoMHnaHusIapu (paoIMATHHUHT X0Cca Ba XyCYCHATIapu 3Ba3ura Mojusi 0030pu
TapkuOWJa aloXuia CEerMEeHT — HWHTETpaUIallilaH CyFypTa Xu3Mmariapu 0030pu  (aoausT
IOPUTAM Ba PUBOXKIIAHAIH.

Arap cyFypTa KOMIIAHVSUIApU aKIUSIOPINK KalMTaId acoCHaa Ty3WjiraH Oyica, yHIa
ylaap axknusilap SMUTEHTH cudaTtuaa xaMm HaMo€H Oymaau. PoHa 6o3opuiard SMHCCHOH
daonusT moupacuaa yiaap OOIIKa TypJard KAMMATIH KOFO3JIAPHH XaM OeNTHIaHTaH TapTuoIa
YUKApUILTa XaKJIH.

Kypunu6® TypuOamku, CyFypTa KOMITaHUSUIApH OaHKJIAp Ba MHBECTHUIMS WHCTHTYTIApH
Ounan Oup KaTopnaa Moius OO30pUHUHT IpodeccuoHal, yta 3apyp, Gpoiaany Ba SHT CaIMOKIN
KaTHAITYAIApUIaH XUCOOIaHA/IH.

By sca Monusi 0030pMHMHI PUCKCH3IWIMK, KaJOJOPJIMINK, OapKapOpiHK, MOJIUSBHUNA
XaBQCH3IIMK JapakacuHU KYTapHIlTa, caMapail HHBECTUIIMOH XaKMIHHU Ba XKapatHu cudaTHHA
OLIMPUIITa XU3MaT KUJIaIu.

[ynnaii kunud, cyFypTa KOMIAHUSUIApH YMyMaH XaéTAa Ba MKTUCOIMET/AA, XyCycaH
MoJus 0030pHia KyHUAard pojulapHu Oakapaiiu:

- PUCKCHU3JIMKHH (CyFypTa Typiapu kiaccupukaropu OYiHn4a) TabMUHIOBYM MOJIUSBHM
UHCTUTYTJIAp;

- MOJIUSIBUH pecypciap aKKyMyJISATOpH, WHPUK HHBECTHIIMSIIAp MaHOAH;

- MTHCTUTYIIMOHAI WHBecTOp (OeNruianran TapTudaa);

- KAMMATJIU KOFO3J1ap SMUTEHTH (Oenruianran Taptuda).

ANTHITaHTIapHU XaJIKapo CyFypTa 0030pH Ba CyFypTa oOIlepalusiapd pUBOKIAHUIIN
TEH/ICHIUANAPH ACOCH/IA KYPUII MyMKHH ",

Xo3upJa pUBOXKJIAHTAH MaMilaKaTiIapAard CyFypTa KOMIIAaHUSUIapH omepanusuiapd Ba
napomanguauHT  60-80 (domsura opacumard MHUKIOpPH KAMMATIH KOFo3jlap 0ozopuaa
HIaK/UTaHMoKAa (uioBa  2).  JIapOMaAMHUHT KOJraH KUCMHM 3ca TPaJuIMOH CYFypTa
ONepaLUANAPUIAH XOCHI OYIMOKIA. Y30EKHCTOHIA XaM IIYHIa YXUIAI TEHICHIMSHHE KypPHII
MYMKUH (Uj0Ba 3).

31 Baxo6os A.B., XKymaes H.X, Bypxanos Y.A. Xankapo Monus myHocabarnapu.-T.: Illapk, 2003.-66.347-370.
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Casonnap

1. Cyrypra KOMIaHUSJIAPUHUHT Moius Oo3opujaru Kauaa ¢GaonusiT TypJiapuHu
ounacuz?

2. CyrypTa KOMIAHUSJIAPUHUHT MOJIHMSI 0030pUAaru posiu KaHam?

3. Kanpaii iiupuk cyrypra KOMIaHUsUIApUHU Onnacuz?

Tonwupuxnap

1. CyrypTa KOMOAHUAJIAPUHUHT MOJIHUS 0030pUIard POJTMHU TaXJ M KUJIMHT.

2. TepmuHnap JyFaTUHU TY3UHT.

2. Mouiusi 6030pJapuaa 6aHKJIAPHUHT (A0JIUSITH Ba POJIH

YMymaH onranga, 6aHk — Oy MOJTUSHUHT Maxcyc GaoiusiT coxacu 0ynno, Monusi 6030pu
OpKaJlu MyJl pecypcliapyuHy Kamiial, YIapHU UKTUCOTUETHUHT TYpJId camapai cyObeKTiapura
MaH(paaTIM TaKCUMJIAHIUTaH aTOXKIa MOJIMSIBUA MHCTUTYT XucoOnaHanu. bynma Oank myn Ba
MOJIMSBUM HMHCTpYMEHTNIap €paamuia y3u OuiaH OOFIMK Mmaxciap (KpeauTopiap, srajapu-
WHBECTOpJIAp, KOPHUH OINEpalyioH XU3MaTUIaH (OWIAHYyBUM MIDKO3JIAp, KPEAWT OJIyBUYWIIAP,
HIEpUKIIApU) PUCKIAPUHU MabliyM (KeMHWIIWIraH) Xak o5Ba3ura KaOyn Kwinb ojaau Ba
KamJIaHTaH puckiapHu MaH(aarim (doiina omumr Ba ¢oiiga OMIaH TabMHHIIAII MaKCaIH[A)
mubepcudukanusiam - acocuga npodeccuonan Oomkapaaun. Monus Oo3opuna OyHpait
(baoTUATHU UXTUCOCIAINITAH IOPUINK [IaXC MAaKOMHUTa 3ra OYJraH Typiau MYJIKYWIAK IIAKJIAIA
Ty3wiraH OaHKJap amanra omupanud. byHaa OaHkiap THXKoOpaT TalIKWIOTIapu cudatuaa
MabJIyM pHCKJIapra MOWWI OVyiramimmkiapu cababimu, ymap Mojus 0030pu  OpKalu Y3
PHUCKJIapUHU OOIIKapauiap.

Kypuaub Typubauku, GaHKIAp CYFypTa KOMIIAHUSIIApW Ba WHBECTHIMS HHCTUTYTIAPH
Ousian 6up Kartopaa Moiusi 0030pUHUHT MpodeccruoHal, yta 3apyp, Goiigany Ba SHT CaIMOKIU
KaTHAITYAIApUIaH XUCOOIaHA/IH.

AWTuiran omepanusuiap Herusuaa naBiarT (Mapkasuil) OaHKM Ba THOXKOpAT OaHKIapu
¥3apo OOFIMKIHKIA OaHK TUBUMHUHHU XOCHJI KUJIHUO, MapKa3uii 0aHK OOIIUUIIUTHIa MOJIUsL 0030pH
OpKalli UKTUCOAUETAA KPeAUT-Tya (MOHETap) cuécaTuHu roputaau. by sca monus 6030pHHHHT
PHUCKCHBIIVIIHK, KaJIOOPIVINK, OApKAPOPIIHK, MOJUSBHNA XaB()CHU3IIMK JapakaCHHU KyTapHIITa,
camapaiy MHBECTUIIMOH XQ)XKMHUHHU Ba )Kapa&éHu CU(paTHHH OIIMPUIITA XU3MAT KUIAIH.

Mynnait kunub, GaHKIap yMyMaH MKTHCOOUETNA, XycycaH MoJusi 0o3opuia Kyiuaaru
poJutapHu Oa)kapaju:

- MOHETap CUECATHH TABMHUHIIOBYH HHCTUTYTIIAP;

- UKTHUCOMUET CYOBEKTIapura KpeAauT, Myl BOCUTalapu OuiaH OOFIHMK oIleparusiap
oyiinua mpodeccruonan Xxu3mMariap KypcaTyB4d HHCTUTYTIIap;

- MOJIMSIBUH pecypciiap akKyMyJsiTOpH, HMPUK WHBECTUIUSIIAp MaHOAH;

- HHCTUTYIIMOHAJT HHBECTOp (OeNTuIaHran TapTuoaa);

- KAUMMATIIU KOFO3Jap YMKapyBuH (OeNruinanrad TapTuoaa);

- (hony 6030prIa MpodeccuoHan Xu3MaT KypcaTyBuUl HHCTUTYT.

AWTUNTaHTIApHU XalKapo OaHK TU3WMHU PHBOKJIAHUINU TEHIEHIUSUIAPU acOCUAA KYpHII
MYMKHH 2.

Xo3upaa puBOXKIIAHTaH MamJIakaTiapaard OaHKIap onepanusiiapu Ba napoMaauHuHT 80
dom3ura SIKHH MAKJIOPH KAMMATIIA KOFO3J1ap 0030pH/1a Mak/UIaHMOKIa. J[apoMaTuHUHT KOJITaH
KHUCMU 5Ca TPAJUIMOH OaHK oOmepanusuiapuaaH Xocul OYiIMoknaa. by XolaTHU WHBECTHIIHS
Oanknapu GaoausATH MUCOIHNIA KYPUIL MyMKHH.

WNuBecturuss Oanku — Oy acocaH KMMMATIU KOFo3iap OuiaH OOFNMK omeparusiapra
UXTHCOCJIAINTAH KPEAUT-MOJIUS WHCTHTYTH. YHHUHT MaKCaJId: MOJHUsS O030piiapu OpKaJn
KYyIIMMYa myJa MaOJariapuHHu JKaJI0 KWIHIN, Y3 MWKO3dapuHu (KymyaJaH JaBJaTHU) Y30K
MYJUIATIIN KPEIUTIIAILL.

32 Baxo6os A.B., Kymaes H.X, Bypxanos Y.A. Xankapo monus mynocabarnapu.-T.: [llapk, 2003.-66.347-370;
Maxcumo B.Our, ®pancuc A.Jluc, Jloypenc xx.Mayep. Mupossie punancel.-M.: UKK «1eKA», 1998.-736 c.
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3aMoHaBMI HMHBECTUIMS OaHKM Xo3upAa Ha ¢akaT (oHx Oo3opiapuga KUMMATIU
KOF0371ap OmiiaH OOFJIMK ollepauusuiapHu Oaxkapaau, Oanku KOMIAHUSIAPHU OMPIIAIITHPUIIUILN
(rotu6 OopunumM) Ba ¥3apo OWPIAMIMIIMHU TAIIKWUIAIITHPHIL, HIIOTEKAaHH Ba BEHUYP
KallUTaJIMHU OOLIKapuIll OMJIaH XaM LIyFyJJIaHau.

WuBectunuss OaHKIApU TypJid MamilakaTiapa MablIyM XycycusTiapra sra. Macanas,
bytok bpuranusga — Typau npoduuin MHBECTULUS KOMIIAHMsUIApH, caBlo OaHkiapu. bynna
caBsio OaHKJIapH oAUl OaHK OmeparusuIapuIaH TAallKapH, aKIUIOPIUK KOMIIAHUSTIApH, TEHCHS
doHIapu, cyrFypTa KOMIAHMsJIApu KUMMATIM KOFO3JapuHM Oomkapuiml OuilaH — XaM
HIYFYJUTaHAIH.

@panuusga 3ca OuzHec-OaHKIap, MHBECTULMS yinapu, l'epMaHusiia — HMHBECTHLHUA
KamusTiiapy, SInoHusaa — TpacT-0aHkIap Ba maxap OaHKIapu MUCOJI OYia oiau.

Xo3upaa JAYHEHHHT SHI MUPHK MHBECTMIIMS OaHKIAapM Kyiumaruiap xucoGmanamm®:
HSBC Holdings (byrox bpuranus), Chase Manhattan Corp. (AKIL), Credit Agricole Group
(®panmus), Citicorp. (AKII), Bank of Tokyo-Mitsubishi (SImonus), Deutsche Bank (I'epmanus),
Bank America Corp. (AKII), ABN AMRO Bank (I'omutannus), Sumitamo Bank (SImonus), Dali-
Ichi Konquo Bank (SImonus) Ba X.K.

[Mynnait kuaud, OaHKIAPHUHT MoyiMg Oo30puaard (QaoiausT TypiapuHU Kyiluaaruda
TU3UMIIALITHPUILI MYMKHH.

1. banknmap Monust OO30pPHMHMHT KyHHIAaru cerMeHTiapuia (aonusaT ropuTaauiap:
BAJIOTa, KUMMATJIM KOFO3JIap, IMyJ-KpeIuT (KyMIIaJaH HIIOTeKa KpeIuTiiaph), KMMMaTOaxo
MeTajuiap Ba Toluiap ((KymjiaJaH caHbaT acapiiapu).

2. Kyumac mynk 0030puaa BOCHTAa4yM, PHUEITOp, HILIOHWIM OoLIKapyBuu (Tpact),
UTIOTEKaBUI HHBECTOp cudaTu (aousT KypcaTaI.

3. Bamora 6030pua: ausep Ba Opokep (Tpeiaep, )KymiagaH BajatoTa onepatopu). bynna
CHOT Ba MyLAATIN 0030pJap/a UIITUPOK ITAIH.

4. Ilyn-xpenut Oo30puia: myn1 XucoO pakamyiapy Ba Iyl BOcHTalapu (dekiap,
KapTouKkajap Ba X.K.) OyilMua Muxo3iapra onepanyoH XU3MaT KypcaTull; KpeAuT Oepuil Ba
OJIUIIL; OYIIaK KpeAUTOPIAPHUHT KpEAUT TpaHIIapH Oyiinda omneparop OYiuII Ba X.K.

5. Kummartim Koro3iap 0030pHIa: SMUTEHT (IMHUCCHSUTAHYBYM Ba SMHUCCHSIIAHMANIUTaH
TypJsiapu O¥iinda); MHCTUTYLIMOHAT MHBECTOP (Y3MHUHT MHBECTHLMSIAPUHU OolIKapuil Oyitnya)
Ba KOJUIEKTMB HWHBECTOp (MWXKO3JIAPUHUHI WHBECTULMSIApUHU  OowKapuil Oyitnda);
npodeccuoHan UHCTUTYT (Opokep, Tpaiinep, auiep, anaeppanTep, TpacT, KOHCAITUHT, KIUPUHT,
JIETO3UTAPUH, TpaHCPEP-areHT Ba X.K.).

Monust 6030puna caHa® yTwirad ¢(aoiausaT TypJlapuHU YHHMBepcal OaHKIap amanra
OIITMPA/IH.

Casonnap

1. banknapHuHT MOIHs 6030pUaaru KaHaan GaoausaT TypiaapuHu Ouiacus?

2. banknapHUHT MOUs OO30pHUIATH POIU KaHAai?

3. uBecTuIOH OaHKIapHUHT (aoTHATH HUMaJaH noopat?

Tonwupuxnap

1. BarkapHUHT MOJIMsI ©030pUIAaTH POJIMHHU TaX I KHJIHHT.

2. TepmuHnap JIyFaTUHU TY3HHT.

3. Mosnst 6030pJ1apuaa HHBECTHLHS HHCTUTYTJIAPUHUHT
(daousaTH Ba posu
YMyMaH oiraHja, MHBECTUIUS MHCTUTYTH — Oy MOJHUSHHMHT anoxuja (haojusT coxacu
0ym0, Mol 0O30pUHUHT (POH CETMEHTHAA KHMMATIH KOFO3/1ap OiIaH OOFIINK OTeparusiiap
Oyiinua Majakald XM3MaTiap KypcaTyBuUd MOJIMSBUN MHCTUTYT XucoOinaHaau. bomkaua xummub
aitunranna, GoHa (KMMMATiau Koro3nap) Oo3zopuma mpodeccroHan GaonusaT KAMMATIN
KOFO3JIapHHU Xa€T IUKIUAArd xkap€uaa coaup (tanal) Oymamuran Xu3matiapHu OelruIaHraH

33 Top 1000. The Banker.-1998.-July.-p.131.
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TapTuOna Kypcartum Oyitnua TagOupkopiuk daonuaru xucoOnanaau. Kummariam Koroszmap
6o3opuna OyHIail (GaoNMATHH MXTUCOCIAINTAH IOPHIUK IIAXC MAaKOMWIa 3ra OYynraH, Typiu
MYJIKYMIUK [MAKIUAa Ty3WITaH, Maxcyc JIMIEH3usATra (pyxcaTHoMara) sra OyiraH WHBECTULIUS
MHCTUTYTJIAPH aMajira OmupPaIH.

WuBecTuins MHCTUTYTIIAPH (AONTUATHHUHT MEXaHU3MH, X0CCa Ba XyCYCUATIapH 3Ba3Hra
dbona 0o30pu mHpPATY3WIMACH TApKHOWIA ajoxXyja MaJaKaldu Xu3Mmamiap 0o3opu (aoausT
IOPUTAH Ba PUBOXKIIAHAIH.

Kypuun® TypuOnuku, MHBECTHLNS MHCTUTYTJIApu OaHKIIAp Ba CYFypTa KOMITaHUsUIapH
Owsian Oup Karopaa mMonusi 0030puHUHT Mpodeccrnonal, yra 3apyp, Goigany Ba SHT CATMOKIN
KaTHAIIYMIapUIaH XUCOOIaHa 1.

By sca monus 0G030pHMHMHT, XyCyCaH KUMMATIH KOFO3J1ap O030pUHHHT, PUCKCU3IHIHK,
KaIOIOPAMINK, OapKapoOpiIHK, MOJUSABUM XaBOCH3IMK Japaka-CHHH KYyTapHuIlra, caMapayin
WHBECTUIIMOH XXMHUHH Ba KapaéHu cu(aTHHN OLIMPHUIITa XU3MAT KHIIaIH.

Hlynnait Knmb, MHBECTHIINS MHCTUTYTIAPH YMYMaH UKTUCOANET A, XyCyCaH KUMMATIIH
Korosinap (onna) 6030pua Kyluaaru pojiapHu Oaxkapau:

- UKTUCOANET CyOBEKTIIapH Ba aXoJUra KAMMATIIM KOFo3J1ap OuiiaH OOFIIMK oreparusiiap
Oyiinya nmpodeccHoHaI Xu3MaTiIap KypcaTyBuu HHCTHTYTIIAD;

- MOJIMSIBHH pecypcliap Ba HMHCTPYMEHTIAD AaKKyMYJSITOPH, WHPHK HHBECTULHSIIAp
MaHOau;

- UHCTUTYLIMOHAJ HHBECTOp (Oenruinanran Taptudaa);

- KHMMATJId KOFO3Jiap SMUTCHTH (OCNTHIIaHTaH TapTHoIa).

Xo3up/ia pUBOXKIIAHTAaH MamJIaKaTiapard WHBECTHIMS WHCTUTYTJIAPH OIepaunusuiapu
*axoH (oH]T 6030pITAPHHUHT Oapya KUCMHHH KaMpad OJraH.

Kummarnu korosznmap 6o3opu mpodeccroHan KaTHAIIYMJIAPUHUHT VDKPOHMST OpTaHiIapu
paxOapiapy, IIyHWHTIEK YJIApHUHT HM30 XYKYKHTa 5ra XOJUMIIApH KUMMATIH KOFO3Jap
6030puHYU TapTHOra conuil 0Yinya BaKOIATIM JJaBJIaT OpraHd TOMOHUAH Oepuiiaurad Maaaka
TYBOXHOMaJapura sra Oynmummiapu kepak. Majaka TYBOXHOMAaCHHHMHT amajl KWJIHII MYIaTH
TypJIH MaMJIaKaTiIapaa Xap XU 6yamm, MacanaH, Y36eKHCTOHIa — Y4 UL

JIyHEHUHT TypiHM MamulakaTiapuaa WHBECTUIUS HWHCTUTYTJIAPUHUHT (HAOTUAT TypIapH
y3raya HOMJAaHaIM, JIGKMH YJlap Ma3MyHaH yxmam. MacanaH, ’KaxoH aMaiauéruaa (GaoausT
Typiiapu KyHujarmda HOMIJIAHWIIMINI MYMKHWH: jaujiep, Opokep, OOmKapyBYM KOMIAHHSA,
JIeTI03UTapui, KIMPUHT Ba X.K.

V36eKuCTOH KMMMATIIM KOFO37ap 0030puaa 3ca KyHHIArn npogeccuonan gaonusm
TypJlapy amasra OINPHITa IH:

- MHBECTHIINSI BOCUTAYUCH (HaosusITH;

- HHBECTULIMS MaciIaxaTuucH (paosusT;

- nHBecTUlUA HOoHAU (HAONIUATH;

- OoLIKapyBUM KOMIaHUs (aouATH;

- uWHBeCcTHUIUS (OHIUTADHHUHT WHBECTUIMSIBUIA aKTHBIAPUHU OOMIKapuIn Oyitrmda
baonuAr;

- leno3uTapuit GaoausiTy;

- XMCOO-KJIMPUHT NajaTacu (TalKWIOTH) (aousTH;

- Tpancdep-areHT GaoNuATH (JIUIEeH3UsTaHMaNIN);

- KUIMMAaTJIM KOFo31ap Oyiinya OuprkaJaH TalIKapH CaBAoJIap TAIKMIOTYUCH (HAOTUSATH.

Kummatinm korosmap 0o3opuia KOHYH XyxokaTiapura MyBOoGHK mpodeccroHan
(baoauATHUHT OOIKA Typjapu XaM amalira OMIMPWINIIM MYMKHH, MacajlaH, HOMUHAJ CaKJIOBYU
(menmo3uTapuii 6axkapaan).

Kummariu  koro3nmap 0Oozopuaa npodeccroHan (GaoMUsITHH amaira OMIMPYBYH
uHBECTUIUS POHAM (HaKaT OUHMK aKIIMOHEPIIUK KAMUSATH MAKIHIA TY3HIAIH.

Kummatnu korosnap 6o3opuaa npodeccruoHan (GpaoiusaTHU aMalra OIIUPYBYU FOPUIHK
MIaXCIapHU TY3UIl, (aoNuAT KypcaTHII Ba TyraTWml TapTuOu, ymoOy KoHyHHUHT Kommamapu
XHcoOra OJIMHTaH X0JJja, KOHYH XYy}OKaTIapyu OniiaH OenruiaHaiu.
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Kenrupuiran ¢aonaust Typiapura Kuckada TaBcug 6epamus.

Kummatinu korosznap 0o3zopuna uneecmuyus eocumauucu (paonusiTura OpOKepiIUK Ba
TVIIEPIUK (haoIUATIApU KUPAIH.

Tonmupuk maprTHoManapy €K BOCUTAUMIIMK XaKU acocuia Xyl OUTUMIIAp TY3UI Y4yH
OepwiraH HMIIOHYHOMA acocuja Wil oiub Oopmb, BakoiaTiaM Iaxc €K BocUTauu cudaruma
KUMMAaTJIU KOFO3J1ap F03acuAaH (QyKapoIUK-XyKyKHUH OMTHMIapHM aMalira OIIMpPUII OpPOKEPIUK
daonusaTu xucobIaHaIu.

Bbpokepnuk daonuaTiia onepanusiap acocaH MHU)K03 HOMUAAH (TONILMPUFUra OMHOAH)
Ba MIKO3 XUCOOU1aH Oakapuiiaau.

MIK031apHUHT KUMMATJIM KOFO3/1apra capMosi KUPUTHUII y4yyH Opokepra Oepuiira myi
MaOJaFiapy, IIyHHHTAEK OpOKep TOMOHHIAH MIKO3JIap OWJIaH Ty3WJTaH IapTHOMaIap acocHuaa
amajra OLIMpWIraH OWTHUMIIApJaH OJMHraH Iyl MaOjarnapu Opokep TOMOHHMIAH OaHK/Aa
ouMJIaUraH anoxuaa OaHk xuco0 pakam(iap)una (Maxcyc OpOKEepiIuK Xuco0 pakKammuaa)
CaKJIaHUIIN KEPaK.

Arap OpOKepiHMK XH3MaTh KypCcaTHII IIapTHOMACHAa Ky3/4a TyTwiaraH Oyica, Opokep
MIDKO3ra YHUHI IyJ MaOunarjapd XucoOura TONIIMPHUKJIApHU Oaxkapuil €KW MHKO3 Tajadura
Kypa yJIapHH Kaitapub OepuimHu KadojaTiaraH XoJia, Maxcyc OpoKepiuK XucoO(ap)umaru
MIDKO3JIApHUHT I1yJ1 MaOJaFinapuiad ¥3 MaH(paaTiapu yuyH (oiiananumn XyKyKura sra.

Bpokepra ¥3 mandaarinapu nynuaa GoigamaHu XyKyKUHE OepraH MIDKO3JIAPHUHT YT
MmaOiaFnapu, yHra y3 MaHdaariaapu yiauna ¢poiganaHuil XyKyKMHA OepMaraH MUXKO3JapHUHT
myJa MaOJaFiapu CcakJaHAJWraH Maxcyc OpOKepiuK Xuco0 pakaM(Jiap)umaH OOIIKa Maxcyc
OpokepauK Xucob pakam(Jiap)ua CakJIaHHUIIN Kepak.

Bpoxkep y3uHHMHT mIaxcuii myn mabiarapuHU Maxcyc OpOKepJMK Xucobd pakam(iap)ura
VYTKa3uIll XyKyKura sra smac, ymoy mozna OunaH OeiruiaHraH TapTuOaa MIKo3ra Kaitapud
Oepuill Ba/€ku yHra Kap3 Oepulll Xxomiapu OyH1aH MyCTacHO.

Bpokep maxcyc Opokepnuk XucCOO pakam(jlap)ujpa TypraH Xap OMp MM)KO3HUHI Iy
MaOJIaFTapHHUHT XMCOOMHHU IOPUTHUINTA Ba MIDKO3Tra XHCOOOT OepuIra, ITyHUHTICK, TOMITHPUFH
Oyiirua akuuscUra srajvk KWiaéTraH maxc OWjiaH Ty3WIraH IIapTHOMara MyBO(QHK Ba YHMHT
TONMIIMPUFA OWJIAaH KUMMATIM KOFo3/ap OyiudYa omnepanusuiap Ba OWTHMIIADHH amalra
OLIMpUIITa MaxOyp.

Maxcyc Opokepiauk Xxucod pakam(Jiap)ujia TypraH MHXKO3JIAPHUHT IyJl MaOJjariapu
OpOKEpHUHT MaKOYpHUATIAPH F03aCUIaH YHIUPUIMIIN MyMKHH 3Mac.

MyaiisiH KUMMaTJIM KOFO3JIApHU COTHO OJIMII Ba/EKU COTHII HApXJIAPUHU OIIKOpPA YBJIOH
KWJIMII XamJa ymoly KUMMATiId KOFO3JapHHU IBbJIOH KWIMHTAH Hapxjapu Oyinda cOTHO OJMII
Ba/€KM COTUII MaKOYPHUSTHHU OJUIN WynmM OWiIaH ¥3 HOMHJAH Ba ¥3 XUCOOWJIAaH KUMMATIIU
KOFO3J1apra JIOMp OJIIU-COTAM OUTUMIAPUHM TY3UII JUICPIUK (aomusTH XucoOIaHaIH.
Kummarnu xorosznmap Oyiinda AuiepiuK (GaoiuATHHH aMaira OMIMPYBYH KUMMATIH KOFO3Jap
0030pUHHHT MpodeccuoHaN KaTHAIIYUCH Aujep 1e0 HOMIaHa/Iu.

Hapxmapman Tamkapu auiep KAMMATIN KOFO3JIAPHHMHT OJIM-COTAHM IApTHOMACHTa
OoIIKa MyXyUM MIaPTIApPHU MAbIyM KWIMII XYKYKHra 3ra: OJMHAETIaH/COTUIAETIaH KUMMATIN
KOFO3JTAPHUHT MHHAMAII €KW MaKCHUMaJl MUKJIOPH, IIIYHUHTIEK YBJIOH KHJIMHTAaH HapXjap amai
KWJIaIUTraH MyJ1aT. DbJIoH A O0IIKa MyXUM IapTiap KypcaTuiamaca, Juiep y3 MHKO3H TakiIug
KUJITaH MyXUM HIapTiiap 6yiinda mapTtHoma Ty3uira Maxoyp. Junep mapTHoMa Ty3uIgad 0ol
TOPTHUILN XOJUIApHJA, YHH ILIyHAAald IIapTHOMA TY3WINTa MakOyp KHIMII Ba/€KW MHKO3ra
€TKa3WJITaH 3apapiIapHy KOIUTATHII TYFPUCH/IA TabBO KY3FaTHIIMITN MyMKHH.

WuBecTulus BOCHTAYMCH Y3WHUHT Xapakamiapu €KW XapakaTCHU3NIUTU Tydaiau
MIDKO3JIapHUTra €TKa3MITaH 3apapHy KOTUIAIIN [IapT.

WHBecTuMs BOCHUTAYMCHHUHI KOpPXOHAJapu Ba TalIKWIOTIApuHU SroHa JaBiaT
peecTpuaH YUKapuIl (akaT YHUHI MIDKO3JIapura akpaTWiraH Iya MaOiariapy Ba KUMMATIH
KOFO3JIapHM KaWTapuil OwiaH OOFIMK TaoMWuIap OakapuiraHuJaH CYHITHHA KUMMAaTId
KOFo371ap 0030pMHHM TapTuOra conuml OYyiiHya BakoJIATJIM JIaBlaT OPraHUHUHI €3Ma TacIufu
acocH/ia amajra OLUIHPUIIaIH.
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Kummatnu Koro3map OO030pMHM Ba YHHHI HINTHPOKYMIAPUHHM TaxXJIWI OSTHII Ba
UCTUKOOJIMHM aHUKJIAll, MOJIUABUN BOCHUTAJIAPHU (MONMUABUH MakOypHsTIapHHU) SKCIEpTH3a
KWJIMII, WIUTA0 YMKHII Ba TaBCHA STUIN OylWHYa XU3MaTiap KYpcaTHIl, KUMMATId KOFo3jiap
YUKapUIll, yJIapHU >KOMIAIITUPULI Ba MyoMasara KHpUTHIL, MyTaxacCUCIapHU KaiTa Taiépuar,
IIYHUHT/ICK IOPUAMK Ba JKMUCMOHMU Iaxcjiap MHBECTUIUS CHECATHHU amajra OUIMpHUILIapu
Xycycuaa Mmacjaxariap OepHIlll coXacuJaru Xu3Mamiap KUMMAaTJId Korosjap ©o3opuzaa
ungecmuyus maciaxamyucunune HaomusaTy, 10 IbTHPOP ITHIIAIM.

HOpunuk xn )KMCMOHUH 1IaXC MHBECTULMS MACIaxaTYUCH OYIMIIN MyMKHH.

WHBecTUnsl MaciiaxaT4lCcyl MUKO3ra MyalssH KUMMATId KOFO3JapHH COTHO oM EKU
coTull OyiinMya TaBcHUsIap TaKAMM STHIL, IIYHUHTJEK MM)KO3Ta WHBECTULMS KapOpUHH ¥3U
MYCTaKWJI KaOysl KHJIUIIN YIYyH 3apyp axOOpOTHH TaKAUM STHII XyKYKUTa 3Ta.

MacnaxaT xu3MaTiapu KypcaTWiraHyjaa, OakapwiraH WuIUIap JajoslaTHOMacKuaa
MyBOOUK €3yBiap KypcaTWIagu, MIDKO3Ta TaKIUM STHITAH XYXOKaTIapHUHT HycXallapu 3ca
MHBECTULUS MaclaxaTyiucHia KOHYH XyxXoKaTiapuaa OesriiiaHral TapTu6a cakjiaHaIu.

WuBecTopinapHUHT 1My MaOjarjapuHU WINTa COJHMIN MaKCaaula axK[usuiap COTHO
OJla/IMraH Ba YMKapaguraH xamjaa MaOnarmapHu (OHJI HOMHUIAH KUMMATJIM KOFO3Japra,
MachyJIUSATH YEKJIAHTaH »JKaMHUATIap YIylnulapura, OaHKJIapIaru XxucoOBapakjapra Ba
OMOHATJIApra KysuTraH I0PUANK IAXC UHEECMULUL (POHOUOUD.

WuBectuiinss  QoHAmapuHUHT  MaOnarjmapHu  OyHmald  KyWum  OwimaH  OOFIHK
TaBaKKaJI4YWINTH, Oy MaOiariapHUHI 0030pJAaru KaJpu Y3rapuiMjaH KejJaJuraH AapoMaj Ba
KYpWiIagurad 3apap Tyna-Tykuc ymoy ¢onxa sranapu (akuusaopiapu) xucoOura yTka3uaaam Ba
yJlap TOMOHMJAH (OHJ aKUMAJApPUHUHT >KOPUH HapXJjapu Y3rapuii xucoOura peanu3arus
KUAJTHAIIH.

banknap Ba cyFypTa KOMIaHUsUIapU UHBeCTULUS (poHATIapu OYia oaManiy.

WNuBectunus ¢oHam OOIMIKA TAIIKUIMN-XYKYKUH IIakjlapra KaiTa Ty3WJIMIIH MYMKHH
smac. MHBecTuiys (GOHIMHM KalTa TAaIIKWI ATULI KMMMATJIM KOrosjap OO30pMHHM TapTHOra
coJum Oyiirya BaKoJIaTIH JaBJiaT OpraHy OMJIaH KeTUIIITaH X0J/1a aMalra OIIHPUITaIIH.

IOpuank maxCHUHI SrajuKk KWIMII Y4yH y3ura Oepwiran Ba Oomka Oup maxcra
TETUNUTM OYyiraH, Ma3kyp maxc €ku Oy IIaxc KypcarraH y4yMHYM MIaxciap MaH]aaTiapuHd
K¥y31a0:

- KUIMMATJIA KOFO3JIapHU;

- KUIMMATJIM KOFO3JIapHU capMosjallra MyJpKaslaHTaH mysl MabJarapuHy;

- KUMMAaTJIH KOFO3JIapHU OOIIKApHII XapaCHHWIa OJMHAIWTaH ITyJl MalOJlarjiapu Xamza
KUMMAaTId KOFO3JIapHM XaK 3Ba3ura OOIIKAPHII BaKOJATMHM MyalsH MyJjaT AaBoMHuaa Y3
HOMHUJAH aMajra ONIMPHINM KHUMMATJIM KOFO3JapHH Oowkapuwi coxacuoasu (Qaoausr
XHCOOIaHaIH.

Kummatinm korosnmapHu Oormkapuinl (GaoJUATUHH aMajra OIIMPUIN TapTHOU KOHYH
XyAOKaTJIapy Ba MapTHOMajap OuinaH OenruiaHaim.

Kummarnu xoro3napHu HIIOHWIM Oomkapuil OVyitnua (aolusTHU amalra OIIUPYBYU
KAUMMATIU KOFO3/1ap OO30pMHUHT MpOoecCHOHaN KaTHALIYUCH OowKapyeuu Komnauus 1ed
HOMJIaHATH.

WNmonunu OomkapyBra OepwiraH HMHBECTULMS aKTUBIApu OuiaH OWTHUMIIApPHU
OomIKapyBUd KOMIAHHUS ¥3 HOMHJAH aMaira omwupaau, OyHAa y OOHIKapyBUM KOMIAHUS
cubatuia  XapakaT — KWIASTraHIMIMHM  Kypcatumu — kep M x Arap®ema
(e ka %1 aBad ['f C d =% 06axapummum(by 1 <:&una 6om205k 't un Tomo[ | Offfan mannfE
MOOAREC BE ram 6ymca, é3ma »I3xkarmapaa wurorwmOomd i mryrBusns % Wommnnan
ketruS [ [3umm 6e 8 ridn 13 h %7 oung PE 2 00n fiF yKca, roxol # maru!gaprreT Mg
NbKWIMHTAH XUCOOIaHI 5H.

Arap # 6CDmkapst 4 xomanms Ba$uumnEMUL osut #f bu [1[¢ GomkacHsun
xkomnP [ snJhUr Typmu Mmko3 & abu mang#EY-fmapu 104 5 cOnan 611k ¢, 6Gapua Gl lcl1HF
blap onmunman Oy xakna xa6[1f4j-op KI/IJ‘II/IHM;\ i unSsynca, GomkapyBun KOCB"‘&HI/IHHI/IHF
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—S[1[Jo3 maH(aaTnapura 3apap €TKa3yB4d XapakaTJIapHU aMalra OIIMPUILTa 0JH0 KelraH Oyica,
OomIKapyBUM KOMIIaHUSl ¥3 XHCOOMJAH KOHYH Xy’oKarTiapuaa OelnruigaHraH TtapTudnaa
3apapiapHH KOIUTaIra Maxoyp.

MuBectunyisi GOHIIAPUHUHT WHBECTUIMS aKTHBIAPUHU OOIIKapHil Oyitnua (aoiust
Jierasja, ymoy MojaJa Ba KOHYH XyxXokariapu OwinaH OenruiaHrad (paosIMATHUHI Tajlabiiapura
XKaBoO Oepaauran Oowkapysuu KomnauwusHuxwe (HaoaUATH TymyHWiIaan. WHBecTHIUS
(OHIApUHUHI MHBECTULIMS aKTUBJIAPUHM OolKapuil Oyiinuya (aosMATHU amayra OLIMPYBYH
IOPUJIUK MAXC UHBECMUYUSL (DOHONAPUHUHE OOUWKAPY8YU KOMNAHUACU 160 HOMITaHATH.

WuBectunnss  QonamapuHu  OOIIKAPYBYM KOMITAHWS WMHBECTHLIMSA  (POHAJTAPUHUHT
MHBECTULUS AKTUBIApUHM Oowkapuul Oyinya (aoJusATHM amaira OLIMPYBYHM, LIYHUHTJEK
KAMMATIM  KOFO3JIAPHUHT  OJJIU-COTAWCH OWJaH IIYFYJUITaHYBYM KUMMATIH  KOFO3Jap
0030pHUHUHT POQecCHOHaN KaTHAIIYNCH XUCOOTaHaH.

WuBectunus GpoHuiapuan 00MKApyBYM KOMIIAHHS KOHYHUYMIIMKKA MyBO(UK Ty3HJITaH Ba
UHBECTULUS (OHIMHUHI TONIUUPUFU OWJIAH Ba YHUHI HOMUJAH yHra OepuiraH KUMMAaTiIu
KOFO3JIapHHM; KHMMATJIM KOFO3Jlapra WHBECTHLMSUIAINTA MYJDKaJUIAaHTaH Iyl MaOJaFiapu;
KUMMAaTIU KOFO3JIapHU OOLIKApUII jkapaéHUAa Kyiira KHPUTWITaH 1yJl MabJaraapuHu UIIOHYIN
OOIIKapyBHU; WHBECTHIHMSA (DOHAMHUHT KMUMMATIM KOFO3Japu MOPT(ETMHM Ty3WIIHH Ba Oy
nopTdenHu TuBepcuuKanus KW 0yinya xusmariap KypcaTUIIHH; IYHUHTEK GOHJ OUaH
TY3WITaH HIapTHOMara MyBO(GHUK WHBECTULIUS (DOHIUHHUHT 3TacH Ba3u(pacHHU amajra OIHpyBUN
UCTaJraH MYJIKYMIMK HIAKIWAArd OpUIUK IIaxc xucobnanaau. Kypcatunran omnepauusiap
UHBECTUIUS  (QOHATApPUHU  OOIIKApyBYM KOMIIAHUS  (DAONMATHHHHT MYTIAK TypJjapu
XucoOJaHa .

BomkapyBun KOMITAaHUSIHUHT TahCHCUWJIAPH IOPHIMK Ba KXHUCMOHHHA HIaxciap OYiIuim
MYMKHH, JaBJaT XOKMMMATH Ba OOIIKapyB OpraHjiapy, HIYHMHIJIEK YJIap TOMOHUIAH TabCUC
KWJIMHTaH YCTaB QOHAMHUHT 25 (OU3JaH OPTUTHHU JaBiaT YIYIIX TAIIKHI ATYBYH KOPXOHAIap
OyH/1aH MYCTacCHO.

WuBectunius GpoHIITapUHUHAT OOMIKAPYBYM KOMITAHUSICH JCTIO3UTAPHIA, TaBJIaT OOMIKApyB
OpraHu, HOTWXOpAT TAIIKWIOTH, IIYHHUHIZEK addmiiaHrad maxc (Iaxciap) TOMOHHJIAH
TY3WITaH KOpXOHa OYITUIIN MyMKHH 3Mac.

KuMMmaTinu Koro3mapHU cakjaml, KMMMAaTJIM KOFo3yap Oyiinua XyKyKJIapHU XucooOra
OJIMIII Ba TaCAUKJIAII OViNYa Xu3Matiap denoumap @aoausm XUcoOIaHAIH.

Jeno3utap (aonuATHM amaira OUIMPYBYM KHMMATJIM  KOFO3Jap OO30pUHUHT
npodeCCHOHANl KATHAIIYUCH Oenosumapuil 1e0 HomiaaHaau. Dakar OpPUIUK [IaXCTUHA
JIeTo3uTapuil OyIuId MyMKUH.

KuMMmaTim KoFo3/mapHU cakjiam, KHMMaTJId KOFo3iap OyiWdYa XyKyKJIapHH XucoOra
OJIUIII Ba TacIUKJam OYinya AEmo3uTapuil Xu3MaTiapuiaH (oiinanaHagurad maxc JErOHEHT
XHCcOoOIaHaIu.

Jlermo3uTapuii Ba JENOHEHT YpTacuaard MyHocabariap TETHILIM [IapTHOMa OuiiaH
TapTHOra COJMHAIY.

Jlemo3uTap mIapTHOMa — JIEMO3UTAapHil OWIaH JEeNoHEHT ypracuaa €3ma IIakijaa
TY3WIQINTaH, KAMMAaTJIA KOFO3JIApHHU CakjIanl Ba KAMMATIM KOFo3Japra OyiraH XyKyKJIapHU
xycobra onuin 6miiaH OOFIMK MyHOca0aTIapHU TapTHOra coMub TypyBYH IIapTHOMA.

Jlemo3uTap XM3MaT KYpCaTHII TYFPHCHAA MIAPTHOMA TY3HUII JCTIOHEHTHUHT KUMMATIIN
KOFO3J1apra MyJIK XyKYKH JeTo3uTapuiira yTuimmra oau0 KeiaManam.

Jleno3uTtapuii y3ura NEMOHEHTra KYWHJITaH KUMMATIH KOFO3JApHUHT OYT CakJIaHUIIN
yUYyH, IIYHUHTJIEK KAMMAaTJIM KOFo3/1apra 0yiaran XyKykiapHH xucoOra onubd 6opurn 6yitnua y3
OypwiapuHU Oa’kapMaraHjiury €KW TETUILTH Japaxkana OakapMaraHjiurd y4yH, Iy sKyMJIaJIaH
JIETIOHEHT XHUcoOBapakiapu Oyiinua E3yBIApHUHT TYJNAJIWTH Ba TYFPWIMTH Y4YyH KOHYHJa
OenrunaHTa”AeK xaBoOrap Oymaau.

JICTIOHEHTIIApHUHT KUMMATIU KOFO3JIapura JIENO3UTapUUHUHT MaxOypusTiapu Oyitnua
YHIUPYB KapaTWINIIM MyMKHH 3Mac.
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V3apo MaxOypusTnapH# OelrHiail, aHMKIAII Ba XHCOOra OJNHIIra Joup (aomusT
Kaupuue ned xucobnanuod, Oy daonusaT OuTUMra Aoup axOOPOTHHU TYIUIAI, COTUIITHPHII, YHTA
Ty3aTUII KHPUTHUII XaM/1a KAIMMATJIM KOFo3J1apra Joup (pyKapoBUH-XyKyKHI OUTUMIIAPHU HKPO
STHUII YUyH OyXralTepust Xy;KKaTIapruHH Taiéplanl onepauusiapuHy Ha3apaa TyTaau.

Kummatnu Korosnapra goup Outumiiap 0yiinya XMcoO-KUTOO-KIMPUHT OlepalsiIlapuHU
amajira OIMMPYBYM KHUMMATJIM KOFo3jap OO30pHMHUHT MPOQPECCHOHAT UINTHPOKUYUIAPH XUCOO-
KUumoo-kaupune naramacy (TallKWIOTH) 10 aTanaau.

Kummarnu korosnmapra Aoup omnepanusuiap Io3acujaH XHCcO0-KUTOO onub Oopuiuiiu
MyHOcabaTu OwiaH KIMPUHTHU aMmalira OIIMPYBYHM TaIKWIOTIAp ¥3apo MakOypHsTIapHU
aHUKJIAIl YOoFuaa Taiépnald KyiwiraH KuMMaTiIu KOFo3jap, My Maliariapu Ba OyXraiarepus
XYAOKATJIAPUHU MXKpora Kadyn Kwinb onaéTraniapuia KAIMMATIA KOFO3/1ap O030pUHUHT Kaiicu
KAaTHAIIYMCH YYyH XHCOO-KMTOO MILUIapu aMaira omupuiaérran Oyica, 1y KaTHaII4M OuiaH
Ty3TaH y3 MIapTHOMAaJIapyura acocyiaHauiap.

XUCOO-KIUPUHT TMajaTaJapUHUHT (TAIIKWIOTIAPUHHUHT) MUXKO3JIapu Mabiarnapura
XUCOO-KIMPUHT NalaTalapuHUHT (TAUKUIOTIAPUHUHT) MaxOyuaTiaapu o3acujaH Oyiinua
VHIUPYB KapaTUJIUIIA MyMKHH 3Mac.

Tpancgep-acenmuune GaonusaTu neranja, KUMMaTIM KOFo3japra OyiraH XyKyKJIapHU
XucoOra OJMII TU3UMHra TaaJUTyKIM XYOKaTJapHU KaOysl KWIMII, KaiiTa uiulam Ba YTKa3ulll
Oyinya Xxu3MaTiiap KypcaTHIl TyLIyHUJIAAH.

Kummarnu korosznap OO30pWMHUHT TpaHCcdep areHT (QaojausITHHH aMalira OIIMPYBYU
npodecCroHal KaTHAIIYUCH mpanchep-acenm €0 HOMIIAHAIH.

DOMuUTEeHT Ouial y3apo MyHocabata TpaHchep-areHT KylnaarujiapHu aMaira Omupau:

- SMHUTEHT OWJIaH TY3WIraH HIapTHOMara MYBO(QHK O€NTHIaHraH MyJAaTia peecTp
HIAKJUTAHTUPUIT YIYH MapKa3uil perucTpaTopra CypoB FOOOPHILL

- MapKa3uil perucTpaToplaH KOHYH XyXOoKaTiapuja OeNTHiaHTaH TapThOaa KAUMMATIH
KOFO03J1ap arajlapu peecTpUHH KaOysl KUIIHUIIL

- KOHYH XyXoKarjapuja OeNTWjaHraH TapThOJa OSMHUTEHTTa KUMMATIH KOFO3Jap
pPEECTpUHU €TKa3MIll Ba OepuIll.

Tpancdep-areHT >MUTEHTTa MapKa3Wil PErHCTPAaTOPAaH OJMHTAaH KUMMATIH KOFO3Jap
srajapy peecTpu Ba OOIIKAa MabIyMOTJIApHM Y3 BaKTHJIa eTka3u0 Oepuil Ba yJIapHUHT
CaKJIaHUIIY F03aCHIaH jKaBoOrap XxucobiaHau.

KumMMmaTiu Koro3napHu OeroHanamTupyBuH (CoTuO onyBun) OmiaH y3apo MyHocabatna
TpaHc(ep-areHT KyHuaarmiapHy amaira OnHpaIu:

- KUMMAaTJIM KOFO3JIapHHM OeroHajamITUpyBuuaaH (COTHO OJIyBUMIAH) OJMHIaH
XyXOKaTIapHU TEKIIUPHUIL, pyiXaTra oJIMiI Ba XucoOra OJIMIL;

- MIDKO3JIapaH OJIMHIaH XyXOKaTJIapHU pyiXaTra oIl Ba XMCOOTa OJIHII;

- KMMMAaTJIH KOFO3JIapHM O€rOHANAIITHPYBYHMTa XH3MaT KypcaTaéTraH Aerno3uTapHiira
KUMMATId KOFo3nap OyiiMua XYyKyKIapHUHI YTHIIUTAa acoc XHCOOJaHYyBUM XYKXKaTJIapHU
eTKa3ub OepuIl Ba TaKJIUM ITHIII;

- UIM30J1ap TaKAUM 3THWITaH XyXOKaTiap/aa KypcaTwira maxciap (YJIapHUHT BaKWLIapH)
TOMOHU/JIAH KYWUITaHJIUTUHU KadoaTian;

- oneparysiap KOHYH XyoKaTjaapura MyBo(UK amalira OIUPUITaHIUIMHN TacIUKIOBYH
XyXOKaTIIapHU KaOyIl KUJIHIIL;

- OeroHaJalITUPYBYMHUHT (COTHO OJYBUMHMHI) XU3MAaT KYypcaTyBUM JAENO3UTapuiinaH
mapTHoOMara MyBO(HUK OJTMHTaH KHUMMATIIN KOFO3JIApHU OeroHaJamTHpyBUUTa (COTHO OJTyBUHTA)
eTKa3ub OepuIll Ba TAKIAUM STHIIL

beronanamrupyBun (coTu® OTyBUM)HUHT KUMMATIU KOFO3Jap TpaHc]ep-areHTH OuiaH
MyHOcabaTiapy IapTHOMAa aCOCH/1a TapTHOra COJIMHA/IN.

Kummatinm koro3map Oyiimda oOupoicadarn mawkapu cagoorap mauKuiom4uCuHuHe
gaonuamu nerania, MHBECTOpJIapra BOCUTaYMIapHU E1aMacal TypuO caBroiap/a KaTHAIIHII
UMKOHUSITUHM OepyBuM apu3ajap KaOynd KWIUII IYHKTJIApHU, MaxcyC KOMIIbIOTEp CaBJO
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TU3UMIIApUIaH (oMaTaHUIIHUHT OeNTuiaHraH Koujanapu OViimda KHUMMATiIud KOFo3Jap
CaBJOCHHU TAIIKHJI KAIUII (AOJUATH TYITYHUIA]IH.

bupxanan Tamkapu caBaojiap TANIKWJI KWIHIN, IIYHWHTIACK OWpXKaJaH TallKapu
JUCTHHIJIAP KOUJAJapH KUMMATIH KOFO3JAPHUHI OMpKaJlaH TalllKapy CaBIOCH TAIIKUJIOTYHCH
TOMOHHUJIaH KUMMATIIU KOFO3J1ap 0030pWHU TapTHOra coyi Oyiinya BaKOJATIM JAAaBJIaT OPTaHd
OuaH KeJMINTaH Xoaa OeJIruaanaim.

bupkanan Tamkapy JUCTUHT - KUMMATIM KOFO3JApHUHT OWpKagaH TaIIKapy CaBIoTa
yJIapHu OMprKkaaaH TalIkapy OIJUICTEHUTa KUPUTIaH X0JI/1a, CaBaora Ky HHIIIHD.

bupxanan Tamkapu caBroyiap TAlIKWJIOTYMCH KOHYH XYXOKariapuja YpHATUITaH
TapTHOIa YTKA3WIAETTaH CaBOJapPHUHT OIIKOPAIUIA B OMMABHIJIMTHHA TahMHUHJIAIIH JIO3UM.

Kummamau Kozosnap 6030punune npogheccuoHan umupoK4uiapy momMmoHuOar KUMMAamiu
K020371ap Ounan my3uiaou2ar Oumumiap 6a UHeecmopiap MabiagnapurHuHe XucoouHu opumunl

KumMmatrnu  Koro3nmap OO30pMHUHT TPOQECCHOHAN  HINTUPOKYUCH  WHBECTOPIAP
UIITHPOKKIA KUMMATIM KOFO3Jap OWiaH ¥y3u Ty3aauraH Oapya OMTHMIIADHUHT XHUCOOWHH
IOpUTAIH.

Kummariu Korosnap 0030pMHHHT MPO(GECCHOHAN WIITHPOKYNUCH TOMOHUAAH KUMMATIN
KOFO3JIAPHUHT XaMJa WHBECTOpJap MaOJjariTapuHUHT XUCOOMHM IOPUTHII YHHHT MOJIHSIBHIA-
XyKanuK (aoNUATHHUHT OyXrantepus XucoOWJaH aloxXyaa Tap3/a, KOHYH XyXoKarTiapuiaa
Oenruianrad Taptu0aa onubd 6opuiaay.

Kummarinu xoro3nap 0G030pHHUHT NMpOgecCHOHaN KAaTHAIIYMCH KOHYH XyXOKaTiapuaa
OenrunaHrad TapTUO Ba MyJjaTiiapia Y3 apXuUBUAa MHBECTOPJIAPHUHT KUMMATIU KOFO3JIapu Ba
MaOuariapy XxucoOra onuin Oyiinya XyXoKaTIapHy CaKJaly mapT.

Kummamau xoeoznap 603opuoa gpaonusm mypaapunu Kyuubd onubd dopuu

Kummatinu xoro3nap 6030puaa Typiu npodeccuoHan (GaoausT TypJapuHu KYmuo oaud
Oopuil OMp MIAXCHUHT y3ura KMMMaTiIM Korosjap 0o3opuja Typiau Xuil (aoJusiTHU amaira
OLIMPUII YYyH OUp HeUTa JIULEH3UsIap OepuIll OpKaIu aMmalira OIUpUiIaIu.

BomkapyBun KOMMaHUSIHUHT (DaonusaTH (AONMATHHHT MYTJIaK TypH XHUCOOJAHAIH.
Tpancdep-areHTHUHT (PaoMUATH KUMMATJIM KOFo3nap Oo3opuiaru Oomka (aosnusaT Typiapu
OuaH Kymu6 oaud GOpMIINIIN MYMKHH 3Mac.

Kummatnu korosnap Oyiinua (aonusT TypaapuHu Kymuo oiaub Gopuil Ba onepanusiap
YTKa3uII COXacHIaru KyIuM4a Yekjanuiap KAMMATiId KOFo3iap 0030pWHU TapTHOra COJHUII
Oyiirua BakoJaTiy JaBjiaT OpraHd TOMOHHU/IaH TapTUOIa COIMHAM.

V36eKHCTOH KMMMATIIH KOFO371ap 0030pHIa denosumapuii musumi éa 6ouwKa gpaonusm
mypaapunu aJIOXuAa KypuO YUKUII MaKcaara MyBo(UK.

Mapxkasuii nenosutapuii — Y36eKiucToH PecryGmuKkacy Aeno3HTapHiinapuaa KuMMAaTIa
KOFO3JIapHM  CaKJiall, XYKyKJapHH XHCOOra OJMII Ba XapakaTUHUHT STOHa THU3HUMUHHU
TAbMUHJIOBYH JICTIO3UTAPUHND.

Mapxkasuii Jeno3utapuil KOHYH XyxXoKaTiapura MYBO(QHK JaBiaT YHHUTap KOPXOHACH
cudaTuaa Ty3UraH.

Mapxkasuii neno3utapuii ¥3 GaonuaTHHU XU3MAaT KYpCaTUIIIaH OJIMHTaH JapoMajyiap Ba
OoIIKa TyIrymiiap Xucooura amaira omupaiam.

Mapxkasuii 1eno3uTapuii XU3MaTIapy yayH oJHHAIUTaH TapudIap MUKIOPH Y36eKHCTOH
PeciyOonmukac Monust Ba3upiura OWiIaH KEMUIIWITaH XOJAa KUMMATIH KOFo3Jap 0O030pHHU
TapTuOra conuml 0yinya BaKoJaT/IM AaBJIaT OpraHd TOMOHUAH TacIUKIaHAIH.

Mapxkasuii Aen0o3uTapUHHUHT MYTJIAK 6asugarapu Kyinaaruinapaad noopar:

- HOJIaBJIaT SMUCCHUSABUH XyX#OKaTCH3 KHUMMATIIH KOFO3JapHH CaKJIalll;

- KMMMAaTJIu KOro3japra HucOaTaH [aBiaT XyKyKJIapuHU Ba KUMMATIM KOFO3J1apHU
Oomkapum OyiiMya BakoJaTIM IIAXCIAPHUHI KUMMATJIM KOFO3/lapra OYiaraH XyKyKJIapUHU
XHCOOTa OJIMIII;

- ICTIO3UTApUIIIAPHUHT BaKUJUIUK XMCOOBapaKJIapUHU FOPUTHIL;
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- Oupka Ba OMpKaJaH TaIlKapu CaBAOJIap KaTHANITYMJIAPUHHUHT KHUMMATIH KOFO3JIapu
caBJioJiapra KYyWHIHIIUIAH OJIIUH yliap OOPJIMTHHU Ba XaKUKUW YKAHJIUTUHY TaCAUKIIAIIL,

- caBJoJIapAa TY3WJITaH OUTHUMIIApra MyBOPHK OMpika Ba OMpIKaJaH TalIKapH CaBIOJIap
KaTHAITYHIapuTra KUMMATIIU KOFO3JIap €TKa3uO OCpUIINIIMHN TabMUHJIAIIL,

- HOJABJAT OSMHCCUSBHA KUMMATIA KOFO3JIAPHUHT MyoMallara YWKApWUITAHIUTHHU
TACIUKJIOBYH XYXOKATIAPHH CaKJIaIl;

- V36ekucton PecnyGnukach XyayaHAa HOPE3UACHTIAP TOMOHHIAH, IIYHHHIJICK
KAMMATIIM ~ KOFO3JApPHUHI XOpWkHil (oHx Goszopmapuna Y3bekucTon —Pecry6nmkacy
pe3UICHTIAPH TOMOHUIAH YUKAPWITAaH KAMMATIIM KOFO3JIapHU XHCOOTa OJIHUIII,

- MapKa3uil perucTpaTop Bazu(acuHu amaira OIMIMPHIIL;

- uHBecTUIUs (GOHIUIAPM TOMOHHJAH YHMKAPWITaH Ba YJIapra TETHIUIH KUMMATIU
KOFO3J1apra OVIIraH XyKyKJIapHH XpcoOra OJInII,

- V36exkucron PecryGnukacH [eNO3MTapiIMK TH3MMMJA JICTIOHEHTIAPHUHI SArOHA
0a3acHHU IOPUTHIIL,

- IeTIO3UTapHiASIap TH3UMHEIa KUMMATIIN KOFO3JIap XapakaTu TYFPUCHIATH aXOOpOTIapHU
JKamJlalll Ba TapTUOra COIuo TypHIL.

Lenosumap onepayusnap éa oenozumap onepayusiap cmaHoapmiapu

Kummatnu xorosznap OwiaH jaenosutap onepauusiap (KeWHHIH YpUHIa — JEMO3UTap
olnepauusiiaap) — KUIMMAaTJIA KOFO3JIapHU CaK/Iall Ba KUMMATIU KOFo3yapra OyiraH XyKyKJIapHU
xycobra onum Oyiudya Jeno3uTapuiiap TOMOHUAAH XUcOOra OJMII pyHXaTiapujia amalra
OILIMPUIIAAUTAH ONlepaLusiap.

Jleno3urap onepauusiiap cTaHAapTIapy — JENO3UTAp ONepanusiap YTKa3UIIHUHT KOHYH
XyAoKaTiiapuja OeNrmiiaHrad TapTuOa TacIUKIaHaAUraH MEbEPIapH Ba KOMAIAPH.

Jlemo3uTap  omepanusulap  CTaHAApTJIApUHM  MIUIA0  YMKUIN, TacAMKIAIl  Ba
JENO3UTapuiiap yjiapra puosi STUIIMHM Ha30paT KWJIUII KUMMATIM KOFo3i1ap O030puHU
TapTUOra coyuil Oyiiuda BaKoJaT/Iu 1aBiaaT OpraHd TOMOHUAAH amMajra OUIMPUIIAIH.

Jlero3uTtapuil TU3UMHIA OenoHenm XYKyKiapu 6a MadcOypusmiapunu aloxXuaa
KYpcaTHIl MaKcaara MyBoQUK, yiap KyiHuaaru XyKyKkinapra srajup:

- IeTIO3UTapUiilary Y3UHUHT Jeno XucoOBaparuaa OyiaraH KUMMATId KOFO3JIapHU KOHYH
XyAoKaTIIapua OenruiaHral Taptud Ba Joupana tacappy¢ stuil. JlemoHeHTaa neno3utapuiiia
XUCOOra OJMHAJAWraH KUMMATIU KOFO3JIapHU Tacappy(d ATHII XYKYKH KUMMATIH KOFO3jap
YHUHT JIeTI0 XUcoOBaparura KUpUTHIITaH NaliTaH YbTUOOPAH BYXKYy/ra Keiaau;

- Jeno3uTapuiira y3 jaemno xucoOBaparu Oyiinya omepanusulapHd amMajira OLIMPUIIT
103aCUJaH TOMIIUPUK Oepuil (YUMHYM IIaxciaap OJAuJa 3MMMacura MaxOypHsTiap FOKJIaHTaH
KMMMATIM KOFO3JapHU Yyjapra HOKJIaHTaH MaxOypusTiap TyraramjuruHi TacIUKIOBYU
XYAOKATJIAPHU TakAMM 3TMail TypuO YTKaszuim Tyrpucuaard Qapmoium OyHAaH MYCTAacHO),
CYpOB KUPUTHUIL, TONIIHUPHUKIAp Oa’kapHIITaHJIUTH TYFPUCUAATU XUCOOOTHH Tajnad KUIIUIII,

- Y3Ura TEruiuM XyXKaTJId KUMMAaTIN KOFO3JIapHU CaKJIall Ba UCTAJIraH JEMO3UTapuiira
XYXOKaTIu Ba XYXOKAaTCU3 KMMMATIM KOFO3Japra HUcOaTaH MYJK STallurd XyKYKMHH Xam[Ja
OorIKa anméBui XyKyKJIapHA XUCOOra OJUIIHU TOMILIUPHUIL,

- JeNo3uTap UIapTHOMA TY3MII TYFPUCHAATH Kapop KaOyn KWITyHTa Kaaap
JIeTI0O3UTapuiiia KUMMATIIN KOFO3JIapHU CaKJIAIl Ba XMCOOTa OJIUII KOUJalapyu OUIaH TaHUILIHUIIL

- Ieno3uTap mapTHOMa IapTiapura MyBo(UK V3 Jeno XUcOOBapaFMHUHT XOJaTH XaKua
Ky4MpMa OJIMII Ba Y3MHUHT JENO XucoOBaparu OYinya Jerno3uTapuil TOMOHMJAH YTKa3WITaH
olepanusiap TYFpUCcHIa XUCOOOT OJIMII.

JIETIOHEHT KOHYH Xy’KXKaTiapura MyBo(UK OOIIKa XyKyK/Iapra XaM 3ra OYIuIIyd MyMKUH.

JIenoHEeHT Kyluaaruaapra Maxcoypoup:.

- Y3MHUHI BAaKOJIATIW INAXCUHUHI BAaKOJATU TYTaTWININM €KW Y3rapuild TYFPUCHAA
JIeTIO3UTapUIHY Xa0apJ0p KL

- ¥3 pekBU3UTIapuAaru 6apya y3rapuuuiap Xxakuaa Aeno3urapuiira xabap 6epui;
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- JICTIO3UTApUHHHUHT €3Ma Xabapiapy TYFPUIUTMHU Ba TYJAJIWTMHU TEKIIUPUII, arap
HOAHUKJIUKIIAp OOpJUTM aHUKIAHAJAWraH Oyica, yjmap Xakuja JAeNo3WTapuilHU VY3 BaKTHUIA
xabap/10p KUJIMIIL.

JlemoHeHT KOHYH Xy#XoKariaapura MyBoGUK OolllKa MakOypusTIIapra xam sra Oyiauiu
MYMKHH.

bynna neno3urtapuii Kyiuaaru xyKykuiapaa 3rajiup:

- OenrunaHran TapTHOZa XYXOKaTIM KHUMMATIM KOFO3JIAPHUHT  XAaKMKHHJIUTHHH
TEKILIUPHUIIL;

- KOHYH XyXOKarTiapuaa OenrujaHraH TapTHOAa XyXOKaTiIM KUMMATIH KOFO3JapHHU
MHKaccalus KWIHII Ba TallluII,

- IENIOHEHTJIAPHUHT TONMIIMPUFUATa OMHOAH yJapra Teruluid KUMMATIU Koro3iap Oyiinya
JapoMaJIapHU YTKA3HUIIL;

- STACHHUHT €3Ma TONMIIMPUFUATa OMHOAH aKIUSAAOPIAPHUHT YMYMUN HUFUIMIINAA YHUHT
MaHpaatnapunu ndoganari;

- KOHYH XyXKarjgapujaa OeiruiaHraH TapTHOga Opokep MIKO3JTapUHHHT KAMMATIIH
KOFO3JIapura O0yiran XyKyKJIapHU XUcOoOTra OJIHILL

Jlemo3uTapuii KOHYH XyXOKaTiiapura MyBOQHK OOIIKa XYyKyKiIapra XaMm dra OYJIuid
MYMKUH.

Jeno3utapuii KylWnaarujiapra xakaiu SMac:

- y3ura cakiam yuyyH OepuiraH MyJKJaH KUMMaTJId KOoro3iap cudaruma doiinamaHuil
€KkU Jeno XxucoOBaparuiaH JECMOHEHTHUHT PyXCaTUCU3 KUMMATJIM KOFO3JIApDHU YTKAa3UIl, KOHYH
XyxoKaTiapu/ia Ha3zap/ia TyTHITaH XoJiap OyHIaH MyCTacHo;

- Y31 YMKaprad KIMMaTJIA KOFO3/1apra Oyiran XyKyK XUCOOMHH IOPUTHIII,

- KUMMaTJIM KOFOo3Nap OuilaH Y3WHUHT HOMHUJAH Ba ¥3 XuUCOOWIAH OUTHMIIAP TY3HIL,
JENO3UTAPUHHUHT Y31 YMKapraH KUMMAaTId KoFo3japra Joup Outumiap OyHJaH MyCTacHO.

Arap KOHYH XyXokariapuaa Oolllkaya KOoWJa Haszapjaa TyTuiamaraH Oyica, Mapkasuit
JENO3UTapuil Kyluiaruiapra XaM Xaxuu dmac:

- KUMMAaTIU KOFo3japra OyiraH XyKyKJIapHUHT XMCOOWHH IOPUTHII, YOy MOJIAHUHT
OupuHYM KUCMH OJNTHUHYM XarOommcu, ymlOy Konynuunr 48 Ba 50-monnamapuja Hazapaa
TYTWJITaH XoJu1ap OyHAaH MYCTacHO;

- OOIIKa FOPUIUK Ba )KUCMOHUM 1Iaxciapra MOJUsBUN €pllaM KypcaTul;

- OolIKa FOPUAMK IIaXCIAPHUHT YCTaB )KaMFapMacH/J1a KaTHAIIHI.

Jleno3urtapuil Kyiuaaruiaapra mMaxircoypoup:

- ¥3ura caxkian y4yH TONIIUPWITaH KUMMATIA KOFO3JIApHUHT CaKJaHUIINHYA TabMUHJIALI,

- Xap Oup JIeNOHEHTra TerMUUIM KUMMATJIM KOFO3JapHUHI TypJapu, COHM Ba HOMMHAJ
KMIMAaTHHU Xucobra oaud Gopui;

- KUMMATIM KOFO3Jap 3MMMAacura MaxOypHsT/Iap OKJIaTWIraH XoJulap Ba yiap
TyraTUJITaH X0JUIap XUCOOMHU IOPUTHILL,

- KUMMaTJIM KOFo3jap OO30puMHHU TapTuOra conuin Oyiinya BakoJaTiu JaBjiaT OpraHu
TOMOHHMJIaH OeNTHIIaHTaH TapTUO Ba MyaTiapia Jerno3uTap onepanusiapra ouj] XyxokaTiapHu
V3 apXuBiIapuaa cakJial;

- JIEOHEHTJIap XUcoOBapakiapu Oyiinua onepauusiapHu (akaT JACTOHEHTIAPHUHT EKH
yIapHUHT WINOHWIM BaKWUIapu €3Ma TOMNIIMPHUKIApU acocHuja amMaira OIIMpHUII, KOHYH
XyAOKaTJIapyuaa Ha3ap/a TYTHITaH XoJiap OyHJ1aH MyCTacHo;

- Jero XucoOBapakIapy XoJlaTUra Y3rapTUILIap KUPUTHINTa acoC XUCOOIaHyBUM Oapda
OupiaMuM XyXOKaTJIapHU CakJIal;

- JICTIOHEHTHUHI KUMMATIU KOFO3JIapra MYJK XyKYKH Ba OOIIKa am€BUN XyKyKJIapUHU
JIeTI0 XMcoOBaparuJaH TETUIUTM KyurupMa Oepuil OuilaH TacauKIal;

- JIeNo XUCcOOBapaKJIapUHUHT X0JaTH Ba YHIArn KUMMATIU KOFO3JapHUHT MaBXXYJUIUTH,
YIAQpPHUHT ~ XapakaTH TYFpUCHIArd axOOpOTHUHI MaxX(UHAIMIMHM TabMUHIALI, KOHYH
XyxoKaTiapuia Hazap/ia TyTHITaH XoJiap OyHIaH MyCTacHo;
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- Jerno xucoOBaparu OyHnYa onepanusuiapHd KUMMATIM KOFo3J1ap 0030pMHHU TapThuOra
comuml OyinYa BaKoONATAM JaBjiaT OpraHd, MOHOIIOJNMATa KApIIM Kypall JaBjiaT OpraHu,
OIYHUHTZIEK CYyJ, CYpPUIITHPYB Ba TEProB OPTaHJIAPUHHUHT KAapopiapyd acocuaa, KOHYH
XyxoKariapua OenruaaHrad TapTu6aa TyraTHilL;

- KAMMAaTIId KOFo3Jap 0030pWHU TapTUOra CONuIl OYiirmua BaKOJATIW JaBJIaT OPTaHH,
COJIMK OpraHd, MOHOIOJIMATA KApIIM Kypall JaBjiaT OpraHH, IIYHUHTJEK CYJA, CYpPHUILTUPYB Ba
TEProB OpTraHJApUHUHT Tajabura OWHOAH Y3MHUHT (PAOTUATHIa TAALTYKIH MabIyMOTIApHU
KOHYH XyxoKariapuja Oenrunad Kyiuiaran Taptudia Ba 10upaja TaKAUM STHUIL,

- Y3Ura eTKa3wiraH 3apapjapHd CYFypTa KWIIUPHII, MAaXCYC KamMFapMmaliap Ty3HIl EKU
KOHYH XyXOKaTiapuJa HazapAa TYTWIraH Oollka Hymuiap OwiaH KOIUIAll yCYJUIapUHHM Ky3aa
TYTHII,;

- XYXOKaTiau (HaKa) akiusjiap Ba KOPIOpATHB OOJMTalMsUIApHU OeFapas Tapsna Kaly
KWJIMHUIIMHNA Ba CAKJIAHWIIWHU XaMJla YJapHUHT XYXOKaTCH3 (HAKICH3) MIaKITa YTKa3WIIHIIN
Oyiinya 3apyp XapakarjiapHU KYpUILIHU amalra OIIUPHIIL.

KuMMatim KOFo3NapHUHT HOMUHAN caki08yyu Ba3u(dacuHu OaKapHIla JCTIO3UTAPHA sTHA
Kyluaarunapra xam maxcoypoup:

- MIDKO3 OWJIaH Ty3WJITaH IIapTHOMAJa TETHUIUIM KypcaTMa MaBxKyj OYyiraH Xxosuiapia,
ym0y Mmaxc Ma3Kyp KUMMATJId KOFo3nap Oyiuya y3ura Terumm Kepak Oynran xamma
TYJIOBIAPHU OJUIIMHU TAbMUHJIAIITA KAPATUJITaH XapaKaTJIApHUHT OapyaCHHU aMajra OIIHPHIIL,

- Opoxkepnuk (GaoTUATHHH amalira OLIUPHII YOFUAA, KUMMATIHW KOFO3Jap I03acuiaH
OouTHMIIap Ba oreparusuiapHu pakaT KAMMATIN KOFO3Jiap STaCHHUHT TONIIUPUFUATA MYBO(DUK Ba
y OWJIaH Ty3WJIraH IapTHOMara Kypa amalira OIIHUpHIIL,

- OomIKa MAaxXCIApHUHT TONIIUPUFUTA Kypa V3W cakiad TypraH KAMMATIH KOFO3J1ap
XUCOOMHHM ajoxXujia XxucoOBapakiapaa xucoora oqub OOpHIlM Ba KUMMATIIA KOFO3JIApHU CakjIab
TYpUIIl XaKyJa TOMIIMPUK OCpraH MIAXCIAPHUHT Taa0JIApUHU KOHJUPHIN MaKcajuja ymioy
xXucoOBapakiIapaa JOUMO €Tapiau MUKIOPa KUMMATIIH KOFO3JIapra ara Oy JIuIiL.

Jleno3uTtapuii KOHYH XyXoKaTiiapura MyBoQUK OOIIKa MaXOypusTiIapra xaM sra OyIuim
MYMKUH.

Lenosumaputinapoa Kummamau K02031ap CAKIAHUUWUHURS Kagoramu

Jeno3utapuitnapia KUMMATJIM  KOFO3JIAPHUHT  CAKJAHUIIM  YJIAPHU  KUMMATIU
KOFO3JIapHU CakJjalira Joup Tajadiapra »xaBoO OepajauraH KAMMATIW KOFO3JIApHHU CaKJIall
JKOMIapuIa cakJaml Ba XucoOra ouil pyHXaTIapuHH JETOo3UTap onepalusiap cTaHaapTiapura
MYBO(]HUK X0J1]1a FOPUTHLI OPKAIH TAbMUHIIaHAH.

Mapkasuii  neno3uTapuiiia cakigaHa€TraH Ba XucoOra oONWHAETraH KUMMATId
KOFO3JIAPHUHT CaKJaHUIIN IIYHUHTIeK Mapka3uil 1eno3uTapuifHUHT MabJIyMOTJIapU Ma)XMynaa
KyImuMua cakiad TYpHJIMIIM, TeXHUK TH3UMIIAp/Aa Y3WIUII 103 OepraHja Ba KyTHUJIMaraH
Ba3MATIAp BYXKyAra Keinranaa Mapkasuil Aeno3uTapuil MabIyMOTJIApH MaXMyHWHH TE3KOp
TUKJIAII OPKAJIX TAbMHUHJIAHA N,

Kummarnu xorosnmap 0o3opuHM TapTuOra conuin Oyiinya BakoJIaTiIM JaBjaT OpraHH
KMMMATIM KOFO3JIAPHUHT JAETO3UTApHUilIapAa CaKJIaHWIIM Ba yilapra OYIraH XyKyK XUCOOHU
IOPUTHIINIIN UITOHWIMJIMTUHYA TabMHUHJIAIITA JOUP KYIIUMYa TanaliapHu Oenruaamy MyMKUH.

Henozumaputinune scagobeapaucu

Jeno3utapuii Kydugara xoJulapia y3 JCMOHEHTIApu OJIIWJa KOHYH XYKKaTJiapujaa
OenruiaHrad TapTubia xxaBoOrapaup:

- Jleno xucoOBapaKiapua KUMMATIM KOFO3Jap 3rajlapd Ba yjaapra TerMIUIM KUMMAaTiIu
KOFO371ap TyFpucuaaru &3yBnap HykoTwiranga. Jlemosurapuii ¥3 xucoOumaH HYKOTHITaH
€3yBJIApHU TUKJIANIN;

- JCTOHEHTJIADHUHI XYXOKATJIM KUMMATJIM KOFO3Japu JENO3UTApPUNHUHI CaKjall
KOMIapyuia TEerMIUINYa CakKJIaHMaraljiInru OKuOaTHaa ynap HYKOTWIraH €KM SIpOKCH3 XOJra
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kenragga. Jlemosurapuil KypcaTWIraH KUMMATIM KOFO3JIapHM Tauépiamra KeTaJuraH
XapaxaTJapHU KOTUTAaU €K Y3 XUCOOUAaH SIHTUJIApUHU Tanépiaiu;

- KUMMAaTJIU KOFO3Jlap YMKApPWITaHJIUTMHU TacAMKJIAWIUIraH XyXOKaTJapHHU Ba XucoOra
OJIMII pyiixaTiapuiaru €3yBiIapHH JIO3MM Japakala cakjiaMarasja Ba Oy yJapHMHI HYKOJIUILN
€Kn SApoKcH3 Xoira Kenumura cababd Oynranma. Jlemosutapuwii ¥3 XucoOumaH KypcaTuiraH
XYAOKATJIApDHU Ba KUMMATIIM KOFO3JapHUHT XUCOOTa OJIMII pyHXaTIapuHu TUKJIAHAN;

- JIENOHEHTIIapra TETUIUIM KUMMAaTIM KOFO3JIapra SrajuK XyKyKH y¥3 BaKTH/AA Ba JIO3UM
Jlapakaja Xxucobra oJMHMarasja. JlenoHeHTra Terniuuii KUMMAaTiIu KOoFo3aapra 0yiaran XyKyKHH
¥3 BakTHAa Ba JIO3MM Japakafa XucoOra OJMHMAaraH XoJjjaa JICTOHEHTHH JENO3UTapHi
HmIapTHOMacua OesIrMjIaHraH TapTHOJa yHra KypcaTWraH XU3Mariap y4yH TYJIOBIapAaH 030[]
KUJIa1H;

- YHHHT XapakaTu €KW XapaKaTCHU3JIUTH JCTIOHEHT y3ura TeTHLIUIM KUMMATINd KOFO3J1ap
Ounan OOFNMMK XYKYKIapUHH amajra OIIMpa oJMmaciurura onud kenranaa. Jlemosurtapuit
JIETIOHEHTIa 3apapHHu, 11y )Kymi1afaH 60l Oepuiran GoiaaHu TYna Xxaxmaa TyIanau;

- IeNo3UTap IMIapTHOMA HIapTIapuHu Oy3raHja.

KMMMCII’I’ZJZM KOOo3Jlap leaiapu peeCmpuru iopumuutl musumu

KuMMmaTim Koro3map srajapu peecmpunu iopumuns musumy — KOro3 KypUHUIINAA Ba/EKn
MabJIyMOTJIApHUHT 3JEKTPOH 0a3acu €paamMuja KailJ KWIMHIaH KUMMaTJIM KOFO3JIap srajapu Ba
HOMUHAJI CaKJIOBUMJIAD HMIACHTU()UKAIUSICHHA TAabMUHIIOBYM, KUMMATIH KOFO3JIap Jrajapu
pEEeCTpUHU TY3UIll, IIYHUHIJIEK peecTpla pyixarra OJIMHIaH IaxciapAaH axOOpOoTIapHU OJHII
Ba F000pHUIITra IMKOH SIPaTyBYH MabJIyMOTJIAPHUHT MaXMYH TYIIYHUJIA M.

Peectp roputHil TH3MMKA KUMMATIN KOFO3JIAPHUHT 3racy €KX HOMUHAJI CAKJIOBYMHUHT
py#xaT pakaMu YHUHI JENOHEHTJIap sAroHa Oaszacuja pyWxaTra OJMHIAH IIaxc KOAU
XHCOoOIaHaIu.

Axkuusiiap Ba KOPIIOpAaTUB OOJIUranusiap MyHocabaTiapuaa KHUMMATId KOFo3jap
srajapy peecTpUHU IOPUTHUILI MaKOypUil XHUcoOIaHaIH.

KummaTinm Koro3dmap srajapu peecTpyu pyuxarJaH YTKAa3WIraH KUMMATIM KOFO3J1ap
SraJlapMHUHT OeJITMIaHTaH caHa/ia MIaKJUIaHTaH pyiixaTu OYnuo, ynapra Kapaluiy srac €3uiaral
KUMMaTJIH KOFO3JIADHUHT MUKIOPH, HOMHHAI KuiMatu Ba Toudacu ymoOy pyuxaria
KypcaTuiIaau.

KuMmaTinu KOFO3JapHUHT Jrajlapd PEEeCTPUHM IIAKIUIAHTUPUII MapKa3uid pyuxarra
onyBuM BasudacuHu OaxkapyBun Mapkas3uii nenozutapuil ToMoHuAaH Mapkas3uii neno3utapuit
Ba JICTIO3UTapUilJlap-HOMHMHAJI ~CAaKJIOBUMJIAD JETMOHEHTJIapu Jeno XHUCcOoOBapakJIapUHUHT
OenruiaaHraH caHaJard XOJIaTH TYFPUCHAArM MabIyMOTJIApHM TYIUIAall Ba KalTa WILIam Hymu
OuJiaH amaJira OImMpuIaIu.

KumMMmaTiu Koro3nap srajgapu peecTpUHM IOPUTUIIM MaXOypuil XMcOOJaHTaH SMUTEHT
Mapxka3uii genoszutapuil OWJIaH peecTp IOpUTHIN OYiinMya mapTHoMa Ty3umra Ba Mapkasuil
nerno3uTtapuil Ounan 6eBocura, €Ku TpaHchep-areHT OpKaiu KOHYH XyoKaTiaapuaa Oenruianrad
TapTHO/]a XaMKOPJIUK IOPUTHUIIHN TabMHUHJIAIITA MaxkOyp.

Mapxa3zuii pyiixamea onyyu

Mapkazuii gemno3utapuii Mapkasuil pyiixatra onyBuM BasudacuHM Oaxkapuuiia
KyWHIarujiapra xaxiu:

- KMMMATJIM KOFO3JIApHUHI HOMMHAJ CaKJIOBUMJIAPUJAH KUMMATIM KOFO3Jap Srajiapu
pEECTPUHY AKIUIAHTUPHIL YUYH 3apyp MabJIyMOTIApHHU CYpalll Ba OJIMLI;

- Jrajlapy Mapkasuii JACTO3UTAPUHHUHT MIKO3Japu  XUCOOJaHAAUTaH KHUMMATIIH
KOFo371ap OYyiinya OMTUMIapHH pyiXaTra OJuIIL;

- SMUTEHT OWJIaH KUMMATJIM KOFO3Jap 3rajapy Ba HOMMHAJI CaKJOBUWJIAPHU SMHUTEHT
YMYMHH WUFUIMIIAHUHT YaKUPWIMIIM €KUM YHUHT KMMMATJIM KOFo3lapu Oyiimua napoman
TYJI0BH MyHOcabatH OuiiaH Xxabapaop KWW Oyinya IapTHOMa TY3HIII.
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Mapxkasuii pyiixarra onyBud BazudacuHu Oaxkapuil BakTuaa Mapkasuii Jeno3uTapuii
KOHYH XY’KaTiapura MyBoQUK OOIIKa XyKyKJapra Xam 3ra OyIMIy MyMKHUH.

Mapka3uii geno3uTapuii Mapkaswii pyiixatra onyBuM BasudacuHu Oaxkapuiina
Kyluarunapra maxcoyp:

- KUMMATJIM KOFO3J1ap Srajlapy peeCTPUHU MIAKJUIAHTUPUIIHY TaAbMUHIIALLI,

- MabJIyM CaHaJa WMAKIJIAHTUPWITaH KUMMATIM KOFO3Jap OJrajapyd peecTpIapuHu
CakJiau;

- KUMMATJIM KOFO3JIap 3rajlapd peeCTpUHM FOPUTHIN THU3UMHUIA TAALIYKIM aXOOpOTHH
y0y KOHYHra MyBO(HK TaKIUM 3THIIL

- peecTp IOPUTULI TU3UMUTA TAAUTYKJIN aXOOPOTHUHT MaxX(UIIUTMHY TabMUHIIALL.

Mapxkasuii pyiixarra osyBud BazudacuHu Oaxapuil BakTuaa Mapkasuil Jeno3utapuit
KOHYH XY’OKaTiapura MyBogUK OolIKa MaKOypHUATIapHU XaM KUPUTHULIY MyMKHH.

Mapkazuil pyixarra 0JlyB4d HOMHUHAJI CaKJIOBYUM TOMOHUJAH TAKIUM ITUITAH KUMMATIIH
KOFO3JIap 3rajapyd pPeeCTpUHU HIAKIUIAHTUPULI YYyH 3apyp MablyMOTIAPHUHI MUIOHWIWIUIU
y4yH aBoOrap smac.

KMMMCII’I’UZM KOZO3JIAPHU HOMUHAl CAKJI064U

Kummatinu Koro3napHu HOMUHAN cakno8uu — KAMMATIN KOFO3JIAPHUHT dracu OyJIMaranu
X0J1/1a, OOIIKAa IIAaXCHUHI (KMMMATiId KOFO3JIap 3racu €KM BaKWJ KWIMHIAH IIAXCHUHT)
TONIIMPUFATAa MYBO(DHUK KUMMATIM KOFO3JIAPHM CaKJall, XMCOoOTa OJIMII Ba yiapra Oyiran
XYKYKJIapHM TacAMKJAIIHM amajra OLIMPYBYM PEECTp IOPUTHUII TU3MMHUIA pyHxaTra OJMHIAH
JIETIO3UTapU .

KuMMaTium KOro3JapHM HOMHHAQJI CaKJIOBYM MIKO3JAPUHUHI KUMMATJIM KOFO3Japu
YHHUHT KpeauTopiapu ¢oiiaacura yHaAUpUO OJMHUILN MyMKHUH 3Mac.

HomuHan cakioBuM Mapka3uil perucTpaTOpHUHI TajaOura OWMHOAH ¥3M HOMHHAI
CaKJIOBUM XMCOOJIAaHTaH KUMMATIIN KOFO3JIap srajlapd TYFPUCUAArd KUMMATIIM KOFO3JIap arajiapu
pPEEeCTPUHU WIAKIUIAHTUPUII Y4yH 3apyp MabiIyMOTJIapHM O€lrmiIaHraH caHara KOHYH
XyxoKaTiapuia Oenruianrad TapTuda TakJIuM TUILITa Maxoyp.

Homunan caxyioBun y3uaa XucoOM OpPUTHIIAETTaH KUMMATIM KOFO3/ap Ba YJIApHUHT
SMUTEHTIApU PEKBU3UTIIAPUIa MapKa3uil perucTpaTopfaH OJMHTAH MabIyMOTJIap acocujia
y3rapTupHILIap KUPUTAIH.

Homunan caxnoBuum peecTp IOPUTHIN TH3UMHUTa TAAUTYKIM  axOOpOTIapHUHT
UIIOHWIMIINTH, TYJAJINTH Ba ¥3 BaKTUIAa MapKa3uil perucrparopra TaKJUM STHIHUIIN F03aCUIaH
aBoOrapJuKka ara.

Kummamnu Kozosnap 603opuea ouo KoHyH XyrHcHcamiapuru OY32aHIuK YUyt Hcasoo2apiux

Kummatinm koro3nap ©o30pura ouwj KOHYH XY#OKATJIIADUHUHT Oy3uiummga anbmop
maxciap Oenrumianrad TapTuodaa sxkaBoorap 0ymaaumiap.

Kummamau Kozosznap 6030pu npogheccuonan umupoxkyuiapu SMUmeHmiap OulaH uuiaean
yoguoazu dHcasobeapiucu

Kummatnu korosnap 6030pu mpodeccuoHan WITHPOKYMIAPH KOHYHUMIIMKKA MYBO(QHK
WHBECTOpJIAp ONIUAA yjlapra eTKa3wiraH 3apap Y4yH KyHugard xonatiap OyiHuda MyNnKui
xaBoorap:

- UHBecTOpJjap Tamabura acocaH KHMMaTJIM Koro3nap ©0o030puaa HHBECTOPIAP
XYKYKJIQpUHM XUMOSI KWIMII TYFPUCHAATH KOHYHUMJIMKIA OelrujaHraH MablyMOTIApHU
TaKIUM KUJIMACIUK EKM HOTYFPU MabJIyMOTJIAP TAKAUM KUJIULI;

- KAMMATJIM KOFO3J1ap YMUCCHUSACUHHUHT OCNTUIaHTaH TApTUOWHU OYy3HIIL,

- KUMMATJIXW KOFO3JIapHUHI I/IHCO(bCI/I3 PCeKIIaMaCMH aMaJira OLIWPraHJIMK, KAMMAaTJIn
KOFO3JIADHUHT KOHYH XyXOKarTinapuaa OeNruiaHraH TapTuOaa pyWxatnaH —YTKa3wiIMaral
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YUKAPWIMLIIMHUHT pEKIaMacd, IIYHWHTJCK Myomaiajna OYIWIIM KOHYH OWJIaH TaKWKJIaHTaH
KAMMATJIN KOFO3JAPHUHT PEKJIaMacH y4yH;

- uWHBecTOpjap OwWwiaH YJNapHMHI KHUMMATJId KOro3nap ©030puaa HHBECTOPIIAP
XYKYKJIapUHH XHMOS KWIHII TYFPUCHIATW KOHYH XyJXOKarTjgapuaa Hasapla TYTHIraH
XYKYKIapUHH YeKJIaluradH, SMUTEHTIap Ba KUMMATId KOro3nap 0o30pu mpodeccruoHan
UIITHPOKYMIIAPUHUHT )KaBOOTAPIUTHHN YEKIIaiiINTaH MapTHOMATIAPHU TY3HIL;

- aHUKJIAHTaH XUilla-HalpaHT MIUIATUII (PAKTIApH Ba KUMMATIA KOFo3jap 0030puaaru
Oomka Koumady3apiMKiIap, UIYHHHTJEK KHMMATIM KOFO3Jap, KHMMATIA KOFO3JIapHHHT
SMHUTEHTIIapHU, KMUMMATJIM KOFO3Japra JOUp Hapxjap TYFpHCHIa, LIy >KymjaJaH pekjiamasna
KacaaH Oy3u0 KypcaTwiaraH axOOpOTHM TaKJIUM ATHUII HyiaM OWIaH MHBECTOPJIAPHU KUMMATIIH
KOFO3JIapHH COTUO OJIMII Ba COTHILTA AabBaT KWITAHIUK YUYH;

- MHBECTOpJIap OWJIaH Ty3WJIraH IIapTHOMAJIap MIApTIAPUHU Oa’kapMaraHivK €Kd JIO03UM
Japaxana OakapMaraHjWK, UIYHHHTJIEK WHBECTOp OWJIaH Ty3WwiIraH OIapTHOMAAa Kain
STHITAaHUJAH (apK KUIAJUTaH mapTiapaa OUTHM TY3TaHIUK yIyH.

Casonnap

1. MuBecTUIMSA MHCTUTYTIAPH KUMIIAp?

2. lHBecTUINS MHCTUTYTIAPUHUHT Kaiic (paosusT Typiapuau ounacus?

3. MHBecTuIyst MHCTUTYTIApH MOJIHSI 0030pHIa KaHIall axaMusTra sra?

Tonwupuxnap

1. HBecTUIMSI MHCTUTYTIAPUHUHT MOJIHS 0030pHIard pOJIMHU TaXJIHI KHIMHT (KaXOH
Ba Y36eKHCTOH aMannéTn Oyiinua).

2. V36eKuCcTOH1a MHBECTHIINS HHCTUTYTIAPUHUHT (A0IUAT MEXaHH3MHHH YPraHUHT.

3. Tepmunnap JiyFaTHHU TY3HHT.

4. MoJus 6o30opJ1apuaa 1aBjaT MOJIUSI HHCTUTYTJAPUHUHT
(daouAaTH Ba pou

YMyMaH oJraHza, JaBjiaT MOJMs OIO/DKET TAaIIKWIOTIapu — Oy MOJIMSHUHT ajJoxXuia
daonuaT coxacu 6ynnb, Monus 6030pH OpPKaJIM JaBIATHUHI MOJUSCHHU OOLIKapuIl HETrH3uaa
UKTHCOMUN cuécaTHU (MOHETap Ba (puckay) MamiiakaT UKTHCOAUETH MaH(paaTH Mynuaa amanra
OLIMPYBYM MOJIMSBUM MHCTUTYTIAp XucoOnaHaau. byHnail mHcTuTyT/apra Monust Ba3UpIIuTy,
Jasnar Fasnacu, Mapka3uil 6aHK, MaxaJjauil XOKUMHST opraHiapu, Moius (€Kku KuMMaTiIu
KOF0371ap) 0030pHUHU TapTUOJAIITUPYBYM BaKOJATIU JIaBiaT opraHu (06ab3um Mamiakariapaa Oy
oprad MoJiusi 0030pU MaKpOpEryJasaTOpu (MeraperyiasiTopu) MakOMUIa 3ra) KMpaau. YJIapHUHT
xap Oupu y3ura Moc cuécaTHM amaJira OLIMPUII MaKcaauaa Moius 603opua GaoausT ropuTaiu.

JlaBnar MoJusi HMHCTUTYTIApU (AaONMATUHUHT Makcaau, Basudanapu, (QYHKIMSICH,
(daonuaT MexaHuW3MH, XOcca Ba XYCYCHSTJIApU d5Bazura Moyids 0030pu TapkuOuaa anoxuia
CEerMEHT — JIaBJIaT KalMTaJ Il Ba Xu3MaTiiapu 6030pu GaosusaT IOpUTaaN Ba pUBOXKIaHaau. byHaa
yhaap KpeauT-myl, OOKeT-CONUK, MHBECTHIMSA, SMUCCHsS CHECATIAPHHU IOPUTYBYH, JEMak
JABJIATHUHT MOJHMSBUM WHCTPYMEHTJApW Ba pecypciapu OwuiiaH OOFIMK —omeparusiap
MHCTUTYTJIAPH Ba JaBJAT PETYJSATOPH, NAaBIaTHUHT MOJHIBHH pecypciiapy Ba HHCTPYMEHTIapu
aKKyMyJIATOPU Ba MOC paBUIIIa HUPUK MHBECTUIUSUIAp MaHOaW, MHCTUTYIIMOHAJI WHBECTOP,
npodeccroHa  SMUTEHT Ba BOCUTAa4YM cudaTHia HAMOEH OYmau.

Kypunu6 typuOauku, AaBIaTHUHT OYHAAM MOJUS WHCTUTYTIapu OaHKIap, CYFypTa
KOMITaHUSIapH Ba MHBECTULIUS MHCTUTYTJIApH OUilaH Oupra Moiausi 6030pHMHUHT MpoQeccuoHa,
VyTa 3apyp, Qoiganu Ba 3HI CaJIMOKJIM Ha (akaT KaTHAIIYWIApUAaH, OalKu pPEeryisTopu
XHUCOOJIaHaIH.

By sca Monus GO30pMHHUHI PUCKCU3IWIUK, XaTOMOPIWIMK, OapKapopiuK, MOJUSBUN
XaB(MCUBIUK JapaKaCHHHW KyTapwilra, OOIIKa Xap KaHAal KarHamuuiapud (aoTusTUHUHT
kadosnaTh cudatuaa, caMapaad MHBECTHIIMOH XaKMUHHU Ba jKapaéHU CH(ATUHM OIIMPHILITa
XU3MatT KUjau.

Hlynnail Kunnb, AaBIaTHUHT BaKOJATIM MOJMS MHCTUTYTJIApU YMyMaH MKTHCOAMETIA,
XycycaH Monus 6030pua KyHunaru possiapHu Oaxapaiu:
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- MoHeTap (KpeauT-myn) Ba OrOKeT-coiuK ((puckan) cuécaTiapuHd MaMIIAKaTHUHT
MKTUCOIUM Ba MOKTUMOUM YCUIIM WYIUJa YUFYHIMKIA TABMUHIIOBYUM PETYJISITUB HHCTUTYTIIAP;

- JaBJjaT dXTUEKIAPU Ba UKTUCOMUET CYOBEKTIIApH YUyH Y], BaJIOTa, KPEIHUT, OOIIKA
MOJIMSIBUIM MHCTPYMEHTIAp Ba pecypciap OuiaH OOFNMK omnepauusiiap Oyiinda mpodeccuonan
Tap3zaa GaoauAT IOPUTYBYH HHCTUTYTIIAP;

- MOJIMSIBUM pecypciap Ba HHCTPYMEHTJIAD aKKyMYJSITOPH, HUPUK WHBECTHUIUSIIAD
MaHOau;

- HHCTUTYIIMOHAJ HHBECTOp (OeNTuiIanran TapTuoaa);

- myn ((paxkar Mapka3uii 6aHK) Ba JaBIaT KUMMATIH KOFO3JIapy SMUTEHTH (Oe/ruiaHral
TapTHOaQ);

- BaKOJIATJIM JaBJIaT KOMMNaHUsIapu (MacanaH, Mapka3uil JAemo3UTapHuiicu, OO KeTaaH
Tamkapu (QOHIIapu Ba X.K. KoMOaHusuiapu) Ba Ttamkuiorinapu ([asmat mynku Kymwuracu,
Jasnat conuk Ba 60xxoHa KyMuTanapu, Tamkyn HKTHCOANN (aoauaT Ba3UPIIUTH Ba X.K.) OPKAJIH
MoJusl 0030pUTa PEryisiTUB TabCUP KUIYBUM Ba MPOQPECCHOHAN XU3MAT KYpcaTyBYHM UHCTHUTYT
Ba X.K.

Monuss 0Go3opuaa JndaBiaT Y3MHUHT KHUMMATIU KOFO3JIapH OSMUTEHTH Ba 3apyp
00BEKTIapHU MOJUSIAIITUPYBYM cudaTuia KyHuaaru MakcaylapHu Ky3aaiau:

- )KOpui OroKeT NeUIUTHHY (KaMaMauH1) MOJTUSIAIITHPHIIL,

- aBBaJI YMKAPWITaH Kap3 M XOypHUATIApUHU CYHIUPHILL;

- aBjat OI0/HKETUHUHT Kacca MKPOCHHU TabMUHJIAILL

- COJIMK TYJIOBJIAPUHUHI HOTEKUC TYIIYMUHU TEKUCIIALI;

- THKOpaT OaHKJIAPUHU JIMKBUJ] pe3€pPB aKTUBJIAp OWJIaH TAbMUHJIALL,

- JaBjlaT Ba MaxaJUIMil XOKUMHUSAT OpraHjapd TOMOHHUJAH aMmalira OUIMpUiIaéIraH
MaKcaJUIi JOHKXa JacTypJIapuHi MOJIHSUTIAIITUPHIIL,

- IDKTUMOMM axaMMsITra 3ra TalllKUJIOT Ba MyaccacajlapHu Kyila0-KyBBaTjall Ba X.K.

AWTHII KYU3KH, MYJI SMUCCHACH XaM [JaBJlaT CUECATUHUHI HMHCTPYMEHTH (COJIMKKA
TOPTHIII TApAXKacu Ba JaBjaT XapuJJapu CUHrapu) xucoomanaau. Ymoly GyHkuusiHu Mapkazuit
0aHK amanra omupaad. byHaa y KyiHuaaru peryjisiTUB MHCTpyMEHTIapiaa (oiinanaHaau: oYMk
MoutHsi 6030piIapuiary orepanusiiap, OaHKJIap yuyH MaxOypuil pe3epB MUKJIOPUHU OeNruIiarl,
KaliTa MOJUSUTAIITUPUII CTABKACUHH YPHATHUIIL.

YMymaH onraHza, JaBjaT ¥3 XapaxaTJIapuHU MO 0030pU OpKaJId KyWHJard y4 yCyi
OujaH MONMSJIAIUTUPUINM MYMKHH: COJMK TYHIYMJIADUMHU OIIMPHII, axoJuJaH Kap3
MaOJaFIapyuHy Kan0d KWIMIL, KyIIMMYa IyJl YuKapuil (MHQIAuus XaBUHU XucoOra ojrax
X0J/1a).

Casonnap

1. JlaBnat Moyusi MHCTUTYTJIADUHUHT MOJIUSL 0030pHIard Kauaail (GaoiusaT TypiaapuHH
6unacuz?

2. JlaBiat MOJHsI HHCTUTYTIAPUHUHT MOJIHsI 0030pUIary pojiu HUMaaaH nubopat?

Tonwupuknap

1. V36ekucTOH naBIaT MOJHA MHCTHTYTIAPUHMHI MHIUIMH MOJHS GO30pHard pOIHHHU
TaXJINJ KUJIHHT.

2. TepMuHNap TyFaTUHU TY3UHT.

5. Mosusi 6030piaapuaa XajJaKapo MOJHSA HHCTUTYTJIAPUHUHT
daonusaTH Ba posn
YMyMaH oOnraHja, XalKapo MOIHWs TAIIKUIOTIapu — Oy KaXOH MOJHSICH-HUHT
WHTerpajiamral (GaoauaT coxacu OYynuO, >XKaXxOH Ba MWUIMH MOJHUs 0030p-Japu OpKaJd
WUKTHUCOJIUN, MOJIUSIBUMN, CaB/I0, MDKTUMOMH kabXaap/a jKaxoH II0-0ajutairyBy Wyuaa amanra
OIMPYBYM MOJMSIBUA WHCTUTYTIAp xucobnmanamu. byHnmaii wHcTuTyTnapra bupnamran
mwiatiaap tamkwiotn (BMT) xysypunmaru JXaxon OaHku, Xankapo MOJHS KOPIOPAIMICH,
YMyMXKaxoH CaBJ0 TAIKWIOTH, Xaiakapo BaittoTa Gouau kupanu. Lllymap kaTopuna 6omkarapu
xam MaBxkyn: EBpona 6anku, Ocué 6anku, Xankapo xuco0-kutobnap 6anku (BIS), Ukruconuii
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xamkopiuk Ba puBoxianum Tamkuiaotu (MUXPT), IOSCO Ba x.x. Xankapo papaxanaru
TPAaHCMMJUTMI KOpIIOpanusiap, XOJIWHIIap, MOJIUSA-CAaHOAT TypyXJjapu Xo3upjaa caHa® yTuiaraxn
TAIIKUIOTIap Onian Oupra skaxoH MO OO30PUHUHT aCOCHI KaTHAIIYMIApUIaH XHUCOOIaHa IH.
VYnapHuHr Xap Oupu y3ura Moc (aoJMATHU amalra OLIMPUII Makcaauja Moius 0o3opiapuia
(baonausT 0pUTAIH.

Xankapo MOJHS HHCTUTYTJIapu (QaoJUATHHUHT Makcaau, Basudanapu, (QyHKUIUICH,
(daonuAT MEXaHU3MH, X0Cca Ba XyCYCHATIApH 3Ba3Ura Mojus 0030p-apu TapKuOHaa aloxXuaa
CEerMEHT — XaJKapo KaluTald Ba Xu3Mariapu 0030pH (aonusT OpUTaaud Ba PUBOKIAHAIU.
Bynna ynap naBnatinapHUHT KpeIuT-yJ, OFOIKET-COMUK, MHBECTHUIIMS, SIMUCCHUS cCUEcaTIapuHu
IOPUTHIMIINAA, JIeMaK JaBiaT Ba Y3JIapUHUHT Xama OolIKa CYOBEeKTIApHUHI MOJHUSIBUIN
MHCTPYMEHT-JIapH Ba pecypciapu OuiaH OOFIMK oOmnepamnysuiap HWHCTUTYTIapud Ba MabIyM
MabHO/A XAJIKapO PEryisTop, XaJKapo MOJIUSABUNA pecypciiap Ba HHCTPYMEHTIIAP AKKYMYJISITOPU
Ba MOC paBUIIJa WUPUK MHBECTHIMSIAP MaHOAaW, WHCTHTYLMOHAJI WHBECTOP, MpodeccHoHal
SMUTEHT Ba BocuTauu cudaTuaa HaMoEH Oynaiau.

[ynpaii xkuaud, Xankapo MOJIMS HUHCTUTYTJIADM YMYMaH J>KaXxOH HKTUCOIUETHA,
XycycaH Monus 0o30piapuia Kyduaaru pojuiapHu Oaxapasiu:

- JKaxoHAa rIobaulanryB  JKapaéHiiapu  pUBOKJIAHWIIMHMA — TabMHUHJIOBYM  Ba
JaBJiaTIapHUHT 0030piapura Taluku oMU cudaTiia TabCUp KypcaTyBud HHCTUTYTIAD;

- JKaxOH MOJIMs 0030pW KaTHAIIYWIAPU CH(aTHIa BaIIOTa, KPESIUT, OOIIKA MOIHSIBUN
MHCTPYMEHTIIAap Ba pecypciap OunaH OOFiIMK omepauusiap Oyinya mpodeccuoHan Ttapsaa
(baonusAT IOPUTYBYM UHCTUTYTIAP;

- IaBlaTiiap TOMOHHIaH MaMJIakaT/ia MOHeTap (KpeauT-myi) Ba Or0IKeT-conuK ((puckan)
cuécaTiapuHM XaJIKapo TJIO0AIIANlyB KOHYHUATIAPUTa MOC MKTHUCOAMM Ba MKTUMOMH YCHUIIN
Hynuaa yiryHJIMKaa TabMHUHIAITA EpamM OepyBUM UHCTUTYTIIAD;

- XaJIKapo MHUKEC/a PeryJIaTUB HOpMaJapHU OENTUIOBYM HHCTUTYTIIAP;

- XaJIKapo JapakaJarl MOJIMSBHI pecypciiap Ba MHCTPYMEHTIAp aKKyMYJISATOPH, HUPHUK
XaJIkapo MHBECTULIMSIAp MaHOau;

- XaJIKapo JapakaJaru NHCTUTYLIHOHAJI HHBECTOP;

- XaJIKapo KUMMATJIA KOFO3JIap SMUTEHTH.

Hkrucoanii xamxopauk Ba puBoskianuil TamkuioTHHUHT (MXPT) kummatiau 6030pnapu
(GaonuATUHU CTAaHJAPTIAIITUPHILTA OUJ XaJlKapo YTTU3IMK TypyXu TaBcustiapunHu (2003
Hwinan 6onuad ynapHUHr coHu 1985 imnparm 9-taman 20-tara eTraH) KenTHpUII kou3. by
TaBcwsutap (KyHuaard skaaBajijiapra KapajCHH) acoCaH XajKapo XHUCOO-KUTOOIapHU, CaBllO
onepauysgapd Ba JAENO3UTap XMCOOJapHM CaMapaJaopiUIMHU OIIMPHUIIra Ba KYIPOK
CTaHJapTJIAITUPUIIra, PUCKIAp JapakacUHU MacalTupuura WyHantupwirad 6ynubd xap Oup
MamJIakaT/a MapKa3uid Aeo3uTapuitHi OYIMIINHN KY3/a TyTa/Iu.

Ne Tykku3ra taBcus, 1985 ina

la | Bosopuunr OeBocuta KaTHamuuiaapu (GoHa Oupkacwgard Opokepiap Ba Juiepiiap)
Yypracuaaru OWUTUITYBIAPHU COMUIITHPHO Tekmmpuin T+1 KyHura amanra OIIMPUIHIIH

3apyp

1d | ButumryBIapHUHT CONMUIITUPHING OaskapwiiraH JeTaulapu XHUCco0-KHUTOOIap TH3UMH OUITaH
OofnaHraH OYJIUILIY JIO3UM

2 | BozopHuHT OMIIBOCHTA KaTHAITYHAIAPH (MHCTUTYIIHOHAII HHBECTOpJIap Ba OMTHIITYBIAPHUHT
OolIKa KaTHaIIYuiIapu) OUTHIIYBIap AeTamaapu Oyitnua tacaukka T+1 KyHUTa SpUIIALIA
JI03UM

3a | Xap Oup MamuiakaT pHUBOXKJIAHTAH Ba caMmapaid (aojusT IOPUTYBUM sroHAa Mapkasuit
Jeno3uTapuiicura sra OYIuIIg mapT.

3b | deno3urap MHCTPYMEHTIAp TYPHHUHT COHHM WIJIOKH OOpHYa KEHT OYIIUILIY JT03UM
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3c

MonusiBuii HWHCTPYMEHTJIAp MaKCUMall Japakaaa JAeMaTepHaIAIITHPUITaH OYIUIN
Makcajra MyBoQuK

ad

Arap Oup Oo3opna Owp HeuTa XHCOO-KHTOO-KIMPHUHT Jero3WTapuiiyiapu Oyica, yHaa
yIapHUHT (QAoTUATH Ba MEbEPIAPU Y3apo MOCHAIITUPIIITAH OYnmuimm Jio3uM. byHnax
MakcaJ, — XUCOO-KMUTOOJapjaaru pHUCKIApHU NacaTUpuIl xamjaa Malnariap Ba ¥y3apo
KadoaTiapHu caMapaiy UIIATHIUIIATA SPUTITHIIL.

Xap Oup MamiakaTra XucoO-kuToOnap OYiMYa PUCKHU MACAWTUPHILHU peaj BaKTAaru
OpyTTO XMCOO-KMTOOMAap TusuMmuHu &ku Jlambpanyccn 34 TaBcusiapura Moc KemyBuM
ouTuiyBiap OVinWya y3apo XUCOO-KUTOOJAp THU3UMHUHU KOPUM BIWJIMIN WYJIH TaBCHS
ITHIAIN.

“TymoB Oyiinua eTKa3uil’ TaMOWWIM KAMMATIW KOFo3jap OujgaH OOFIMK OWTHIIYBJIAp
Oyiinya XHWCOO-KUTOONAap ycynu cudatuaa KYJUIAHWIMIIA JI03UM. YIIOy TaMOWHI
Kyhiuaaruda OenrunaHaau: OMp BaKTHHHT Y3WJa, OXUpUrada, Kaltapuinul oJMHMalIuran
Ba TE3KOp WYyN OWIaH KUMMATIU KOFO3JIApHU OMp KyH MYMIA MyJira Y3IyKCH3 acocia
aIIMaIITHPUII.

Kummatinu korosnap Ovian OOFIUK OWTHIIYBIApHU Oa)kKapuIIard Iy TyjioBiapu Oapua
MOJIMABHIA MHCTpyMeHTHap OVitmua Oup xuiga Ba Oo3opriap Oyinua “Ymra KyH maugack”
MalJIaFJIapHU KYYUPHIL TYFPUCHIATH KEJUIIYB aCOCH/Ia aMaJira OIIMPUIIHMILH JIO3UM.

Ta

“Kynnuk Oaxxapuiuil TH3uMu” 6apya 6o3oprapaa Kabynn KHIMHUIIH JTO3UM.

7b

butnmryBnapan HatmkaBuid Oakapwiuimm T+3 KyHZaH KeUYMKMacJaH COAWDP ATHIIHIIN
JIO3UM.

8a

Kummatnu Koro3znap 6yiinua OutuiryBiapra ousy Xuco0-KUTOOIApHU TE3NAITUPYBYH YCYII
cudaThaa KUIMMATIN KOFO3JIapHU Kap3ra OepulIHY KYJu1a0-KyBBaTIall JIO3HUM.

8b

VY1ly aMmanuéTHy 4eKJIOBYM KOHYHUH Ba (PUCKAT TYCUKJIAPHU OJIMO TallUTaml JO3HUM.

Oa

Kummarnu xoroznap OwiaH OOFIMK omnepauusiap Oyinua XyxokaT aJlMalluHYBH Y4YH
cTaHfapTiamTupuml Oyinya Xanmkapo Tamkuior crangaptiapu (ISO 7775) kabyn
KUJIMHHIIH JIO3HM.

9b

Mawmnakatnap I1SO 6166 cranmaptura Moc paBUIa KUMMATIH — KOFO3JapHU
HymepanusutamHUAT ISIN TH3UMUHYT KYIutanm 103uM.

Manba: Xopyoxcuii Cepeeu, http://www.horuz.narod.ru/f r N2R2000. htm.

20-Ta TaBcus, 2003 iiu.

Y3apo moc onepayusanap enoban mapmogunu mysuul.

ABTOMATIAIITUPWIITAaH KOMMYHMKAIMSUIADHU KOPUM KWIMII acocujia KOFO3JIH
XYAOKaTaap alMallMHYBUHU UYK KWJINLIL.

N

Ma’bHYMOTHap CTaHapTJIapH Ba MPOTOKOJJIAPUHU IApMOHU3AIWSJIAIITHPUIII.

Nudopmanusgay oun® OEpUITHUHT TaBCUs 3TWIAETraH CTaHIAPTIAPUHM MIILIAIl
YUKW Ba )KOPUN KHJIMIIL

Typnu xuco6-kuToO Aemo3uTap TU3UMIIAP Ba yiap OwiaH OOFIHMK TYJIOB Ba JVJIMHT
TU3MMJIAPU YPTACUIATU BAKT OPAIMKIAPUHA CUHXPOHJIAIITUPUIILL.

HNHcTuTyImoHan wHBECTOpJIap OWTHUINYBIApU OYHHWYa COMUINTHPUO TEKIIHMPUIIHU

34 Vura nasnar TYpPYyXU Mapkasuii OaHKJIapuHUHT OaHKJIapapo HETTHHT cxemaiapu Oyiinda Kymura xucobotu
(Lamfalussy xuco6otu), 1990, (Bank for International Settlements - BIS)
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ABTOMAaTJIAIITUPHUIN Ba CTaHAAPTIAIITUPHUIIIL.

6. | Mapkasuii xuco6-kuto0iap TamkmwioTIapuaan (HoiJalaHUIIHU KeHralTHPHIIL.

7. | XucoO-KUTOOMApHA TE3NAIMITUPUIT yUYyH KHMMATId KOoro3iap OViimdya Kap3 Ba
rapoBra OEpUIIHNA PyXCaT ITHUIIL

8. | AktuBnap Oyiimya XM3MarT KypcaTHII >Kapa€HIApUHM aBTOMATJIALITUPHIL Ba
crapiapriamiTupuil. by V3 wuura KyWuaaruiaapHud OJagu: KOPIIOpaTUBHBIE
Xapakatjiap, COJMK HMTHE3NapujaH QoiinanaHuml, HOpE3UIEHTIap TOMOHHUIAH
KMMMATJIM KOFO3JIapra STajiK KWIMIIHNA YeKJIalll.
Pucknapnu omwamuu.

9. | KiupuHr Ba xuco0-KUTOOJApHM amalira OIIMPYBYM TAIIKUIOTIAPHUHI MOJIUSBUI
OapKAPOPIUTUHU TAbMUHJIAIIL

10. | XucoO-kuTto60 Ba Jeno3uTap TAMIKWIOTIAp MIKO3JIAPUHUHI  PUCKIAPUHU
OOIMIKAPWIMIIMITIHNA Ky4aUTHPHILL

11. | AxTuBiapHu OMp BaKTHHUHI ¥3HJa Ba HATHXKABUH KYUMPHILHHU Xamja yjgapra OCOH
sra OYIIMIIHNA TAbMUHJIAIIL

12. | ®ope-maxop xXonamiapaa GAOMMATHA camMapalid pPeXaJAlITHPUII Ba aMaira
OLIMPWJIMIIMHY TabMUHJIAIL

13. | Tusumim axamusTra sra OYJIraH TalIKHIOTIApAa MyMKHH OYITaH HOCO3JIHMKIAPHU
MaB)XyJl 9KaHJIUTUra 3THO0p OEpUI JIO3UM.

14. | KonTpakTnapHu MaxxOypuii 6axapuil 2XTUMOJIMHN 0aX0IalTHA Ky9aUTHPHIIL

15. | Kummariu Korosnapra GeBocurta (TYFpH) Ba OMJIBOCHTA STajMK OyitMua KOHYHHI
AQHUKJIMKHU OUTHPHIIL

16. | HarmxaBuii HETTUHT TapTUOMHU Ba OMTHINYBHM HHUXOSICHTa €TKAa3MACIHMK YOFHUIA
BY)KYyJIra KeJyBUM 3apapHH OaXOJIAIIHUHI PUBOXJIAHTAH TH3MMMHHU TaH OJIMII Ba
KYJ1a0-KyBBaTJIAILL.
Bowxapunuw dapaxcacunu owupui

17. | KnupuHr Ba Aeno3utapuil TalIkuiaoTaapy paxoapiaapyu TOMOHUAAH TETUIILUIM Majlaka
Ba Takpubara sra Oyirad maxcjiapHu TAaHMHJIAHWIMIIMHY TAbMUHJIAIIL

18. | KimmpuHr Ba xuco6-KuTo0 TapMOKJIApUTa S)PKUH KHUPHUIITHA TAbMUHJIAII.

19. | Xuco0-kuTob Ba AEMO3UTap TALIKMIOTIAp MyacCcUcIapu MaHgaaTiapura HucOaTaH
MaXOypHii Ba caMapaiii TMKKaT-ybTHOOPHU TabMUHJIAIIL.

20. | Xuco0-kuTo0 Ba JEMO3WTAp OINEpalrsUIapHH amajra OMMPYBYH TAIIKHIOTIAPHH

MYHTa3aM MYBO(QMKJIAIITHPHII Ba HA30paT KWJIMHWIMIINHYU parOaTIaHTHPHILL.

Kanpannapnan kypunuO TypuOauku, Oy TaBcusaap Moius ©Oo3opnapu cudatu Ba

caMapaJ0JIMIT'MHN OIIWpHIITa KapaTUJIraH.

YMymMmaH onirasjaa, 6apya xajakapo MOJHS MHCTUTYTJIAPUHUHT (paausaT MaTiabu MHJUTHNA

MOJIMS THU3UMIIADUHU  OapKapopJjalliTUpHUII Ba [JIOOAJUTalllyB capd  PHUBOKJIAHTUPUIITa
KApaTUJITraH.

Casonnap

1. Xankapo MOJIMst HHCTUTYTIapu MOJIKs 6030piaapuaa Kanaan GpaoausTiap roputaan’?

2. Xanmkapo MOJIHS HHCTHTYTIIAPUHUHT MOJIHS 0030pUIard pojid HUMaaaH noopat?

3. Xankapo YTTH3IMK I'ypyXuHUHT 20 TaBCUsICH HUMAara Kepak?

4. Kannait iupuK Xaiakapo MOJUS HHCTUTYTIApUHU Ouiacus?

Tonwupuxnap

1. Acocuii XaJlKapo MOJIMS HHCTUTYTJAQPUHUHI HMHBECTHLMOH (AOIMATUHHU TaXJIMI

KHUJIMHT.

2. Xankapo MOJIMS UHCTUTYTJIADUHUHT PETYISATHB (HaOTHATHHU TaBCU(IIAHT.
3. Tepmunnap JiyFaTHHU TY3UHT.
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MAB3Y-7 . MOJIUS BO30OPU CABJO TUZUMJIAPHU, YIIAPHUHI' ®AOJIUATHU BA
POJIN

Peixa:
1. Monust 6030pIapUHHUHT CaBI0 TH3UMJIAPH Ba YJIAPHUHT HKTUCOAUETIATH POJIH.
2. bupxanap Ba yapHUHT (HaOJIUSATH.
3. DAEKTPOH CaBA0 TU3UMIIAPU Ba YJIAPHUHT (PAOTHITH.

Xo3upna monust 0030pU CaBIO TH3UMIIAPU — MOJUSBUNA WHCTPYMEHTIAp-HUHT (Y,
KpeauTiap,  BajloTa, KUMMAaTIM  Koro3jiap)  0o30p  MyomManacu  KapaéHJIapuHU
TAIKWJUTAIITUPYBYM MIAKIUIAP, yCyJUlap Ba HOpMalap (TEruiuid TapTHO-KouJanap, KOHYHHii-
MEBEPUN XyXOKaTiap), Tpamauuusuiap (KymiaaJaH 3THK HOpMalap), TaMOWMIIIap xamjaa ymioy
JKapaHJIapHU HOpPMall KEYHIIWIra XU3MaT KypcaTyBud MpoQeccHoHan KaTHaIruuiap
MakMyacuJaH uHOopaT Mypakkad caBI0 MHIAyCTpus cudaThaa TallKWulamrad 0030p
MEXaHU3MH.

Momnuss OO030pMHHUHI CaBAO THU3UMIIAPMHU MOJIMSBUA HMHCTPYMEHTIap Typu OVyilnua
Kyluaarnya a)xpaTvil MyMKHH:

- KUMMaTJI KOFO3J1ap CaBJOCH TU3UMJIapH;

- IyJ BOCUTaJapu (MacajiaH, IUIACTMK KapTOYKAIAPHUHI TYpJIM XMJUIapH) Ba BajroTa
(xopmxuit OKB) caBnocu Tuznmiapu;

- KpeAUTIIap CaBJJOCU TU3UMJIApH;

- CYFypTa UHCTpYMEHTJIapH (IIOJIMCIapy) CaBIOCH TU3UMIIAPH;

- MoNMsABUHM (BajtoTa) KMiiMaTra sra OyiraH aHTHKBapuaT Ba OBeJup Oyromiapw,
KHMMaTO0ax0 MeETall Ba TolwIap xamaa HoOE0 (kamEO) nsimeMeHTnap (paauakTHUB) CaBIOCU
TU3UMIIAPH.

[Tyn Bocutnapu caBaocu OaHKJIap TOMOHMJAH aMaira omupuiaad. bynna GaHkiapHUHT
MaxcyJ0TJIapH caBJo Mapkasznapu (yiuapu) Xam OYJIMIIN MyMKHH.

Bamnroranap casnocu tuzumu muconuaa FOREX xankapo 21ekTpoH TH3MMHHHM Ba BaJIIOTa
IMAIITHPUII axo0vanapyu Ma)KMyacUHHU KEJITUPUIIT MyMKHH.

Kpenut pecypcmapu OGankmapapo KpeauT 0o30piapujaa CaBIO0 KWJIWHAIW, OaHKIap Ba
KpPeIuT TalIKIIOTIapuaa (MTTUDOKIApUIA) OJAU-0EpANCH aMara OMIUPHIIAIH.

Cyrypra nonuciapu CyrFypTa KOMIAHHUSUIApM TOMOHUJAH aHAeppaiTepiap Ba areHtiap
épramua CoTHIIaIu.

Bamora kumitmatura osra OyiraH aHTHKBapuaT Ba [OBETUp OylOMIIapu Maxcyc
ayKIMOHJIap/a caBao KWiMHaau. byHaa mombapanap XxaM UIITHPOK 3TAIH.

Kummar6axo mMeramt Ba Tomiap Xamaa HOEO 3JieMeHTIIap Maxcyc ayKIMOHIapAa caBo
KUJTMHAIH.

Monuss OO30pMHUHI SHI KaTTa CaBIo THU3MJIApUIaH KUMMAaTiIM Koroziap (dhoHn)
Oupkajmapu Ba OupKaJaH TallKapu OSJIEKTPOH CaBIO THU3MMIapu xucoOnaHamau. bymapnan
TalKapd KUAMMATIud Koro3iap Oo3zopuaa wmaxcyc ¢oun naykonnapu, MHTEpHET-OpoKep
(MnTepueT-Tpelinep) TapMoOKJIapu, “‘yakaHa Ky4a” Ba/€Ku aHIeppalTepiuK (YakaHa CaB[o)
TapMOKJIapH MaBXKYy/I.

Kummatnu koroznmap 0Oo30puza Ba YHUHT CaBIO TH3UMIApuia TYpiad OHTHMIIAp
Ty3uwnaau. bynnait Outumiap goupacuja Typiu onepanusuiap 0axxapuiaam.
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WuBectopnap TOMOHUAAH COTHO OJMHraH KUMMATIM KOorosnap Oupska Oo3opiapu Ba
OupxanaH Tamkapu Oo3opiapaa Ka — WTa cOTHIMIIM MYMKHH. MHBecTtopiap KuMMAaTId
KOFO3J1apra JIoup OUTUMIIApDHH KHMMATIH KOFo3jJap 0030pH HpoQecCHOHan HIITHPOKYHIApU
OpKaJIM XaM, MyCTaK/JI X0J1/1a XaM aMajira OIIMPUILITIapH MyMKHH.

XyCyCcHUNAMITHPHII KapaHua akIusiapra ouJ; OutuMiap OuprKaaaH Tamkapu 6o3opaa
MYCTaKWJI Cypbar/ia, WHBECTULIMS BOCHUTAUMJIApU HINTUPOKHCHU3 XyKyMaT Oenruiaiiuraxn
TapTHO/a amMajra OMUPWINIIN MyMKHH.

Kummatnu koroznapra noup Ooirka OMTHMIIAp KOHYHUMJIMKAA OeiruiaaHra€ Taptudnaa
amaJira OUIMpuiIaIu.

Kummarnu korosnap 0o30pu npodeccrnoHal UIMTHPOKYHIAPUHUHT KUMMATIN KOFO3Jap
0o30puaa omepanUsUIapHd aMaira OLIMpUIIapura yiap TETHIUIM JUIEeH3usra sra Oyicaiap
pyxcar 3TUIa/IH.

Kummatinu xorosznmap ©o30puaa amaira OIIMPHIAAWTAH Ba YIAPHUHT HapXH, STacH,
JapoMaJl KEJITUpULI Japa)kacu Y3rapuilM, IIyHUHIJIEK KUMMATIA KOFO3Jap H03acHliaH
KWJIMHAJUTAH y33apo XHCOO-KUTOONMap OwiaH OOFIHMK Xap Oup OMTHM KOHYH XyX»OKariapuia
Oenruianrad TapTuda pyxaTaaH YTKA3UIHUILIN JTO3UM.

®onpn Oupkamapu, GoHA OVIMMHHM TalIKWI KWITaH OOIIKa OWprkaliap Ba KUMMATIIU
Koro3nap OwiaH OupkaJaH TallKapyd CaBAoiap TAlIKUJIOTYUCH CaBAOJapuja TY3WIraH
KHMMATIIU KOFo3Jap Oyiinda OuTUMIIap yinap TOMOHHJIAH TAaCIUKIAHTaH Ba KUMMATIU KOFO3Jap
0030puHM TapTHOra conuml Oyirua BaKoJATIN JaBjiaT OpraHu OWJIaH KEeTUIIWITaH Kouaanapra
acocaH pyuxarra OJIMHaIu.

Tamkunuit iycunga ynra xyiuirad 0030paa ONAU-COTIM OUTUMIIAPU TY3HII YOFH]A
OWTHUM TY3WII Ba YHTa OHJ XMCOO-KHUTOONAp CaHACH YpTacHJard BaKT KUMMATIU KOFO3Jap
Oyiinya caBaoiap TAUIKWJIOTYMCH KOUAanapu, OOIIKa XoJIapaa 3ca OJIAu-COTAH IIapTHOMaIapu
acocua Oenrunanaau. beiarunanran myanatiap Oy3wiran Takaupaa OUTUM XaKUKUN 3Mac J1e0
XUCOONIaHa U Ba €TKAa3WIraH 3apap y4yH OMTUMHHUHT ail0op TOMOHH, arapja yHHUHT aibmop
HKAHJIUTH aHUKJIAHCa, )kaBoOrapiaurura cadbad oymaau.

KumMmatiun Korosnap 0o3opuaa CaBIO0JapHM TAKHWJ 3THIN MabJayMmM TapTud Ba
XycycusiTiiapra ira.

Kummarnu xoro3nap 6o3opuia caBAOiapHU TalIKWI 3Tl (OHI Oupkamapu, KOHYH
XyxoKariaapura MyBoGuK (GoHA OYITMMUHU TAalIKWI KWIraH OollKa Ouprkaiap xamjaa KUMMAaTiIu
KOFO3JIaPHUHT OWprKaJaH TalIKapy CaBIoJiap TAUIKWIOTYMIAPH TOMOHUIAH TETHIILIH JTUICH3US
acocuJia amanra OmUpUIIaIu.

Axkuusinap Ba KOPIOpAaTUB obOimuranusiap OWiaH IIYHWHTOEK, yJApHUHT XOCHJIajlapu
103acHJiaH OMpka CaBIOJIApUMHM TAlIKWI KWK (poHz Oupikanapu, XamJa MapKas3JallTHPUITaH
TU3UMJIa KUMMATJIH KOFO3JIApHU STOHA KOTHPOBKACHHU TAabMMHJIOBUM, OUTHMIIAp FO03acHIaH
xuco0 Ba XMCOOOTHU ATOHA TAPTUOWHU TABMUHJIOBUM (POHI OYITMMUHU TalTKWI KWJITaH OOIIKa
Ouprkaiap TOMOHH/IAaH amalra OIIUPUIA TN,

Kummatian koroznap 6o3opuaa (caBao TU3MMIIApUAA) HapXJjap KOTUPOBKACH KyWHIAru
TapTHOa aMara oMU PHIAIH.

Kummarnu koro3map HapXMHM KOTHpoOBKajaml ¢GoHI Oupxkajapy TOMOHUIAH
MapKa3JalTHPUITaH TapTHO1a, IIYHUHTIEK OuprkaaH Tamkapu 0030paa Auiepiap TOMOHUIaH
amaJira OuIMpuiIaim.

@oHpa Oupx)anmapu KUMMATIH KOFO3Jap HAPXMHHU KOTHPOBKANAIIHU OWTHUM HAPXHUHH,
KMMMATJIM KOFO3 KypCHMHHU, KUMMAaTIN KOFo3 OViinua Tana® Ba Takiaud HapXWHU Kaila KWIMIL,
HAPXJIAPHUHT SHT OaJlaH]] Ba SHT MacT Japa)kallapuHU aHUKJIAIT OPKAIHM aMara OUIupauiap.

Hapxitapau SMUTEHTIapHUAHT y31apyd KOTHPOBKAJIAIIUTA WY KyHHUIMaax.

YMyMaH onrasaa, KUMMaTIIM KOFo3jap 0030puia caBIo Omeparysuiapu TypT OocKuyia
amMara OMMPUINIIN MyMKHH:

- OUTULITYBHU (IIAPTHOMAHM) TY3HIIL;

- Ty3WITaH OUTHINYB TapaMETPIAPUHU TEKIIAPHUII (COMUIITHPHIII);

- KUMMATJI KOFo3J1ap OYiinya KJIMPUHTHU aMalira OIIWPHILL;
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- OuTuiyB TanmaOJIapuHU OXHMpHUTada MKPO KWIMII (TYJIOBHM amajira OIIMPHII Ba
KUMMAaTJIM KOFO3JIApDHU SHTH 3racura oepuii). Yoy 60CKHY Xuc00-KUTOO TU3UMH TOMOHHJIaH
amalra OLUIPUIIAJIH.

@®onx 6030pH caBIO TU3MMIIApHUJA KUMMATIM KOFO3JIAPHUHI Typjlapura kKapad ymap
Oyiinua caBooO INAK/UIApH, YCYJ/UIApH, METOJUIapd Ba MEXaHM3MJIApU MabIyM Japaxaja
¢dapkinanumy MyMkuH. Ly myHocabar OunaH caBlo TH3MMIIAPUHU Kyiuaaruya TacHUQanl
MYMKHH:

- SMHUCCHSATIAHYBYM KUMMATIIU KOFO3JIap CaBAOCH TU3HUMU;

- SMHUCCHsIIAaHMANIUTaH KUMMATII KOFO3JIap CaBIOCH TU3HUMU;

- 6a3aBUil KUMMaTJIM KOFO3JIap CaBAOCH TU3HUMU;

- 0a3uciiM KUMMAaTIA KOFO3Jap (JepUBaTUBIApP, SbHU XOCWJIABUI KUMMATIIH KOFO3IIap)
CaB/IOCH TU3UMU;

CaBlio TU3UMJIApMHU KMMMATIIN KOFO3J1ap 0030py cerMeHTIapu Oyinda XxaM TacHUQIall
MYMKHH:

- OupsiaMmuu 0Op KOWJTAIITHPHIIATUTAaH KUMMATJIM KOFO3/1ap CaBAOCH TU3UMHU (OuprIamMyuu
0030p CaBIIO TU3UMH);

- UKKWIaM4u 0030p (CIIEKyJISITUB) CaBIO TU3UMH.

Ym0y caBgo Tuzumiuapu OupxkaBuii Ba OupKagaH Tamkapu Oo3opriapia
My>KaccamJIaliraH.

IOkopuna aiiTunrannapial KypuHuO TypuOAMKH, CaBIO THU3MMJIApu Mojus Oo3opuia
MYyXUM poJib YHHaWIu. YaapHUHT Oy posu y3mapuaa Moyinsg OO30pHUHHUHT Oapua KaTHAIIYWIapu
Y4yH MOJIUSBUH MHCTPYMEHTIap OYiinya camapaiy caBJo jKapaéHUHM TAIUKWUIAIITUPUIL, YHAA
eTapyiy Ba KyJail MIapT-IIapouTiIap spaTHIl Xamaa Oy skapéHaa oOBeKTHUB 0030p HapXJIapHU
Oenrunam OunaH udoaaiaHaIu.

Cagnio Tv3uMIIapH KyiHujaru BazudanapHu Oaxapaau:

- Xap Oup caBa0 KaTHaII4MCcUra 6030paaH aloxuaa xKoi axxpatud 6epui;

- HapX-HaBOHHMHT MYBO3aHAT Ba 00BEKTUB Aapa’kaCHHH apOUTPaK acOCH/1a aHHUKJIAIIT,

- caBJlo *apaéHuja Tapadaap TOMOHUAAH CaBJO MKPOCHHM aHMK, TYJIMK, Y3 BaKTHJa Ba
kadonarau 6akapUIUIIMHY TabMHUHJIIAIL,

- CaBJIOJIApHM OYHMKJIMK Ba OIIKOPAIMK aCOCH/a TAIIKWIUTAIITUPHIL;

- CaBJ0 KaTHAIIYMIAPH TOMOHHUIAH ATHK HOpMallapra Ba KOAEKCHTa pPUOS KUJIMHHUIIHHU
TabMUHJIALI.

Cagsio Tu3UMIapUHUHT (QyHKUMsACH — Oy Y3U OpKaJli MOJMSBUI pecypcilapHU caMapain
Ba OOBEKTHB HapXJapAa HKTUCOTUET CyOBEKTJIapH ypTacuaa TaKCUMIAHMIIMHM Ba KaiTa
TaKCUMJIAHUIIIMHYU TabMHHJIAII.

bupxa ToBapm — Oupxka caBaocM OOBeKTH OYnMO, YHHUHT cudaTuga Typiu
CTaHJApTJIaHTaH Ba CepTHU(UKATIAHTAH ToBapjap OYIWIIM MyMKHH, MacajaH, KHMMAaTIu
KOFO03J1ap, XOM-alénap, MyJkK, KpeauT, BaJllOTa Ba X.K.

CaB0o TH3UMIIap TOMOHHUIAH TOBApJIapra MabJIyM Tanadyap KyHWIaan: CTaHIapTIIHIHK,
6up xun cudar (ceprudukaTIaHraH), OUp TOBapHM OOLIKA MAPTUAJATUCH OuiaH
QJIMaNTyBYaHJINTH, TOBAPHUHT MUKIOP YITIaMITHIIATH.

CaB1o MexaHM3MM TOBapHHHI OOBEKTUB (pean) HapXWHU (0axXOCHHU, KOTHPOBKACHHH)
Tanabd Ba Takiaudra OOFIHMK Tap3aa OenTHIaiIu.

YMyMmaH onrasaa, Moyius 0030pH CaBJIO0 TH3UMJIApU TOBAPJIAPHUHI cHU(AT JapakaCUHU
0030p caBmoCHM  KAaTHAIIYMJIapyd TOMOHHUJAH  CaBIo  JkapaéHuaa  OapKapOpIHTHHH
TabMUHJIAHWIMIINHA TapTUOIAILITHPAIH.

Casonnap

1. Monus 6030pu caBio TU3UMH TYIIYHYACH KaHIai TaIKUH KWIMHAIA?

2. CaBno TM3UMJIAPUHUHT KaHAal TypJiapuHu Ounacus?

3. Kanpait capio Tu3umiiapuia Kauai OuTHIyBIap Ty3uiaaau?

4. CaB1o TH3MMIIAPH/IA ONIEpaIUsIApHUHT KaHaal OOCKUYIapu MaBxXy1?

5. CaBno Tv3uMIapu Kaiicu 6enrumap Oyitnua tacHuduanaau?
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6. CaBao TM3UMIIAPUHUHT Ba3udanapu Ba GyHKUIUSICH HUMaapaaH noopat?

7. Monust 6030pH CaBJ0 THU3UMJIAPUHUHT Cag0 OOBEKTIapH OYIuO HUMamap TaIIKWI
sTann?

8. ToBapnapra Kanaai Taadnap Kyiriama?

9. KotupoBka Huma?

Tonwupuxnap

1. JKaxon Mosuss 0030pH CaBlO TU3UMIIAPH Ba YJIAPHUHT TOBapjapu MyOMallach
TYFPUCH/IA DJIEKTPOH MPE3EHTAIUS Taili€pIiaHr.

2. TepMmuHIap TyFAaTHHH TY3UHT.

2. bupxanap Ba yJapHUHT (aoausaTu

Maszmynu ea mywynuanap

bupka TymyHuacw KeHI MabHOAA MOJHS 0OO30pH Ba CaBIO TU3UMIIAPHHUHT Ma3MyHH,
Bazudanapu Ba pyHKUUICHIAH KenuO YuKuO TabpudaaHanu, SbHU ¢oHO dupoicacu — OY:

- MyHTa3aM perjaMeHTIaHTaH pexuMaa (GaoauaAT IOPUTYBYH YITYPKHA OO30pHHUHT
aloXuaa TAaNIKWINH-XYKYKUi miakiu 0ynau0, yHaa ToBap cudartuaa Oupxka 3KcrepTU3acuiaH
YTraH Ba caB/oTa KHPUTWITAaH KAMMATIIA KOFO3J1ap XUCOOIaHAIU;

- COTYBYM Ba XapuJIOpHM Oup-OMpu OwWiaH y4palITUPUII HYIM OpKAIM KUMMATIU
KOFO3JIapHH CaBJIOCHTa KYMaKJIallyBud MEXaHH3M;

- KUMMAaTJIM KOFO3JIap CaBJOCHHU TAIIKWJUIAIITUPYBYM Ba OyHJa CaBl0 KaTHAIIYUIapu
yUYyH eTapiy Ba KyJiail mapouTiap sipaTyBuH IOPUAMK IIaXC;

- KUIMMATJIU KOFo3iapra o6ynran tanad Ba Taknudra OuHoaH OeNruiIaHraH TapTud-Kouaa
(maBnar KOHyHIapu Xamja Oupka YCTaBH Ba HMYKH MEBEpPHU XyXOKATIapH), OYHMKIUK Ba
OLIKOPAITMK aCOCH/Ia CaBIOJIAPHH MabJIyM BaKT/a YTKa3aauraH xoii (CaBno MailoHn);

- KUMMaTJIM KOFO3JIApHUHT 0030p KypCHUHU (HapXWUHHU) OEITUIOBYM, MyHTa3aM Ba OYHMK
Tap3/1a >KOpuil Ouprka KOTUPOBKATAPHUHU YBJIOH KUIUO OOpYBUM TAIIKHIIOT.

Hemak, @ono Oupocacu — KAMMATIUW KOFo3jap OO30pHMHUHT mpodeccuoHan
UIITUPOKYMCH OYnuO yHHUHT Qaonuaru mnpeaMerd (GoHa O030pHMHHMHT  Hpodec-CHOHAT
UIITUPOKYMIIAPU YUYH MyalsH jKOiJa Ba O€NrujaHraH BakTJa KUMMATJIM KOFo3iap Oyiinua
CaBJIOJIAPUHU TAIIKWJI KWJIHIL, YJapHUHT 0030p HapxJapuHU (KMMMATIM KOFo3iapra OyiaraH
Tanabnap Ba TakiudIap Ypracuaard MyBO3aHATHH aKC dTTHPYBYHM HapXJIAPHH) aHWKJIAII, yiap
103aCUaH MYBOGHUK MabIyMOTIApHH TapKaTUIIIaH HOopar.

bupoicasuii paonuam y3una dupxa xoccallapyu acocua KUMMATIU KOFO3JTApHUHT OUprKa
0030pHHY TAIKWJUTAIITUPHILTA HYHANTUPUIITAaH XapaKTiap MaKMyacuHH noaanaiam.

®onp Oupkacu (pa30CMHU Y4 30Hara akpaTuil MyMKHH:

- OMpXKaHUHT Y3uTra (XY KaJIUrura);

- OpOKepIHK HIopaiapy Ba OMprka ab30JIapH BaKOJIATXOHAIAPUTA,

- MI)KO3JIap 30HACHUTA.

bup:xasuii paoausaT TamoiiiIapy caBao TU3UMIIApU TaMOHUIIapUra Moc.

XKaxon amanuéruna OGuprxanap THXKOpPAT Ba HOTHXKOPAT TAIIKHIIOTIAp MIAKIM/A TAIIKHII
ATHIIAIH.

bupika caBnonapua dakar 6uprka ab301apu KaTHAIIAH.

Bupowca nucmuneu — 0y KAMMATIIA KOFO3JIApHU OMpIKa OIOJIIETEHUTa KHPUTIIIAIIN OWJIaH
Oupka caBlocura pyxcar Oepull mpoueaypacu. bupka JUCTUHTMHHM YTKA3WII TapTHOM Oupika
CaBJIOJIApU TApTHOM OWJaH OENTHIIaHAIN.

Buporca avzonapu — 6y 6upka TOMOHUIAH YpHATUIraH TapTuOaa OupkagaH OpOKEpPIUK
KOWMHU onraH (€ku coTuO osraH) OpUAMK Mmaxciap. JlaBiar opranigapu Ba yJapHHUHT
XU3MaTymiiapu Oupka ab3ocu 0yia onmaiinu. bupika ab301apuHHUHT XYKYK Ba MaxOypusTiapu
TETUIIUIM KOHYH XyXoKariapu, Oupka YcraBu Ba Oupka caBaocu TapTuOiIapu OuaH
OenruiaHagu.

bpoxepnux ocotiu (ypnu) — Oy Oupka caBmomapu Ba Oupska (aonusaTHAa KaTHAIIHII
XyKyKu. By XyKyK omaraa 6upxa ab30ci TOMOHUIAH COTUO OJIMHA/IN.
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bupoica cagedonrapu — Oy Oupka TOMOHUAAH YTKa3WJIAJWTaH KUMMATIU KOFO3Jap
capiosiapu. bupika caBmocu MapkaznamraH Tap3ga Oapuya KaTHalIuuwiapra casaoia Oup
BaKTHUHT ¥3H]1a MIITHPOK STHUII KIMKOHHU OWJIaH YTKa3uIaau.

Bupoica onepayusicu — Oy KuMMaTiaum Korosjnap Oyiinua Oupka BOCHUTAauyMIIapU
(Opokeprap) ypracuaa Ty3WITaH CTaHAAPT OUTUIITYB (IIIAPTHOMA).

Buporca wapmnomacu — Oy Oupka TOMOHHMJIAH pyHxarra OJMHraH OHpXa CcaBIOCH
HATIKaCcH acOCHJAry HapX Ba MUKJOpAA OeNruiiaHraH KUMMATJIM KOFo3Jap OYinYa OJIu-COTTH
mapTHoMacu. bupxa mapTHomanapu 6Mp>ka HOMUAAH Ba XUCOOMIaH aMaira OlypHiIMaiu.

Bupowca wapmnomanapu xamunawqunapu — Oy Oupxa ab3omapu. IllapHomanap
OpOKEpIMK Ba JUIEPIUK aCOCHA TY3HIUIINA MyMKHH.

Xucob-knupune xuzmamu — Oy Oupxka €KM MaxCyc KIUPUHT TAIIKUIOTH TOMOHHUIAH
Oupka ap3oylapura KUMMAaTiId KOFO3/1ap OuiaH OOFIMK OMpika caBIoCH »apaéHMJa COIUP
Oymaguran y3apo Xuco0-KUTOO onepanusiiapy Oyitnya KypcaTuiaaurad Xu3mar.

Buporca paonuamu mexanuzmu

@onx Oupkacu y3 GaonmsATHAAa KOHYH XYyXOKaTiapura, OHp)a ycTaBura Xamza
KUMMAaTiId KOFo3/1ap O030pMHM TapTuOra coiuil OyiiMua BakoJaTIM JAaBiaT OpraHu OwiaH
KEJHIIITaH OMprkKa caBloJIapyu KOUIaIapura aMmai K Iu.

@oHpx OupkacM KOHYHUWIMKKA MYyBOGUK pyHxarnaH VyTKaswiagud Ba y KUMMATIH
KOoro3japra noup Oupka Qaonusatd ropuTHin ydyH JlaBimar MyJIKuHU OoIIKapuin Oyinya
BAKOJIATJIM JIaBJaT OpraHWJaH JIMLEH3Us osafgu. bupxa (aoausaTH OpUTHII Y4yH JIMLEH3US
oNMaraH TamKWiIOT OyHIail daomusaT ropTHIITra XaKim mac. KoHyH Xyxokariapura MyBO(QUK
donn Oupkanmapura KyWunaran Tanabiapra jxaBo0 Oepaguran Oomika Oupkamap KUMMAaTIH
KOFO371ap 0030pHHM TapTHOra conuml Oyiimya BaKoJATIM JaBliaT OPTaHWMHUHT €3Ma XyJI0Cach
acocy/ia Y3MHUHT Ty3uiamacuaa GoHa OYIMMIapuHu Ty3HILTa XaKJIu.

Kummatin korosnap 603opuaa npodeccronain Gaoaust oiud 60puil XyKyKHHH OepyBUIN
pyxcaTHOMa (JIMIEH3UsCH) OYiaraH IOPUIUK Ba JKUCMOHMM maxciap ¢oHI Oupkacu
MyaccHuciIapu OyIuiiapu MyMKHH.

@®oHx OMpKACK aB30JIADUHUHI COHU OWpP)KAaHMHI OOLIKAapyB OpraHjiapy TOMOHMJAH
Oomkapuiaa. QoHJI OMPKaCHHUHT ab30JIapu JaBiaT OOLIKapyB OpraHjiapH, IpoKyparypa Ba
Cy[, YIApHUHT pax6ap Xoaumiiapu €Ku MyTaxaccuciaapy OYIUIIN MyMKHUH 3Mac.

Kummatinu xoro3nap Ouian OMp)ka CaBIOCHHU aMaira OMIMPHIN KOoWJajiapu OWpsKaHUHT
onuil OoLIKapyB OpraHd TOMOHHMJAH KUMMATIM KOFo3i1ap O030pHHM Oomikapuil Oyiinua
BAKOJIATJIM JIaBJIaT OPTaHW OWJIaH KEIHIIMITaH X0J/1a TaCAUKIaHA M.

Konnanapaa xyiingarunap Ha3apia TYTHIMOFH JIO3UM:

- Ma3Kyp Omprkajga KAIMMATIIH KOFO3J1ap OJIU-COTANCH MPHHIUTUIAPH;

- Oupxa ONIU-COTIMCH KaTHAIIYMJIApPHUHT TapkuUOW Xamja ynapra KyHWiaaurad
Tanaliap MaxXMyu;

- OMp>Ka caBJOJIAPUHUHT KOWHU Ba BAKTU TYFPUCHJIA MABJIYMOT;

- KUMMATJI1 KOFO3JIapHU OMprKa OJIU-COTIUCUTA YUKAPUIL TapTUOH;

- Oup>Ka OUTUMIIApUHUHT TaBCU(H;

- MIDKO3JIap Opokepiapra Oepaaurad TOMIUPUK (OyHPYK) Typiapu,

- Ty3WIraH outumiiap Oyinya TeKIKUPYB Ba XUCOO KUTOO TapTHOU;

- OJIIN-COTMHH TAIIKHJI STHIIL;

- OUTUMIIApHU pYHXaTJaH YTKa3MII Ba paCMUNIAIITHPHUIL TAPTHOU;

- KUMMATJIM KOFO3JIap MyOMaJlaCHHU aMalira ONIMpHUIaa GolJaaHIIaInTaH MapTHOMA,
X1co0o0T, OytopTMa Ba xabapHoMaap XxaMmaa Ouprkara oujl OoIIKa XyxoKaTiaap HaMyHaJIapH.

@®onp Oupkanapu Ba Oomika OupkamapHUHT (oHA OYIMMIIapH HU30M, KHUMMATIU
KOFO3J1ap cCaBAOCH OyiiMua WYKM KOHMJanap, KUMMATIM KOFO3JIapHM Oomkapuin Oyiinda
BaKOJIATJIM JIaBJIaT OpraHu OwWjaH KeaummiraH yctaB ((GpoHa OYTUMUHMHT HHU30MH) acocHIa
XapakaT KHJIaIH.

®ony Oupkacu KyWnuaara XyKykiapra ara:
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- Oupka abB30JIMTHra KHpHUII Y4yH 3apyp OynraH KUMMATiId KOro3nap OO30pHMHMHT
npodeccuoHan UIITHPOKYMIApUTa KYHHUITaH MUHUMAa MaxOypuii TanadinapHu Oenruiai;

- Oupka caBiojapuja ab30Jiap BAKWUIAPUTa KYyHHITaH KBATH(UKAIMOH TanalOiapHU
OeJIruJanI;

- OMpKa ab30JAPUHUHT MAXIIUCIAPHHNA YaKUPHUII Ba TAIIKHILIAIITHPHILL

- DKCHEPT, KBAIU(UKAIMOH, JUCTUHT, Ha30paT, apOUTpaK KOMHUCCHUSIIApH, MacliaxaT Ba
MabJIyMOT OIOpPOJApHHM Ba YJIApHMHT HIUIApH Y4YyH 3apyp Oynran Oomika MyaccacajapHU
TabCHUC ITUIIL,

- ¥3 ycraBura MyBo(MK Oupika ab30japH TYIaliAWraH KUPUII Ba XOPHH OanamiapHu
Oenruiad, yHAUPUO oMUl OUTUMIIAPHU pYHXaTra OJraHINK TeXHUK XU3MAaT KYypcaTraHIuK Y4yH,
JIOMMUI Ba Oup Tairu MUXKo3napaan Oupskaaa OYVIraHIuK y49yH Xak Oenruial, yHaupuO onuim,
UIYHUHTJIEK Oup)ka YCTaBUHHM, OWpka WUFMIMLUIApH KOWJAJapuHU Oy3raHiuK, pyixaTaaH
YTKa3UIl MMFUMUHYU BaKTUa TYJIaMaraHjuK y4yH jKapuma Ba MeHsyIap yHAUPHUO oJnll;

- Ouprka OykeTaapu, MabJlyMOTHOMAJApH, TYTIJIaMIIApPUHU YOI STHIIL,

- Ha3opaT KWIyBYM OpPraHJIApHUHI KOHYHra Xujao( XaTTH-XapakaTjiapu YCTHJAH CYJ
TapTUOUA IUKOAT KUINIITA XAKIHIUDP.

®onp Oupkacu GaoTUATUHUHT MOJIMSBUNA TAbMUHOTH:

- (ony Ouprkacu akuusAIapy Ba MaillapuHU COTHILL

- (horn Ouprkacumaru OPOKEPINK YPUHIAPHUHH COTHIIL;

- (pon Oupskacu ab3onapu MyHTa3aM Tyinad 6opaaurad ab30JIuK Oananiapu;

- Oupka OMTHMIIApUHM PYHXaTAaH YTKAa3HUIIAa OJTMHAIUTaH HUFIMIIAp;

- Oupxa ycTraBHIa Ha3zapJa TYTWITaH axOopoT XWU3MaTh Ba OOLIKAa OWJ XH3MaTiiap
KYpCaTHIIIaH KeTaJurad 1apoMayiap XUCoOuIaH aMaira O PHINIINA MyMKHH.

bupoica cagdocunu mawkunnawmupud

®onn Oupkacuaa capuojiap ceccusuiap OwiaH yTkaszunaau. by nmeranu, Oup BaKTHUHT
Vy3uma Gupkana xap XWwi TypJard KUMMAaTJId KOFo3Jap OWiiaH caBlo YTKazunMmaiiau. MacanaH,
OaHKIap aKIMsUIapu y4YyH anoxuja ceccus OeiruiaHaau, obnuranusuiap Oyiinya sca Oormika
ceccHs YTKa3wIaau Ba X.K.

Capnio OomutaHUIIKra oJaTAa KMMMATIU KOFO3Jap Kypcllapyu MabiayM OYiu0, ylapHUHT
CTpaT KypCHHHM KOTHpPOBKa KOMHCCHUSCH IbJIOH Kuianau. Keitnn sca caBno Oomutanagu. CaBao
TYpiH ycyulapAa YTKa3WINIIN MyMKHUH, MacaJlaH:

- TYPYXJIH, SbHU KyH JIaBOMHUJA COTHII Ba COTHO ONUIN Y4yH Tanabiap >kamjaaHuO, Oup
KyHJ1a Oup €KW UKKU MapoTaba Ouprka caBoCUTa KyWHIIaIu;

- Y3IYKCH3, STbHU COTHII Ba cOTHO osinmra OynraH Tanalnap y3JIyKCH3 COJUIITHPUO
Oopwitagu, arap yjiap MOC Kelica, YH/Ia CaB/I0 CECCUSHUHI MCTaJIFaH BaKTHUJA COAMP STUIMILU
MYMKHH.

bupxa 3anupa caBno ojaTAa ayKUMOH WIaKiIWAa aMaira omwupunaad. Tama® Ba
TaKIM(HUHT KUYUK MHUKIOPUAA OJIMH ayKIMOH COTYBYM (COTYBYHM ayKIIMOHM) EKH COTHO
onyBud (Xapuaop ayKIIMOHHM) TOMOHHIAH TallKWUTAmTHpuaaad. OQIuil ayKIIMOH HHTIU3 TYpH
Oyiinya TAIIKWIIAIITHPUIUIIA MYMKHH, arap COTYBYUMJIAD CaBAO OOIJTaHHINWTA Kajaap
KUMMaTJIM KOFO3JIapMHU OOIIJTaHFWY HapXJa COTyBra Kyhca. AyKIHOH Xapa¢HHaa pakoOar
acocuia OepuiIral >HT I0OKOpU HapXJa COTYB amajira OUIMpPUIIAIH.

[Nonyanya aykunoHaa OOLUTaHFUY HapX eTapiuda I0OKOpU MHUKIOpAa KYWHiInO, ayKIIMOH
CaBJIOCH >KapaHuAa KeTMa-KeT MacauTupuiaud Oopuiagu TOKH, XapuaopiapaaH Oupu Takiaud
KUJIMHTaH OXUPTY HapXra po3wWInK OuiiiupMaryHuya.

Onmuit ayknMoH TypiapuaaH Oupu, Oy CHPTKM ayKIMOH €KHM SALIIMPUII ayKIHOH
xucobnmanaau. byHaa Xapumopnap Oup BaKTHUHT Y3ujaa y3 TalaOilapuHM Takiaud Kuiaauiap.
Hatmwxkana KuMMAaTian KOFO3HU ayKIIMOHAA KUM SHT I0KOpU HApXUHH Takin@ Kuiica, yma cotud
omaau. bynpait aykumonga Monust Basupiauru  KUCKa MyJAATiad  OOJHMranusiapuHu
x)oinamrupaan. O ayKIuoHIa COTYBYH EKU Xapua0p pakodaTy Hazapaa TyTUIIaIu.
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Kym ayknuoHga cOTYBUM Ba XapuaoOp Yypracuaard Oup BakTIarum pakoOaT Hazapaa
TyTUJIaAu. AYKIMOHHUHT Oy miakiu (ouj Oupkacu caBIOCH TabOHaThra TYJIWUK MOC Keslaju.
Ky1I ayKIMOHHUHT UKKU TYPU MabJIyM:

- OHKOJb ayKIMOH, Oy Typu Oupka 0030pu eTapidya JMKBUZ OYiIMaraHuga COIUP
Oymamu. ByHaa coTyBuM Ba Xapuuop Tajabiapd [acTiaOKu Tap3[a MabIyM XaXmrada
KamianuO Oopwminanu, KeWuH 5ca OapaBapura IKpO 3THUII y4yH OWUp)KaHMHT CaBJO 3aJIMra
KyWWiaau;

- Y3JIyKCH3 ayKIIMOH JIMKBUJ Oupska 6030pH MapouTIapuaa KyJulaHuIaIu.

AyYKIIMOH KMYKUPUKIAP [IAKIINAA aMalira OIIMPUIIMIIM MyMKHH. byHail IaKki 3JIeKTPOH
Tabs10 €k rpudenb TaxTaya Ba KOMIIbIOTepiap EpJaMua aMaira Ol puiIaim.

Opnuii ayKIIMOH MeXaHu3Mu 7.2.1-uu pacMa KeITHPUITaH.

Onnuit aykumoH Oo30piapu Xap JOMM XaM caMmapaid Oynmaiiam. MacanaH, omauid
ayKIIMOH JIOMPACHUIa aCOCAH CaBJIOTra OMpHHYN OYIMO TOBAPHHM KYWTaH COTYBYM KyJIaik XoJaTia
Oynanu, 4yyHKM OWUpHHUM Xapuiopiap Oy ToBapra OKOpU HapX Oepuiura po3u Oyiaaumiap.
AVYKIIMOH/IaH KaTHAIIYWIAp YMKUO KeTHUIUTa Kapad, HapX macaiunbd O0opaau, HaTHxkama xap Oup
KeHMHITH coTyBuYM (Y3MHHHI TOBAapHWHHM COTHIIM XYKYKHIAard HaBOaTh Wija) YHIAH OJIWHTH
coTyBuMra Hucbaran EMOHpPOK mapoutna O6ynaau. lllyHunr yayH Oup Xuia ToBap COTyBUMIAp
KaHya Kyn O¥nca, oaaui ayKIMOH YTKa3uiira acoc kamainn6 Oopanu. Hatuxkana puBoKiIaHran
MamJIakatiap/ia oIl ayKIMOHJIap KEHT TapKaJMaraH.

AYKIHMOH KaTHaIIYUIapu HapX
Xapuj Xapun Xapuja Xapuz Xapuz
T 0
Xapu/ Xapu Xapu/ Xapu/ S
%5
S
Xapuj Xapuz Xapuz
XapHJ Xapun
Xapun
ToBapHu coTu6 onuI yuyH R
xXapujaopiap pakodatu
Xapun
AYKIIMOH YTKa3UIl )KOHU
CotyBun Cotum

Corumra mactiadky Tainad
Oepu



Ky aykiimon Mexanusamu 7.2.2-4u pacmaa KeITUPUIITaH.

ByHna sHT KaTTa XakMz1a COJUp ATWITAH CaBA0 HApXJIapH pacMHUM acoc KWIHO OJIMHAIN.
By pacmmii HapxHM KOHMKTHpMaraH Taja0nap OaxapwiMaciaH kKonaupuianu. KeluH sca
TyILITraH Tajda0JapHU sSHa KaMJyail 0o1nuIaHu0, caB/io kapa€HU SHTUAaH KalTapuiaau.

Arap KUMMaTIM KOFo3napra Tanald rokopu OYynud moumuii Takiud KuiauHca, yHOA

Pacwm. 7.2.2. Ky aykunon 6o3opu

Y3JIYKCHU3 ayKIIMOHJIAP TallKWUIAITHPUIIAIHN.

V3ykeu3 Kyl ayKIMOH FOKOPH JIMKBHUJI Ba KaTTa XaXMJIaru 603opiaapaa KyIaHuIau.

Xap JouM XaM KMMMAaTjiIu KOro3japra Tajnad rokopu OVyiaBepMmMaraHujaH KaTHAII4uiiap
OupkagaH Tamkapu auiep O030pHMHM WakiiaHTupanwiap. bynmaih 6o3op 7.2.3-um pacmaa
KEeNTUpUIrad. byHJna aunepnap OJJUHAAH HApXd OBJOH KWIMHTAH KUMMATIM KOFO3JIapHU

Xapuaop Tanabu Oyinya COTHIITa MaKOYpIUp.
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Xapun Xapuara tanab
Oepu
Xapuna Hapx
Tamabnap
Xapuna Xapuna Xapunu MabJIIyMOTHU
XapHa XapHa
Xapuma COTYB
COTYB COTYB
COTYB COTYB COTYB
Cotysra Tanab COTYB
oepuin
COTYB




HapX
P Hunep A

Hunep b

Hunep B

Xapuzuop
JUIIEPHH Xapua

TalJIanuIu

Xapun

COTHUIIT

CotyBun
JUIIEPHH Xapua

TaHaangu

Xapun

XapHa

Xapun

Xapuz

Junepnap coTuin €k xapuara Karbuil Takuduap oepaaunap
Ba HBJIOH KWIMHIaH HapXJjap/a [apTHOMaiap Ty3HIl

MaXOypHUATHHHU OJaJIuiIap

Pacwm. 7.2.3. dunep 6030pu

Nxxkunamuun  06030p cxemacu

Oouagu.
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7.2.4-an  pacmia KEITHUPHUJITAH.
XapakTepuCTUKaIapu: O030PHUHT YYKYPJIMTH, KEHIJIUIY Ba KapLIMINK Japakacl XUCOOJIaHaIH.
BO30pHUHT YyKypJiWTd Ba KEHIVIMTH HAPXHUHT Xap OWp KOHKpET Japaxkacwjaa Tanad Ba
TaKIM(QHUHT XaXMHM OuiaH Oenrmnanaau. Kapmmimuk napaxacu 3ca caBJo KaTHALIYMIAPH
COTHIN €KHM XapHj KWINIITa Ta€p OYiraH HapxJjap nuamazoHuHU udonanaiau. by auanazon
KaHYaJIMK KeHT 0¥ca, 0030pHM JIMKBHJ OYIMO KOMMIIHM 3XTUMOJIH IIyHYa Ky OYnaau.

Xap Oup caBIO KaTHAIIYMCH HAPXJIap MPUOPUTETUTA PHOS KIJTUII KEPAKIUTHHN OMIIAIH.
bomka TeHT miapouTtiapaa 3ca UKKUHYU MPHOPUTETra (SbHU XaKMra) puos KWIMHUIIUHA XaM

VYHU"r



Xapuara Takuug Hapx Corysra Taxnud

Kapmumnuk

Kopuwii Tanad
Jnapaxacu

A
v

YyKypJMK Ba KEHIJIUK

UyKypiuK Ba KEHIIUK

Kopuii Taknud
Japakacu

v
A
v

Kapmmnuk

Pacm. 7.2.4. JTukBua ukKmIaMau 0030p JIEeMEHTIIap

KumMmaTinu Koro3nap KOTHpOBKAacH Ouprka (paoNuMsATHHHUHT Xap Oup KyHHJa HapXJIapHU
aHUWKJIaIl Ba Oenruiam xaMmaa Oy HapXJapHu Oupika OroyuieTeHIapu1a MaxKOypHil YbJIOH KUJIHIIT
MexaHU3MUHM Hpopanaiigu. bupxka ToMOHMAAaH pyHXaTra ONMHIaH IIapTHOMajap Oyiinua
KUMMATJIM KOFO3JIapHU KYJIJIaH KyJra YTUIIN HapXy OMprKa KypCcH TeHHIIaIu.

bupxa Kypciiapu KOTHPOBKaCUHUHT KYHUAAard UKKH yCYJIM MaBKYy/l:

- ATOHA KYPC YCYJIH;

- pyuxarra OJINHYBYHU KypC YCYJIH.

Kypcnap xotupoBkacuHHM Oenruiaml »xapaéHu Kyluaard acocuil Taptubiapra puos
KWJIUII HETM3UAa aMaira OlupuiIaau:

- iroHa OMp’ka KypCcH SHT KYI caBJo IIapTHOMaJapu MUKJIOPY TaAbMUHJIAHTAaH Japaxasna
OeJruiaaHaau;

- “uxTuépuil Kypc Oyinda cornmr’ Ba “uUxTuépuil Kypc O0Vitnda coTu6d oy’ Tanadiapu
OupuHYM HaBOAT/Ia KOHIUPUIIA/IH;
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- OupskaBuil IapTHOMAJap XAPUAHUHI MaKCHMall HapXJIapy Ba COTHIIHUHI MUHHMAa
HapXJlapu acocuja coaup OSTwiaau. byHnail Hapxjapra sKuH Oynaran Tanalnap KHCMaH
KOHAUpUIAIH;

- Oup>kagaru Tanabiap Ba MIapTHOMAlap COHMHU OIIMIIUTA OJMO KeyBUd SiIrTOHA Oupika
KypcuaaH KaMm OynraH HapxJjapJaru Tajga0nap KOHIUPUIMANIH.

bupxxa Oromnerennapuga Oapya HapxJjiap KypcaTwiaBepmaiiaum, Oanku (akaT Oupika
KyHHUJAryd HapXJjap AMHAMHUKACHHU Y3HJ1a TYIUK N(POTAIOBYM YerapaBUil HapXJjiap KeITHPUIA M.

Caeonnap

1. ®onpn OUpKaCMHUHT Ma3MyHHU HUMaJaH ubopar?

2. bupyka ToBapu HUMa?

3. bupkaBwuii paonusT MexaHU3MU KaHAai Oynaau?

4. buprka caBnonapu KaHAal TalKUJUIAIITAPHIIATN ?

5. bupkana Kangai ayKunoHIap TallKWUIalTHpUiIa n?

6. bup:ka Kypcnapu Ba KOTUpOBKaiapu HUMa?

Tonwupuxnap

1. bup>ka TOBapUHUHT X0cca Ba XyCyCUSTIApUHU EPUTHO OCpUHT.

2. bupxa caBiocu TapTUOUHU EPUTUO OEpPUHT.

3. bupkaHUHT UKTUCOIUETIArH POIMHU M(OIaTaHT.

4. YKaxOHHMHT HHPUK OHpXAJapUHH Ba Y30EKHCTOH OMPXKANAPUHU yPraHMHT
(MuaTepHeT-calTaapumaan).

5. TepmuHnap ayFaTUHU TY3UHT.

3. DJIEKTPOH €aBJ10 TU3MMJIAPH Ba YJIAPHUHT (PA0IUATH

DNeKTpOH caBIO THU3UMH — Oy TOBapJIapHUHT (CaBIO OOBEKTIAPUHMHI) OupKanaH
TallKapy CaBIOCUHM TAIIKUIMM BOCHTalap Ba aXO0OpPOT TEXHOJOTUK KOMMYHHKAIHsIIAp
Maxxmyacu €Epnamunaa Oup OyryH uHoOpmanumoH ¢a3zoga TANIKUUIAMTAPYBUM TalTKUINAN-
XYKYKull maxijga (FopuIuK 1axc MakoMH/1a) Ty3WIraH Mypakka® TapMOKJIAHTaH CaBAO0 TU3HMHU
O0ymmO, ¥3 KaTHamYWiapura OWTHINYB TYFPUCHAA MIApPTHOMA TY3HWII, TY3WITaH IIapTHOMA
napaMeTpiiapuHi  TEKIIUPUII, KIUPUHTHU (XUCOO-KMTOOHM) amaira OUIMpHIL, OWTHUIIYB
TaNabIapUHU OXHMpHUTada MKPO KHIHII (TYIIOBHH amalra OIIUPUII Ba KUMMATIH KOFO3JIapHU
SHIM dracura Oepuin) OYyiindya Kynail Ba eTapid MMKOHUSTIAPUHU OepyBUM TallKMJUIAIITaH
06030p MexaHu3mu. byHna caBno KarHauruuigapu Oup-Oupiapu OuiaH BUPTyasl MH(POPMAIMOH,
Y3JIYKCH3 CaBAO PEXUMMJIA pean ToBapjap CaBJOCH MyoMajacura Kupaauiaap. Yoy TH3UMAA
TYpJI XWJI TOBap (GKymiiaJlaH KHMMATIIH KOFO3J1ap) MyoMaliaaa OyIuITy MyMKHUH.

Kummatnu koroznmap Oyiinya OupkagaH TallKapu caBlojap TAIIKWJIOTYHMCUHUHT
daonusATH JeraHjia, MHBeCTOpJapra BOCUTauMIapHu €namaciad TypuO caBaosiapia KaTHAIIUII
UMKOHUATUHHM OepyBuM apu3anap KaOysl KWIMII TYHKTJIApH, Maxcyc KOMIIBIOTEp CaBio
TH3UMIIApUIaH  (POMIaTaHUIITHUHT OCNTHIaHTaH KOoWJaJIapu Oyirda KAMMATIHW KOFO3Jap
CaBJIOCHHH TAIIKWJ KWIUII (GaoaUsITH TYIUIYHUIIAIH.

bupxagaH Tamkapw JUCTUHT - KUMMATIH KOFO3JIAPDHUHT OWpIKaJlaH TallKapu CaBlora
yJIapHU OMprKaJaH TalllKapy OOJIJIETEHUTa KUPUTTaH X0JJ1a, CaBAora KyHumamp.

bupxkagan Ttamkapu caBaojiap TANIKWJIOTYMCH KOHYH XYXOKaTiapuaa YpHATHITaH
TapTUO/1a YTKA3MIAETraH CaBIOJAPHUHT OIIKOPAIUTH Ba OMMABUMIMTMHNA TAbMUHIIAIIN JIO3UM.

DEeKTOPOH caBJ0 TH3UMH (HAOTUATH Y3Ura KyWnaard OOCKHWIAPHA KUPUTAIH:

- TH3UMTa KUPUII Ba YHU XUMOSICH;

- caBJ10 00BEKTH TYFpUcHaaru 0030p HHOOPMALUACUHU KYpUO YUKHII (Ky3aTHIL);

- TU3UMTIa OUTHUIIYBJIAPHU COTUP KWIMIITA TajmabiaapHu (OyHpyKIapHU) KUPUTHILL

- Y3JIYKCHU3 CaBJl0 PEXKUMMUKA OUTUIIYBJIAPHU TY3HIL;

- OyiipyKiIap Xucobu KUTOOMHH FOPUTHIII,

- TU3UMJAH QolJanaHyBUMIapra OUTHIIYBIAp TYFPUCHIATU HH(POPMALUSHU TapKaTHIL;

- Xxap Oup OuTHIyB O6Yiiua TU3UMHUHT (HAOTUSATUHU HA30paT KUJIMII.
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DJNEeKTPOH CaBIO0 THU3MMJIAPUHHUHI WXOOMH TOMOHIApUra KyHHIarujapHd KUPHTHULI
MYMKHH:

- CaBJI0 ONepalUsAJapUHN KYHHUHI UCTaJIFaH BaKTH/1a aMaJira OUIMPUII UMKOHUSITH;

- %axoH (poH]1 6030papura TypiIu peruoHIapAaH OpOKEepIapHUHT MaKCUMaJl KHPUILIHY;

- HucOaTaH KMYUK MUKIOPJAaru ONepaiuoH Xapaxariap;

- caBJ0J]a KaTHAUIYWIApH TYFpUCHIArd MHPOpPMaLUsSHU FOKOPH Japaxkana MaxX(uilinuru
(koHUACHIIHATUTATH);

- TPaJWIMOH Oupixka caBrocuiaH ¢Gapkiu (omaTia XapuIOPHHHT OMPrHHA Kylail HapXu
Ba COTYBYMHUHI HapXu), OMp BakTHHHI y3uaa OMp Heua KyJjaid HapxJapHH KYpHII UMKOHH
MaBXy/l.

DJNEeKTPOH CaBI0 TH3MMJIAPUHUHT KENTHPWITaH M)KOOUH TOMOHJIapUra KapaMmacaaH yiap
X03MpyYa TYJaJuruya amajra OIUMpUJIa OJIMHMASNTH, HaTWXKazla 3JIEKTPOH OO030pJIapHUHT
JUKBUUTIIIMK Jlapaxacd HUcOAaTaH macTpok OyimO Konmmokaa. byHnma KyimmaruiaapHU TYCHK
cudaruja KypcaTuill MyMKHH:

- DJJIEKTPOH CaBIO IWICPJIAPHUHT ¥3 oOmepalpsuiapuia KOHTpareHTIapu OWJIaH HII
I03aCHaH MYJIOXa3a KWJIHUIINTA acocHaHraH NpoecCuOHaa HHTYULMSCUHU TYIUK WUIUIATUIINra
KMMUMHYWINK TYFIUPMOKJA;

- OyHpyKJapHUHI KYIIMM4Ya ApTIapuHU XUcOoOra OJMII UMKOHU HYKJIWTH, Oab3aH 3ca
OUTHILYB MKpocura OyHpyKJIapHU TYXTaTUII MyMKHH SMacCJIUTH.

- TU3UMJAa COTHUJIAJUIaH KUMMATIM KOFO3JIAPDHUHI PUCKIMIUK JapaxaCMHU HucOaTaH
FOKOPUJIUTH.

K¥ypcatunran kamMuuiukiapra KapamaciaH, 3JI€KTPOH CaBJO THU3UMIIAPH JKaaajl
PUBOXKJIAHUO OOpMOKA.

Xo3up/a, KaxOH CaBlIO0 aMalMETUAA DJUIMKIAH 3ME] TypJid XWI DJIEKTPOH CaBao
TU3UMJIApU MaBXKyJl 0YI10, yIapHUHT sipMUCH (bloYepciap CaBJOCUra XU3MaT KUIaau.

bupkagan Tamkapu 9JE€KTPOH CaBlO0 THU3UMIIApU Y3JIApUHUHT CaBlO, JIMCTHUHT,
KaTHalluWJIapHU capajail Ba X.K. Koujanapura sra. Mucos Tapukacujia KyWuJarujiapHu
kentupuin mymruH: HACIAK (NASDAQ - National Association of Securities Dealers
Automated Quotations), Kananauunr aBromaruk caio Tu3umu (COATC — Canadian Over-the-
counter Automated), Cunranyp ¢ona Oup)kacd KONIHIArd aBTOMATHK KOTHPOBKA Ba JMJIMHT
tusumu (SESDAQ — Singapoore Stock Exchang Dealing and Automated Quotation System),
Poccus capno Tusumnapu — PTC, V36exucrongarn ICT “Dicuc-cano” Ba bankmapapo caBio
tu3umMu — MTC (OyHaa ynapHu XOpHK TU3UMIIApU OUJIaH COJIMILTUPUIL aHYa MYIIKYJ) Ba X.K.

DJNEeKTPOH caBJO TU3UMIIAPDMHMHI KUCKada TapuXHW Ba PUBOXKJIAHUII TEHICHLHUSIApH
Xamja Ty3uiaMma Ba (aosMAT MeXaHU3MJIapu TYFpUCHIArd YKyB MaTepUallapuHH TEeTULUIN
MaBXy/ a1abuérnapaan Tanabda MyCTaKuI paBUIAA YPraHUIIN TaBCUS ATUIIA]IH.

Casonnap

1. DnekTpoH caB0 TUBUMHUHHUHT Ma3MyHU HUMaJaH noopar?

2. DNEKTPOH CaB/IO TU3UMHU JIMCTHHTH HUMA?

3. DIEKTPOH caB/i0 TU3UMU/IA CaJI0 BIMJIUII blaHAal 6ochInYIapaAan noopat?

4. DNeKTpOH CcaB/I0 TU3UMJIAPUHUHT WKOOUHM Tapaduiapy Ba KaMUMIMKIApH HUMAlapAaH
ubopart?

Tonwupuknap

1. DnekTpoH caBIO TU3UMIIAPU/IA CAaBJOCH TAPTUOMHU EPUTUO OEpHUHT.

2. DNEKTPOH CaBJI0 TU3UMIIAPH THI-PUCHA PIEKTPOH MPE3CHTAIHS TalEpIIaHT.

3. TepMuHnap JTyFaTUHU TY3HUHT.
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MAB3Y- 8. MOJIUSI BO30OPU PUCKJIAPU BA UHBECTULIMOH NOPT®EJIVIAPHU
BOIIKAPHUII ACOCJIAPHA

Pexa:
1. Monus 6030pu puCKIapu, yJIapHu OaxoJail Ba OOIIKapHUII.
2. bupka puckiapu.
3. MuBectuimon noprdermmap.
4. NuBecTuioH NOpT(HETHH MAaKITaHTUPULIT aCOCTIapH.

5. MuBectunnon noprdennu 6axonamn Ba OOMKAPHUII aCOCIapH.

Monust 6030puaaru puckiap ManOacu xap TypAard OMHIUIAp XHUCOOIAaHWO, yIapHUHT
9XTUMOJIMI Tap3/la MabIyM Ba HOMAbJIyM Japa)kaJard TabCUpU MoJusl 0030pua MOC paBHILIA
pucKiIM Kapa€H, XOJUca Ba XapaKaTJapHH KeNTHpuO uukapamu. bomkaua kuiamb aiitwica,
pPHUCKJIap Xap JOUM OMWILIAp TapKuOMaa MaBxkyna Oynul, TabuaTaH SXTHUMOJHM XapakTepra sra
KOHYHUATIAp acocHujia TapKalaau, YJapHUHI TabCUPU OCTUIA MOJUS 0030pH MyXHUTHIA
PUBOKJIAHUINY IIAKIUIAHYBYHM BOKETHKJapra 6eBocura €ku OmnBocuTa yTaau (kyuaau). bynnai
X0JIaT ¥3-Y3uaan Moyidst 0030pHUaard pUCcKiIap MyaMMOCHHH yTa 1013apOJIMTUHU TaCAUKIanIu.

Jemak, puckiap monust 6030pu MyXUTHZA AOMMO MaBxXKyn OYnuO, YHHUHT XO0JIaTH Ba
pUBOJIAHUIIN CUpATHHU TacauTupud Ba 3auduamrupud Typamu (ymymaH oJiraHaa 0030p
MyXUTUHU “‘Upnocnamrupaaun”), Oab3aH dca EmonnamTupand. by osca wmomus 6o3opu
KaTHalII4YWJIapy y4yH KaTTa axaMMsITra ara.

Xo3upra kenud pucKIapHH 0axosamaa Typiad yeyuiapaad (oiaraHuIMOK 1A, MacajlaH:
opraHojientuk (mactinaOku Tap3aa Tabcup cudaTuHU 0axo-yamia), CTaTUCTHK-3MIUPUK
(baxomamiga Ky BakT Ba MaOJaFHU Tajgad KWIaJH), YMyMJIAIITHPUITAH dXTUMOJINH-MAaTeMaTHK
ycymuiap (yJlapHH KyJulall ap30H Ba KyJiai).

bynnaii Tabpudaa Kyiiuaaruiap MyaMMOJIapHA XUCOOTa OUII JTO3UM:

1) puckiapau QaBkynoana naiigo OYnIMIIM MYMKHHJIMTHHM XUcoOra OJIMHCA, Y XoJja
Xap KaHjaai XapakTiap pUCKCU3IIMINTH 9XTUMOJIMM XapakTepra ara, ieMak 0y xocca MapTIHIup;

2) KOoHMKapau (aoJMAT IOPUTHUII TAMOMWIMHM KaOysn KWIMHMIIM Moydsg 0030pu Ba
VHIArd Xap KaHAal KaTHAITYMHUHT (aONUSATH TMapaMeTpiapd MabJIyM BakT JaBOMHIA
pUCKIapra MOMWJUIMTHIaH AajonaT Oepaau, AeMak OyHAal xocca XaM HapTIUANp;

3) KaTHaIIYM XapakaTUHHU OJIUHAAH TaXMUHAH MablyM Ae0 ONMHraH Monus 0030pu
MYXUTUHUHT PUCKJIM IIAPOUTIIaApra MOCIUTUHU Oaxoiail Jio3uM. baxonampaaru OyHaai TaxMuH
oJlaTAa XapaKaTHUHT KMCKA BakKT JaBpHAa Ma3MyHra sra OVIHIIN MyMKHH, eMak Oy xocca Xxam
HIAPTIUUD.

Monus 0030puHUHT Xap Oup KaTHAIIYUCH (AONUSATUHU (XapakaTIaprHH) Ba MOJHS
0030pu MEXaHW3MHUHHU Y3apo OOFIMKIWKIAa Ba YHUFYHJIMKIA MOC KEIUIIH aapaxacuHu (Oy
napameTpHH Kyiuaa kuckadua MKJl ne6 6enrunal onamu3) Xxo3upnaa ypraHuil 6030p Ba YHUHT
KaTHalIYWJIapUHU TYpJId OMIILIapra, yjap TapkuOuga XaMulla MaBXyJA dXTUMOJIHMM puckiapra
VTa cesrup Oynannuru, OylIapHUHT TabCUPU OCTUAA TYcaTAaH BYXKYAra KEITyBYM TYPIU HOXYII
BOKEJMKJIap (XoJuca Ba )apaéHiap, Xapakarjap) pUBOXKHU IIAKIUIAHUIIN SXTUMOJH Xap J10UM
MaBXyJ OYIranianry cabaam MyXUM axaMHsITra ora.

Pucknap monust 6030pu MyxutuHH ‘“‘udnocnamrupunm’ Ba MK][ mMuxknopura canbuii
TabCUp KYpcaTuily cababiu yinap/aaH To3alall 3apypiuria TaOUuiaup, 1eMak, JeKuH Oy 3apypar
XaHy3rada MyaMMo cudartua 10ia3ap0 6yaud KeaMokaa.

By MyaMMoHM eunIia Kyluaarniapra axaMusiT OepuIll J03UM:

- MKJI Muxnopura TabCUp 3TYBYM PHUCKJIAPHH BYXKYJra KeIUIIM cababmapura Ba TYpJIH
Tap3/1a Xocui OYIyBYM PUCKIAPHH MACAUTUPHUILI YCYIJIApUTa;

- MoJHsi 0030pM Ba YHHMHT KAaTHAIIYUCH (AOJMSATHHUHT WCTaidraH naBpuaa (pasacuma)
YIAQPHUHT PUCKIIApra TAbCUPUYAHIIUTH Japakacura;

- puckiap mapoutuna MKJ[ MUKIOpMHM NPOrHO3 KUJIMHTAHIMIU €KW KUJIMHHUIIN
MYMKUHJIUTH XOJIaTUTA;
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- MoJiusi 6030pU Ba YHMHT KaTHAIT4MIapu (aoausaTUAArd puckiapHu OomKkapui 6yitnua
camapalii 4opa-TafOupiapHi MaBXyUIMTUra €Ky UIuiad YUKWIMIIN MyMKHHIIUTUTA.

Canal® yTunran wmacajanapHu edumn monus Oo3opu Ba MK/ MHKZOpHHE HOXYII
pHCKJIapJiaH To3aJlallira KapaTuiraH.

Karnamryunapuuar MKl Muknopu — KaTHalIYWIIAPHUHT OJIIUMHIAQH MablIyM PUCKIH
HIapouTyiapjia y3jaapu Ba MoJIMsS OO30pMHUHI cu(aT KypcaTKU4JIapuHM EMOHJIAIITHPMAraH
Tap3/a TallKWJUIalran, Oup-oupu Ounad y3apo MOC KenaIurad xapakariapHu Oaxapurn cudaru
JIapakacuHu Kypcaraau. byHna xap ukkana tapad xam Oup-Oupura (kymiaaaH, MEpUK OYiran
KaTHAIIYUjIap XaM) HOXYII TaAbCHP KYpCaTMaciIuru Ba Oup-Oupura puck TYFAUPMACIUTH KEPaK.

Pucknapan Gaxonamiga yd4 acocuil 3JieMeHTHU (YHCYPHH) MHOOATIra OJIUII JIO3MM: PUCK
MaHOau (PM); tapkubupaH puckiap TapKajJaguraH onepauusiap TYIUIAMU;

(PP).

PMuu PPra tabcupu OeBocuta (TyFpumaH TYFpu) Ba OwiBocuTa (TYFpu Oynmaras)
OYIUIIN MyMKUH.

Karnamuunap xyprmurungaru MK noupacuna nuxku puckiap (MP), xap kanpait
Kyprnuknap opacuaa sca xkydriaukiap puckiapu (JKP) Bykyara kenuiym MyMKHH.

Tabkunnam >xousku, P Ba )KP 6exocta (Tamku omusuiap cababiu onauHAaH OuiMaran
X0J11a) Ba/€KU UAPOKIHN (CyObeKTHB cabaliu OMUIUIap acoCHIa) PaBUIAA BYXKYyAra KeIHIId
MYMKHH. ByH[1a MIpOKITMIIapu pUBOMKIIAHTaH 0030p MIAPOUTHAA SKKOJ IMPOTHO3IAHHUIITN MYMKHUH
Ba NnpodeccuoHaiap yuyH yHYaIUK XaB( TyFIupMaiiay, SbHU ylaapHU OOLIKAPUII MyMKHH.

AmMO OexocTajmapu TallKH OMWIIapra OOFIMKIWTH Ba TaOWaTaH AXTUMOIHUAIHK
Xapaktepura sra Oynrannuru cababnu xkuiiuH Oomkapunaau. [llynunr yayHn 6exocTa ByKyara
kenyBuu puckiap (bP) amanuérna myammonu Oynanu. Jlemak, bPnapau 6omkapuin makcaauaa
Ypranuun Macananapu rnpopeccuoHauIap Ba O HHBECTOPIAp YUYH MYXUM axaMHUATIa ra.

bynna BP Ba Tamku omwiuiap ypracuiard aloKaHW MyXVUMIIMTHHH CE3UII MyMKHH. Arap
Oy alloKaHMHT Herusuaa kentupwirad 8.1.1-pacmra mypoxaar kuicak, yuna bPHu 6omkapuin
TaMOMUIIMHU SIKKOJI KYypUIII MyMKHH.

Monennan kypuHUO TypHOJMKH, TAlIKM OMMJUIAPHUHT BYXyJara kenumu BPHu
parbaTiaHTHpaaM, Moc paBuinia BPHM Byxkymra kemnuumm sca PMra Tancup kypcatamd. Y3
HaBOaTuaa, PMaH 4YMKKaH pUCKIap oOIepauusuiap TYmiIiamMM TapkuOuaa MyKaccamilaliral
pasumia PPra tabcup kypcaranu Ba HaTmxkana PP xapakaTtuiapaa HoXymn xoaucanap TYFIUPHO
canbuii HaTWXKajmapHU KelaTupuO uukapaau. by Hartwkamap ¥3 HaBOaTHga TallKd Ba HYKU
omuuiapra Tabcup kypcaranu. llynnait kunu6, “Tamku omumiap” — “PM” — “PP” — “Tammku
oMuIIIap” KYpUHUIIKMIATH 3aHXKUpIaH noopaTt A KOHTypH naiino O6ynaau. By konTyp noupacuna
(numaa) xocun OYiyBUM Xap Oup 3aHKUp HMUKIKMAA (1aBpUAa) BY)KyAra KelraH puckiap KeWnHIH
3aHXHUP LUKIUra YyTud, SXTUMOJIMH Tap3/a MKKM Oapobap omrad (ycTMa-ycT TYIIMII acOCHAa
optu® OOpyBYM) pHUCKIAp MHUKJAOPUHU (CyMMacwHH) KenTupuO uwmkapaau. Oparna ommd
OOpyBUM pHUCKIAp MHUKIOPUHM macaiitupuil ydyH PP (fpHM KaTHamramiaap) pHCKIApUHU
cyrypranaiaunap (koutyp B). byaman kypunub typubauku, KoHTYp B KOHTYp A moumpacumara
PHUCKJIApHH KOMIICHCAIMSJIAITa XU3MaT KHJIAJM, HaTWkazna sca Oapya pUCKIAp TYIUKIUTHYA
cyFyprasioBuura yramu. by ycyn nayH€aa OSHr KEHT TapKairaH Oynm0, puCKIapHU
OOLIKAPHIIHUHT CO/JIA YCYIIU XHUCOOIaHAIH.
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Tamxku omuiiap

A

Koutyp A
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<

A 4
-
o

Koutyp B

A

Cyrypraai

Puc.8.1.1. BP GomkapmmmmHu TaITKAUIAIITHPUIIT TAMOWIIIA MOJIEITH

Monennan siHa 01y XaM KYpUHUO TypuUOIUKH, OUp 3aH)KUp UUKIM Tyramu OminaHok PP
(¥3u nupmna PMpan ytran puckiap sBa3ura) KeWMHITH 3aHKup nukinga PMra aiinanu® Koiaumm
MyMKHUH. Bup 3aHXup IUKINJAaH HaBOATIArW 3aHKUP LUKIUTA YTHIN KapaCHHUIaru OyHnai
aitmanunuiap “PM” — “PP” — “PM” — “PP” xypunummgaru cxemara acociianras ‘“‘cabab-oxuoar-
cabab-okubar” Qaincaduii Tomda (kareropms) OYiinya Y3apo OOFIMKIMK Ba TabCHP
KOHYHUATUHU Hdonanaiiau. [emak, OyHIall KOHYHUST PUCKIAPHU TapKAJIUIIM Xamzaa y3apo
TabCUPH Ba OOXJIMKIUTHHA KYypcaTyBYH TaOUUI XOJIaTIup.
Karnamuunnap HOAHUKIIMK XOJUIAPUHUHT KOHKpeET mwapoutiapuaa PM Ba PP ponnapunu
KEeTMa-KeT aJIMalITUPUIIIApH MyYMKUHJIUTY alTHIITaHJIapHU TacAUKJIallra acoc 0ymaau.
Oxopuaa xenTupwiran pHCKIAPHU OHpP BAKTHUHT V3HUJa CYFypTaJIOBYU FOKHUHH
KaMaWTUPUING OOLIKAPUIIHUHT SHIH yCynu OYnaud, myamind TOMOHHAAH YHUHT TH3UMIIU
éHpanryBura acociaaHu® Takiaud KUIMHTAH MOJHsS 0030pW MHAYCTpUSCH CUGPATUHU KOMILIEKC
6ourkapui Tu3uMuHu PM Ba PP aonustu sxapaéHura KHpUTUIUIINA XU3MAT KWIMIIA MYMKHH.
Tynuk Oynmaran napaxanard MHGOPMALMSHUHT TYJIUKIUTH MUHMMan Oynamu. Bynna
KYpCcaTKU4 MHUKIOpJIapu TUIOTETUK (apa3 acocuaa JKCIep ycylnu EpaaMuja MabiyM Oup
IUana3oHaa Kynm €KM KaM AXTUMOJIAa HaAaMOEH OYIMINM MYMKUH OYiraH XOoAucHIap TYIUIaMu
(KOHMKapJIM aHUKJIMK/1a) KYpUHUIIN/A aHUKIaHAH.
Monust 6030pH KaTHAIIYMCH Y49yH MOJHMSBUN WHCTPYMEHT Oyiinua KYMMHYAa HOAHUK
Oynanuran Kyiuaara uHpopMalus axaMusTra ara:
® MOJMSBUA HWHCTPYMEHTHM HWKTHUCOAUN-XYKYKUM TabMHUHJIAHTAHIUTH ACOCHAA
0a3ucura YKBUBAICHTJIMIIUTH JJapaacH;
® JIMKBUJIAJIUTH,
e Xapaxariap;
® PUCKCHU3JIWINK Ba HATHKABUUIIWINK Japa’kacu.
YMyman onraHga, WHOOPMALMSHUHT HOAHUKIWUTH MOC paBHIIAA PUCKHU KENTHUPUO
YUKApaIH.
Puckiapau BakT omuiu O¥iinua peTpoCTeKTUB (YTMUIIIATU TAPUXHIL), )KOPUN BaKTAarud
Ba KeJaxkak/Ja coaup OynmaauraH pucKiapra axpaThill MYMKHH. PeTpocneKkTuB puCKIapHU
Oaxonamn >KOpHil BakTAard Ba KelaKakJaru PUCKIAPHU aHUKPOK MPOTHO3 KUIUIIra &plam
Oepanu.

Pucknapumn Oomkapuiumy OyiMYa ylapHM TallKd Ba MYKW OOILIKApUIIra a)paTHII
MyMKUH. PuckiapHu Tamku QaxTopiapuHU Ha3opaT KWIMII WYKUCUAAH MYLIKYJIPOK
XHUCOOJIaHaIH.

Comup Oynmum omusutapu OViimya puckiap Tabuuii (abuoreH, OMOTeH), aHTPOIOTCH
(TexHOTreH, OMOTeH), UKTUCOAMI Ba CUECHI OVIIUIITN MyMKHH.

Cuécuil pucknap — cu€CH XONaTHH Y3TapyBUYAHIIUTH OWIIaH OelTHIaHaIuTaH pUCKIIap.
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Hxmucoouti (mudxcopam) puckiapu — WKTUCOAMETIATM HOXYLI Yy3rapuuuiap OuiiaH
OenruiiaHaural puckKiap.

V3 naBGaruaa cuécuil Ba MKTHCOIMH PUCKIAP MUKK BA TAIIKH OYIIHIIN MyMKHH.
KamMpoBu 0yiinua puckiap KyHuaara TypJapra axpaiau:

® XaJKapo JOMpaaa;

e MamulakaT JOMpacuia;

® pPEruoHaj I0Upaja,

® TapMOK MYM[IA,

® KOpXOHA PUCKJIApH.

Momnust 6030pH pUCKIapura KyiuJarujiapHi KUPUTHIL MyMKHUH: WHBECTUIIMOH puckK (8.3
naparpadra KapajiCHH), TU3UMJIM PUCK, TH3UMCH3 PUCK, CEIICKTUB PHCK.

Tuzumau puck — Monusi 0030PUHUHT KaHJANIUp CerMEHTUIarl UHKUPO3JIU X0JaT OMilaH
OoFmuK puck OYnu0, yHra MHQIAIHNOH PUCK, KOHYHUWIMK XYXOKATIapUHHU Y3TapuIld PHCKH,
¢dous craBkacu puCKH, “OyKanap” Ba “ailMkiap” 6030pHAard puck, XxapOui KOH(MIUKTIAP PUCKU
KUpaau. by pUCKHM TaxJMiau MoJjusi 0030pU CerMEHTIapuiard XOJATHUHT YpraHuo (ky3atuo)
cudatuii Oaxonam Ounan OOFIUK. JIGKUH YHMHT HaTHXKaJlapy PUCK JlapakKacUHU Macaluiimnra
TabcUp Kypcarmaiau. By puCKHEM guBepcUpUKANMsIIAaHMAWIUTaH pPHCK XaM JeWniany,
WHBECTUIIMOH Kapopiap Kaldysl KUIMHUIIUTA OOFIIHMK dMac.

Tuzumcu3z puck — arperupiialirad TyrryHda 0ynuo, y3umaa Moius 6030pH PHCKIAPUHIHT
Oapya TypJapuHU My)XaccamJalITUpaau. by pUCK MOIUsS MHCTPYMEHTJIAPUHUHT y Eku Oy
TYPUHH KOHKPET IIap-IapouTiapJad Keau0 YUKUO TaHJall acocuaa JUBEpCHPUKAIMITIAHHIIIN,
nacaTupuwiaMiiu MyMKuH. byHpmail pucka Kylugarwinap Kapaau: MamilaKaTgard pHUcK,
TapMOKJIarl pPUCK, PErHOHJAard pHUCK, MHBECTHULMsUIAl OOBEKTIapu pHUCKIapu (BaKT PHUCKH,
noptden pUckd, TYJIOB Ba KIUPUHT PUCKU, OMEPAlMOH PUCK, €TKa3ud OepHIl PUCKHU, My
KYYUpUII PUCKHU, OM3HEC-PUCK, MOJIMS PUCKU, KOPXOHA PUCKHU, KaTacTpouK pHUCK, OOIIKapyB
PUCKH, JIMKBUUIMINK  PHUCKH, KPEAUT PHCKH, BallOTa PUCKH, CaHOAT  PHUCKH,
KOHBEPTALMSUIAHYBUM PUCK, TUBUJICH/T TYJIAHMACIIUTH PUCKH).

TH3UMIM Ba TU3MMCH3 PUCKIAp Ma3MyHHHH MaBxkKyJl afabuéTIaH’ qyKyppoK ypraHumI
TaBCUS ATHIIAHN.

Cenexmugé pucxk — mopTden MakUIaHTUPWINIIN YOFHIa MOJMSBUI WHCTPYMEHTIApHU
HOTYFPH TaHJIAI OMJIaH OOFIIUK PUCK.

Pucknapau mukmopuii Ba cudaTuil TaxJIwil KUIUII MYMKWH (TaXJWi ycyJulapu Ba
MoJIeJIapy TETUIILIN afadueTnapia KeHT EpUTHIITaH).

Casonnap

1. Puck Mmyammocu Kannai tTaBcuduianaau?

2. PuckuuHr Tabuatu Kangai 6ynaau?

3. Xapkariap pUCKCU3JIUTA HUMA?

4. MK]JI, PM Ba PP uumanm anrnaraam?

5. BP Ba Tamku oMuiuiap opacujari Kanjaai OOFIHKIUK 6op?

6. Pucknapuau Gomrkapuin KaHaai MoJenia TalKuuTamTapuaaamn?

7. Undopmanus TYTUKIUTUHUHT HeYTa apaxkacu 6op?

8.PucknapHuHr Kaiicu Typiapunu ounacuz?

Tonwupuknap

1. Monust 6030pH puUCKIapy TYFPUCHIIA IIEKTPOH MPe3eHTAIMS TalEpIIaHT.

2. TepMuHnap JTyFaTHHY TY3HHT.

35 Prinok neHHbIx 6ymar: Yue6nuk/Ilox pex. B.A I'ananosa, A.M.bacosa.-M.: ®uHaHCH 1 cTaTucTHKa, 1996.-
cc.311-319.
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2. bupika puckiaapu

bupskagaru aykinoH caBIOCHUHUHT OMPUHYN TYpHUAAru *KapaéHHU Kypamu3.

CotyBun Opokep (Tpeijep) Makiepuarra MabiyM OUp Typlaru, MHUKAOpJAaru Ba
HapxJaru KUMMAaTJId KOFO3JIapUHU COTHUII TYFpPUCHUIArd apu3aBUil TONIIMPUFUHU (TagaOHN)
TakauM dTagu. CaBno kapaéHuna COTYBUYMHHMHT HaBOATH Kenrad, Makiep Oy TamaOHU 9BJIOH
Kuaaau. byHa MKKY X0J1aT BYXKy/Ara KeJIUIIN MyMKHH:
1)bupamacura Oup Hedra moTeHIHan xXapuaop (cotud onyBun Opokep) MaBxkyd Oynumu. By
XoJaTrja CaBIOHU OJIMO OOpYBYM Makjep TOKM OMpruHa Tamabrop Xapuaop KoJIMaryHu4a
HapXHU MabJIYM OUp Kajgama KyTapud 6opaau;
2)Kauonku Tanabrop xapumop Oyiamaca, yHIa OUPUHYHM XOJATAArMCHra TECKapH ayKIHOH
OynuiKM MyMKHH. ByHJa COTYBUMHMHI XOXMIINTa Kapad YHUHI KUMMATJIM KOFO3JIApUHU HapXu
NOTEHIMANl XapUIOPHU KOHMKTHPAJWTaH MHUKJIOpUTadya NaCAUTUPWIUIIN MYMKHH. Arap
ayKIMOH/a OXUPIU TakIu( KUJIMHTAaH HapX Xed OUp XapuIOpHU KOHUKTHPMACA, YHJIA COTYBUYM
KOFO3JIapUHU CaBAOJaH YUKapaIu.

YOy xapaéHra JUKKAT KUJIMHCA, YHAA KyHHJaru puckiap HaMO€H OYIUIIMHU KYPHIL
MYMKHH.

Kenuwunean noxanon onepayusinap oyuuya puckiap. bup oneparopra (oaataa sHIU UII
Ooriaran Opokepra) OWp BaKkTHHHT y3ujaa Oup Heura (KaMuaa WKKUTAcH) Oup-Oupu OuiaH
rypyxra TallKuWJUlamrad Opokepiiapra Kapliy HIUIall aHya MYHKya Oynaau. bynna Oynpai
rypyX Oup OpOKEpHH ap30HPOK COTHINTa €KW KMMMATPOK COTHO OJHINTa MakOyp KuiIaIuraH
XOJIaTHU KeATUpHO YMKapuIld MyMKHH. byHna rypyxnaru 6pokepiapaan Oupu 6omkacu 6uiian
OJIMH/IAH KEJUIIraH Tap3/la COTYBUM €EKU XapUAOp ONEPaTOpPHUHTI (OpPOKEpHUHI) CaBIO
*KapaéHura KYMMIUIINO, caBloHM omMO €ku mnacaiin® OopyBuUM ayKIMOHIa alJIaHTUpPaIH,
HaTH)KaJla OMEepPaTOPHU ap30HPOK COTHIIra €KW KUMMATpOK COTHO onMIlura MaxOyp Kuiiaau.
bynnait yiiuHHM oyauHAAH NalKaml >kKyAa KUWMH Oynrannuru cabamu, omepaTtop Y4yH
ayKIIMOH/IA SIKKOJI PUCK BYXKYyIra Kejaau. AWTHIN KepaKKH, YHWH OONUTAHWIIMIAH OJIIHHPOK
TAlIKWJUTALITaH TypyxX Opokepiapu y3 MakcajUlapuHH aMaira OIIMpPUII y4yH (omepaTtopra
HucOaraH) ojaAuHAaH XyOQusBuil paBumiia oup-Oupnapu OmnaH GUKTUB OUTHUIIYBIAp TY3UO
oJlauiap Ba caplo kapaéHuaa (GuKTUB (OJMHAAH KEIUIIWITaH MacT KU IOKOpH) HapxJjapnaa
xap Oup noT O¥iinmua omnepanusuiap OaxkapuO, ONMEpPAaTOPHUHT HABOATH KENTyHYA YHU
yankamTupuO, OepaguraH HapXMHU Ha3opaT KuiauO Oopagwiap, HaTWXKaga yHH Y3
Makcamiapura OyVicynaupaauiap. Arap OyHza Typyx Opokepiapu ornepaTop/laH akIHsIapHH
NacTpoK HapxJa COTHO oJMOK4YM Oyicamap, yHaa Oo3opiaa CyHBUH paBumia “mTwib’
(COKMHIIMK) XOJIATUHHM (SIbHHM, Xapuaopiiap KaMmMEONWTHMHU) XOCWJ Kuwiaauiaap. Arap V3
aKIUSJIApUHM OTlepaTopra KUMMaTpOKKa COTMOKYM Oyicanmap — 6o3opaa cyHbUH “daomiuk”
XOJIATUHU COTUp KUiaauiap.

Tamkumnamran rypyx, paonustunan KypuHHO TypuOAMKH, TYpyX Opokepiapu y3apo
onauHAaH (GUKTUB OWTHIIYBiap Ty3uO, Oupkana éneon (PUKTUB OWUTHIIYBra acocCJaHTaH)
onepayusnap amanea owlupuwl puckumu KenTupuO uukapawiap. By puck sca Hatmxkana
omnepaTop 3uMMacura yTau.

SlHa mIyHM XaM ce3uIll MyMKHHKH, TYpyX Opokepiapu Oup BaKTHHMHT y3ujaa 6o3opaaru
HapxJjap Oyiinua MaHUNYIALUUS KWIOWIap, HaTHXKala O030pHU MAHUNYIAYUS KUIUUWL PUCKU
BY)KYy/Ir'a KEeIIH.

Tamkuanamrad TypyX XapakaTJIapuHMHT OapuacupaaH, y3 HaBOatuaa, Oapua Oomrka
Oupka KaTHAIIYWIAPH YUYH €180H uHgopmayus pucky XaMm Keinuld YMKUIIUHY MaiKam KUinH
aMac.

IOkopuna kypcatwiran Oupka caBAOCHAA Ydpalld MYMKHH OyiraH pucKiIapJaH
Tamkapyu yHaa (OO30pHUHT XHCOO-KMTOO Ba NEMO3UTAPUNA TU3UMIIAPH SIXIIHA PUBOXKJIAHMAraH
Oyica) KIMPUHT Ba KUMMATIM KOFO3Jap OmiaH OOFNIMK XHCOO-KHUTOONAp kapaCHUIa BYXKYIAra
KEITyBUYM PHUCKIAp XaM MaBXya Oyiaumum MyMKuH. byHnail pucknapra (yJIapHUHI KeITUO YMKHII
MmaHOanapura Kapad) KyluaarniapHiu KUPUTUI MyMKHH.
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Jluxeuonunux pucku (uari, liquidity risk) — kummatim Korosnap cudaTuHu OaxoJamiiari
V3rapuid Tyhaiau yJIapHd COTHII YOFUA a0 OYIyBYM HYKOTHIIUIAp OMsIaH OOFIUK PHUCK.

Emxka3zu6 oepunuwiu pucku — CaBao conup OYNTraHuIaH KeWHWH COTYBUMAATH KUMMATIU
KOFO3JIapHU XapuJopra y3 BakTua eTkazud OepMaciuk pUCKU.

Onepayuon puck — caBIO BaKTUIa KOMIBIOTEp TH3UMHIATU HOCO3NIUKIAp EKU Oupka
MEPCOHAIN UIINHU MAcT cudaTy dBa3ura coaup Oynaauran Hykorunuiap Ouinan OOFIHK PUCK.

Knupune pucku — caBno BakTUAa KIMPUHT TU3UMHUJATH KaMYMIIMKIApD Ba XHUCOO-KHTOO
TEXHOJOTHSCUHY Oy3HII 3Ba3Ura coaup OyaaauraH HyKoTuiuiap 6mian OOFIUK PUCK.

Konnaw 6yuiuua sapap kypuw pucku (wnria, replacement cost risk) — yunnum miaxciap
ONIIUAAard MaXOYpHUSTIApHU CaBIO JKapaHUJA COTYBUMIa TETHUIUIM MyJd MaliaFiapHu
0JIOJIMaraHJIMI'¥ 3Ba3ura KOIUIaid OJIMAacIMK PUCKH.

Kapsnune acocuit cymmacunu uykomuw pucku (uuri, principal risk) — caBmo Harmkacu
Oyiinya Oup BaKTHUHI Y3WAa COTWITAaH KUMMATIM KOFO3Jap OYyiuua Iyl TYIIOBM Ba YIIApHH
Xapuaopra erka3u0 OepuMacivK 5Ba3ura coaup OYIyBYM MYKOTUILIAp OwinaH OOFIMK PHUCK.
ByHpmaii pucK COTYBUMHMHT TYJIOB KOOWIMATHHM HYKOTHINM XOjaTuaa pyi Oepumm MyMKuH. By
PHCK “TYJIOB HATHKAaCUra Kypa €TKa3ull TaMOWWIIM aCOCUAA MYKOTHIIMIIN MYMKHH.

Casonnap

1. AykuuoH puckiapu Kanaai taBcudnanaan?

2. DIEKTPOH CaBlI0 PUCKIApH KaHail TaBcu(IaHau?

3. OnepainoH Ba coXTa OUTHIIYB pUCKIApU HUMA?

4. Bo3opaa MaHUITYJISAUS PUCKYA HUMaHU aHTJIATau?

5. Kaiicu pucknapau 6aprapad KAIUII MyMKUH?

Tonwupuxnap

1. bupska puckiIapu TYFpUCHAA SIEKTPOH Mpe3eHTaIus TalépiaHr.

2. TepmuHIap JIyFaTHHU TY3UHT.

3. UuBecTHLHOH NOpT(eiap

WuBectunusuiap mnoptdenn — MabIyM OHp MaKcaIid WHBECTUIIMOH cHECAT acocuaa
[IAKJUTAHTUPWIITAH MONUABHN WHCTpyMeHTHap Tyrmiamu. Iloprdennmap skamrapma Ba
KanmuTaJHU )KaMJlall BOCUTAacH cudaTtuaa HaMoEH Oyau.

WNuBectunusuiap mopTHEeTMHUHT aCOCHA MaKCaal — MHBECTOpJIap MaOJaFMHU MOJIUSIBHIMA
WHCTpYMEHTIapra (KHMMaTJId KOFO3Japra) HWYHAITHPUII acoCHIa peKaJallTHPUITAH
JapOMaJIHU MacT (FOKOpH) pUCKIap/a OJHUIIL.

[Toprdennunr MasmyHu — Oup TYymiiamra >xamjJaHTaH KHMMATIU KOFo3nap Oyitnua
WHBECTOP yUYyH Kyjiail Ba 3apypuil MHBECTHUIIMOH IIAPOUTIAPHU sXmwiam Oynub, yHaa Oy
TYIUTaMJIaTd KOFO3JIap/ia WHBECTOPHUHT MHBECTHUIIMOH CHECATH MaKcaJl-BasH(acu JTOUpPACH]IA
spaTuiran ymly mapoutinap Tanabiapura >xaBoO OepyBUM HWHBECTHIIMOH Xoccamap
makJlaHTupuiaad. byHmail xoccamapHu aloxuja OJIMHTaH OWp TypAard KHMMAaTId KOFO3
Joupacusa TabMUHIIA0 Oynmaiu, (bakat yIapHUHT KOMOUWHaIMsACHIarnHa
NIAKUTAHTHPUIUIIA MYMKHH.

YMymaH onranja, HopTQeH: MaKUTAaHTUPUII, TaXJIUI Ba MOHUTOPUHT KWJIHII XaM/a
ONTHMAJUTAIITUPHIN acOCUJIa TAapKHUOWMHU KalTa KYpUO YWKHUIN Kapa€HHWJa YHUHT Taiad
KWIMHTAH T[apaMeTpiapura MOC KeJaJuraH SHTH WHBECTUIIMOH cudaTu Xoccacura
spummiagu. bynaa Oy skapaéHHU ymMyMaH oJirafga mopTdenHu Oomkapumr Ae0 TYIIyHUII
MyMKUH. HWHBecTurusanap mnoptdenu IMIyHAAH HMHCTPYMEHTKH, YHUHT camapaiu
OONIKAPMIIUIIA acOCHJa WHBECTOPHM TanaOW JoWpacuia KOHHKAPIW JapOMaTHUHT
O0apkapop MUKJIOPYU MHHUMAJ PUCKIIAp Mapakacua TAbMUHIAHUIIIN MyMKHUH.

NuBectunusuiap moprtdenu OyiiMya oJMHAAWra JaapoMagHu moptden TapkubOura
KHPTaH MabJIyM Japa)kaja PUCKIN MOJMSIBHI MHCTPYMEHTIAp TYIJIaMHUIAH MaKUIaHYBUYH
sy qapoman aevunanu. Ly myHocabar Ouman xap Kanaail mopTdenaa gapoMaa Ba pUCK
ypTacumaru MUKIOpUNA MYBODUKIUTH MyaMMOCH BYXYyAra Keinaau. by myamMo noprtdensu
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caMapanu OOIIKapHUII »Ba3ura Xaja KWJIWHAAU. AUTHII KOHM3KH, Oy MyaMMOHHU €UUII Y4YyH
J103uM OYiraH yMyMHM cXeMaHU Te3 TONUII MyMKHH Oyicaza, J€KUH YHH OXUpHUrada TYJIUK
€4MMUTa KeJIUI MyMKHH 3Mac.

MounusiBUli MHCTPYMEHTJIADHUHI MHBECTULMOH cudaTtura kKapal, Typyu Tapkubaaru
noprdeiapHd MakIIaHTUpul MyMKuH. I[loptden Oyiinua WHBECTOPHM KU3MKTHUPraH
JlapoMaji Ba MHBECTOP y4yH KaOyJa KMJIMHHUIIM MYMKHMH OYiraH puck ypracujaru OanaHc
napaxacura Kapao, noptdes TYpUuHH aHUKJIAIl MYMKHUH.

Hemak, nopmeen mypu — papoMax Ba pUCK HucOaTtura acociaHrad noprtden
xapakrepuctukacu. [loprdennu Typnapra racHudanga MyxuM Oelru Kb yHIaH Kaiicu
yCcyl Ba KaHJall maHOa Oyiinua pgapoMajl OJIMHTAHJUIU OJUHAIU, S’bHU Kypc 0axXxOCHMHU
yeumn €ku nuBHICHIUIAap, (Gous mgapomaiapHUHT xopuid Tynoeinapumu (8.4.1 pacmra
KapaJiCHH).

Jlapoman manGacu

\ 4

Kopuii Tynosnap

Kypc 6axocunn yeumm

l v

< apoma,
YcyBuan Hapomaz
noptdenu
noptgen A v
Vcysuan Ba fapoman
noptdenu MyHTazaM |g
> Koncepsatus
. JlapoMaiu
ycyBuan
banancnamrupuiran Japomaumn |
»| Vpraua ycysuan HUHCTPYMEHT.
Hxkana maHOara
i HyHanran
> Arpeccus
ycyBuaH
1007140 Pacwm. 8.4.1. lapoman manbacu OViinya noptdesn racaudu

Veyeuan nopmgpen xype 6Gaxocu Ycub OGOpyBUM KOMMAHMSIAD aKIHUATApHIAH
HIAKJJTaHUO, YHUHT Makcaiu — AMBUJCHJIAp OJIMII OuyiaH Oupra mopTheNTHUHT KamuTall
0axOCHHHM YCHIIIN.

Aepeccug ycysuan nopmeen KanuTaIHU MaKCUMaJl YCUIIWTA KapaTuiarad 0ynmo, yHra
acocaH €&m1, Te3 YcyBuaH, IOKOPH PHUCKIM, JIEKMH Iy OWJlaH Oupra IOKOpH Japomaiyiap
KEJIITHPYBYM KOMITAHUSJIAD aKIHsUIapH KUPaIH.

Koncepsamus ycyeuan nopmghen mact puckiau 0ynu0, y3 TapkuOMHU acocaH HUPHK,
TaHWJITAH KOMITAaHHSUIAp aKIUsIapu OuilaH MmIakutaHTUpaau. byHna aknusutap Kypce 6axocu
Oapkapop cypbatiap Ounan ycyB4aH Oynanm.

Vpmaua jcyeuan nopmgpen arpeccuB Ba KOHCEPBATHB MOPT(HEITAPHUHT OMYXTAacH
0ynu0, yHra y30K Myajaarra OJMHTaH WIIOHYMIIM MOJUABUN MHCTpyMEHTHap OuinaH Oupra
TapkuOu Te3 (maBpwii) SHruiIaHHO OOPYBYM PHUCKIM MHCTPYMEHTIAp XaM Kupaau. byHma
Yyprava ycui Ba KOHUKApPJIM pUCK Aapakacu KadoiaaTiaHaau.

Jlapomao nopmghenu ¢owuznap Ba NUBHACHIJIAPD KYPUHHUIIUIATH FOKOPH >KOPHUH
TYJIOBIIAp OJIMIITA KapaTuiran 0ynub, acocan Kypc 0axocu KaMpoOK YCyBUaH, JEKHH MEbEP
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Japaxkacuja pPUCKIU Ba IOKOPU JapoMajl TYJIOBIW KOPHOPATUB KUMMATIH KOFO3lapJaH
TapKuO TOMaIu.

Mynmasam oapomaoru nopmghen PUCKHUHT MHHUMAJ Japakacuja yprada Japomaj
KEJIITHPYBYHU FOKOPH MIIOHYWIN HHCTPYMEHTIApIaH TAPKUO TOIA/IH.

Hapomaonu uncmpymenmaapoan ubopam nopmebes PUCKHUHT Yprayda Aapakacuaa
IOKOpH JapoMaj KeITUPYBUYM KUMMATIW KOFO3Jap Ba IOKOPU JAapOMaJid KOpHOpaImusiap
obnuranusiapuaal TapKuoO Tomaau.

Veysuan éa dapomad nopmgen GOHI MHCTPYMEHIAPHHUHT Kypc 6aXOCHHM TyIIHO
KETUINW Ba KMYpamO keranurad Gous Ba TUBUACHI TYyloBmapu cababmu dhounx 6030puaa
MYMKHH OYITaH HYKOTUIIUIAPHU OJAMHYU OJIMII YYYH MAKLUIAHTHPUIIA]TIH.

Hxrana manbaea uynanrean nopmepen 3 sracura WHBECTUILHS KWJITAaH KalUTAIIH
Oyiinya 1OKOpW Napomaj KEITHPYBYM aKTUBIApJaH TAapKuO Tomaau. YOy XoJiga HKKal
ManOara ¥yHanraH WHBeCTHIUMS (OHIIApU KUMMATIM KOFO3JIapW Xakuaa (QUKp
IOpUTUIMOKJIA OYynu0, ynap Y3JapuHUHT WMKKH TypJard aknusJIapuHA YUKapaju:
OMpPUHYKCH — IOKOpU JapoMajJl KEITUPYBUYUIIAPU, UKKUHYHUCH — KamuTaldl Kypc 0axocu
VCUIIMHY TabMUHIIANIN.

Banancnawmupunean nopmeen y3una vHa daxat napomaiapHu, OalKd pUCKIAPHH
XaM ¥y3apo OajaHCHIAITHPUITAHWHU Hazapia TyTraau. bamancmamrupuiarad noprtderiap
MabJIyM Mponopuusga Kypc 6axocu YCyBUM Ba IOKOPH JApOMaJId KUMMATIN KOFO3JIapiaH
TapKuO TOIAIH.

Arap noprdesnap TypuHU UHBECTOP YUyH MabKyJ OYiaraH puckiap Japaxacu Oyiunua
tacHH(IaHca, yHaa nopTdeiap Typu TYPT XU OYJIUIIN MyMKHH: KOHCEPBATUB, MEhEPIIH -
arpeccuB, arpeccuB W HOpaunHoHal. J[eMak, MHBECTOPHHHI Xap OWp Typura yHra Moc
Oynran moprden Typu TYFpHU KeJaau: IOKOPHU Jlapakaja MINOHWIH, JEKHH MacT JapOMaJliiu;
nuBepcupUKanUsIaHraH; PUCKIH, JIEKUH IOKOpU Aapomajuiu, Tusumcus (8.4.1 xagsanra
KapaJCuH).

Kaosan 8.4.1.Uneecmop mypu 6a nopmeen mypu ypmacuoacu 6021UKIUK

HNugBec- HNuBecTunus Puck pa- | KumMaTiu KO¥o3 Typu Hoprden
TOP TYPH | MaKcaau paxacu TYPH
Koncep- Nndnauusa-gan | Iact HaBnar xumMmarau  Koro3- | fOkopu
BaTHB XAMOS Japu, WUPUK DOMHUTEHTJIAp | MIIOHYJIH,
aKkIusIapyu Ba o0JMra-uwiapy | JIEKMH macT
JapoMaiin
Mesépau- | Y30K Myn- | Ypraua Kuunk yayumaa nasnar | Jlusepcu-
arpeccus Jarra Kamnu-Tai KUMMAaTJIM KOFO3J1apH, KaTTa | pukanus-
KYHHIIT Ba yaywjaa WUPUK Ba Yypraua, | JJaHTaH
YHUHT YCHIIIN JekuH 0o030p Tapuxura osra
UILIOHYIN SMUTEHTIIAP
KOFO3/1apu
ArpeccuB | CekyJsiTuB IOxopu VYHyanuk karra Oynmarad | Puckim,
VAWH, KYWWI- OMUTEHTIAPHUHT IOKOPH | JIEKUH
raH Mmabnar- JapoMaziun KOFO3J1apH, | FOKOPHU
JapHU TE3 BEHUYp KOMIIAaHUsUIApD Ba X.K. | 1apOMaJUIH
YCHUIIIN UMKOHU KOFO3JIapH.
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Hopauu- AHUK [Tact Nxtuépuit paBumpaa Ttanmad | Tuzumcus
OHall Makcaaiap UyK OJIMHI'aH KUMMATJIM KOFO3J1ap

[Toprdemnapan TacHudIANAA YIAPHUHT TY3WIMACHHU TAaIIKWI JTYyBYM Oenruiap
cudatura KyhuIa KeNTUPUITaH MHBECTULUHMOH cudaT KypcaTKuujgapu acocuja mnoprdern
TapKuOUaa TYpJIM MHBECTHIIMOH aKTHBJIAp OYnuim MyMKuH (8.4.2 pacMra KapajiCHH).

Jluxeuorunux TOPTHEITHUHT HMHBECTULIHMOH cudaTH TapukKacujga TOPTHETHH Te3
BaKkTna 0axocW WYKOTHUIMACHAaH My MaOiariapura allaHTHUPWIMINWHU aHriatanud. [lyn
06030pu TOpPTQENn YHT JUKBUJL XUCOOTaHAIH.

Ilyn 6030pu nopmgenru — acocwii Makcaad KamUTAIHU TYJIUK Ccakiaad KOJWIIra
HyHantupuiran noprdesiap Typu OYiaub, YHUHT TapKuOuUra KYNpoK Myl Mmalbiariapu Ba
T€3 COTHJIAINTAH aKTUBJIAP KUPAJIH.

benrunanran HNuBectuig [Toprdpemnap (- Tapmox |— Tapmoxn
JapoManiv us AT AXTTATAITTO "
ypTa Ba y30K | | e tatated
MyIaTIn TTHCRA T T ConHKnvapI[aH
WHBECTHLIMIIA Anam Riymran Eormanran
- TapMOKJIap
[Tyn 6o3opu | | JaBnat noptdea
KonepTtn noptdenu KUMMATJIN
pramypup | 2 ——T———— ————

noptden Pero- Mabaym

KI/ICKa MYHI/ILII/IHaH Hal ] MaMJIaKaTJl
MyA1aT-11 KOFO3J1ap Ky in- ap

PN S S Maap KUMMAaTIN

TNarNnRITanm

Kumnvarin Peruonan
KorosJIap noptdenia

TypJapu 0
Oyiinua Maxcyc

XOprKuii

KUMMAaTIIN

KOFO03J1ap
nonthenna

Pacwm. 8.4.2. Acocuii HHBECTUIIMOH cudatiaap

Takummamn »Kou3ku, “KHMMATIIH KOFo3yap” OuWaH WIIJAIIHUHT aCOCHH KOUaanapuIaH
Oupu Kyiimaaruau udomamaiiau: “KUMMATId Koro3napra Oapua wmabnarmapHu KYHHII
MYMKHH 5Mac, OalKu Kelakakjaa OexocTa TycaTAaH BYXKYyATa KEJIyBYM WHBECTUIIMOH
MacajajapHu €4ull y4yH OYym malbnarnap 3axupacura sra Oynum jmozum’. Ymly Kouja
“KMMMATJIM KOFO3jap OWJIaH WNUIAIIHUHT OJTHH Koujaacu’ nAe0 roputuinaau. byHpnai
MacajajapHd €YMIIJa MabJIyM Xapaxariap MaBxyA Oynub, ylapHUHT MUKAOPU (Hou3
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cTaBKacura OOFiIMK OYynanu Ba NOPTHETHUHT OapKapOpIMTHHHM Xapaxatnap Oyiinua
TabEMUHJIAUIN.

Kucka myooamau ¢ononap nopmepennapu xam 10KOpPH JTUKBUIWINK Japakacura sra
0ynu0b, ynmap Tapkubura myn 0o3opuaa myomanaga OVIyBUM KHUCKAa MYAJATIM KUMMATIIH
Koro3nap kupanu. byrpai nopTdennap Kucka MyaaaTiin AaBiaaT (KymiiagaH MYHHITUIIAT)
KOFO3JIapuJaH TallKWiI TomraH Oyica, yHIa ylap COJHKIApJaH 030] KUJIMHTaH
XucoOa”Hau.

[TopTdenra HucbaTan pUCK OMUIU — MAabJIyM MNOPT(en-UHBECTULIMOH KapaéH Ouian
OO0FnuK OYIraH HETTO MyJl OKUMUHUHT Y3rapyBYaHIUTH.

[TopTdhennaru KUMMAaTIH KOFO3J1ap OaXOCUHUHT Y3rapuiura ojiul KeayBud KyWuaaru
y4 cababHM KYpCaTUII MYMKHUH:

1. DMUTEHTHHHT KpeauT O0axocu Ba YHIaH KyTajaJuraH KaWTUM HOpMacu
AXmuiIaHaau €Kku EMOHIIAIIAAN.

2. Arap 6o030p mapamerpiapu (KyTwia€TraH KaWTHM HOpMacu Ba KpeauT 0axo)
y3rapmac KoJjica, JIEKMH oOnuranusuiap Oyinuya MaxOypuaTiap WXpOCH MyJJaTu
AKUHIIANIca, YHAA KOFo3iap (arap ylapHUHT HapxJjapu par0ar €K IHCKOHTa JoWpacuia
0yiica) Hapxu y3rapubd Typaau (€KW IOKOpUTA CaKpailIu KM MacTra TyIan).

3. Kyrunaérran KkailTuM Hopmacu y3rapaau, Oy dca y3rapmac KyHOHJIHU
UHCTPYMEHTIAp HAPXUHHU KOPPEKTUPOBKA KHIIUIITA OJIUO Kelaau.

AiiTum xxousku, 8.4.2 pacMaa KenaTupwirad 0omka moptden Typiaapu yliapra Kupral
WHBECTUIIMOH aKTUBIAPHUHT Ba yJIapHHU dMHUTEHTJIApH TypJapH, X0cca Ba XyCYCHATIApH
XaMjJia ”HBecTopiapra 6epagurad KOHyHUN XyKYK Ba UMKOHUSTIAp OWiaH OenruiaHaim.

IOxopuna kentupunaran noprdeiuiap Typiaapu Ma3MyHHIAH yJIapHH cudar HyKTau
Ha3apuJaH MAaKIJIaHTHPUITHUHT TAMOMMIUIAPUHU UAPOK KHJIMII KUMUH SMac.

Casonnap

1. Kummatiu korosnap noptdenu Huma?

2. lloprdennapuu Kangail TypiaapuHu ounacusz?
TonwupuxnapOui0

1. Iloprdennap TyFpucuaa 3MEKTPOH Npe3eHTalUs Tal€piaHr.
2. TepmuHnap JIyFaTUHU TY3UHT.

4. UnBecTHLIOH NOPT(eTHH MAKIJIAHTHPHII AcCOCTapH

[TopTdennu naBectopaap y3 nopTdeaapuHu MAaKUIAHTUPULIAA OJNIUHAAH SXTUMOIUI
paBHILIa MabIIyM pHUCKJIAp Japa)kacuja peXalallTUPUIraH JapoMaJ MHUKIOPWUHH OJIUII
MakcaJHu Ky3naiiaunap. bynHaa ymap ¥3 maOnarnmapuHU SKOMIAIITHPHUII YOFUAA KyHuaaru
UIUIAPHY aMalira OLIMpaguiIap:

-  MHBECTHLIMSUIAD NOPT(EIMHM [MAKIUIAHTHPUII YYYH KEpaKiId WHBECTUIIHOH
akTUBIApHU (0OBEKTIAPHH) TAHIIAIII,

- Xap Oup MONIMSBHI WHCTpYMEHTra (KMUMMATIH KOFO3ra) WYHAITHpU-TaJuraH Myl
MaOnariapu XaKMUHU aHUKJIAIIT;

- Monusi OO30pHMHHU TaXJWI KHIWII Ba MOPTQENHH MIAKIUIAHTUPHIL CTPATETHSCUHU
OeJIruIanI.

[TopTdennu makIIaHTUPHUILI — KUIMMATIH KOFO3J7ap 0030pH XO0JIaTUTa XOJIUC TabCUpUYaH
OynraH akTUBJIap TYpyXHHM TaHjaml kapaéHu. bynna moptden naBecropiap Kyiuaaru acocuit
TaMoOMWIIapra puosi Kujaaauiap:

- KHUMMaTJIud KOFo3Jliap OO30pUHUHT XO3UpPru (KOpWUM BaKTAaru) XOJaTHHU aHHUK
Oenrunanigad Ko4uo, mopTden XaKMUHN aHUKJIAIIIA y30K MYAAaT/IA HCTUKOOJHU KY3J1aIll,

- aKTHUBIAPHUHT WHPHK TAaKeTJapUHU MIAKIIAaHTUpHUINAa (mopTdenra TyIuiamjaa)
nopT¢heii UHBECTOPHUHT (AOTUATHHNA KUMMATIH KOFo3Jap 0030pHura TabCcup KYypcaTUIINHU
Hazapja TyTHIL;
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- cuécuil, KTUCOIUN Ba MOJUABUN MH(pOpManmsra sra Oymunuink MyBadaKkAsITHHHT
acoCui OMUJIH.

WM HBeCTUIIMOH TaxXJIMJI HAa3apusCU TabKUIIal AUKU, OOIUN AUBEepCcUUKA-IUATANIHUHT
acocu OynraH “TyxymiapHu Oup caBaTra KyWMaHT TaMOWWIN WHBECTUIIMOH MaliariapHU
TapMOKJap Ba KOMIAaHUsUIAp ypacuja caMmapan TaKCUMJAHUIIA TaMOWMINIAH Xe4 KaHua
€MOH 5Mac.

[Mopdennu maknanTUpUIIIa KyHHAaryd UIJIap KeTMa-KeTIUru Oakapuiaau:

1. Ky#iugarumap Taxjui KWIMHUO JacTiaOKu MOHHUTOPHHTH YTKa3wimaau (TYIUK
MOHUTOPUHT TapTHOU 8.6-um maparpadaa KEHIPOK KEeATHPHUIITAaH):

- KUIMMATJIM KOFO3J1ap 0030pH, YHUHT CETMEHTIIapy Ba HHIUKATOPIIAPH;

- SMUTEHTJIAPHUHT MOJIUSBUN-UKTUCOAUN KYpCaTKUUIapH;

- KHMMATJIM KOFO3JIAPHUHT MHBECTHIIMOH CH(AT KYPCATKUWIAPH.

2. JlacTinaOku MOHHUTOPHMHT (TaxJIMJIMH Ky3aTHIN) HaTHXKajJaph acoCHaa KyWuiran
MHBECTUIIMOH Makcaara (MacajgaH, IOKOPH JapoMaj OJIHII) MOC KeIyBUYH MOPTQHEITHUHT
OolUTaHFUY TapKUOM y4YyH Kam JeraHjAa akiusuiap Ba OOJUTalus-JapHUHT HKKU I[MaKeTHHU
Oenruiad oML

3. Pexanamtupuiral WHBECTHIIMOH MaOJiarjapHd TaHjaa® OJMHraH MakeTiapra
WHBECTUIIMOH MaKcaJra JSpUIIMIIHU TAabMHUHIOBYM JUBEPCUPUKANMS TaMOWHIIM acOCH]a
TaKCHMJIANI. ByHUHT yuyH Kyldna KeITUPWITaH MECOJIIaH (O TaTaHuIl MyMKHH.

®dapa3 kunaiimk, 0o030pAa WKKA (QUPMAHHHT aKOusuiap Ba/€Ku  oOJHMTa-TUsIIapH
maBxyn. @upmanapaan oup (Oupma 1) Kyémr HypuaaH XUMOSJIOBYM Ky30WHAKIAp UILTA0
yuKapaau, ukkuHuucu (Pupma 2) sca EMFUpAAH CaKJIOBYM cosiOOHIap wukapaau. [lyn
MaONarJapuHUHT TEHI HKKura Oynub, xap Oup d¢upma akuusgapu/odnuramusiapura
MyTaHOCHO MHKJAOpiapAa HyHanTupum MyMKuH. 8.5.1 ’xaaBanjga aMaira OLIMPUITaH
omnepanusiap HaTKanapu KeITUPUITaH.

HKaosan 8.5.1. [lopmehennu ousepcugpuxayusanraw Hamudicaiapu

Tabuat ®upma 1 akmus- | Gupma 2 akuwus- | [loprdpen  Oyitnua
IapouTiiapu napu  Oyiimua ga- | napu  Oyiinua fa- | gJapoMaja  HOpMacu
poman HopmacH, %, | poman HopMmacu, %, | En=0,5Eo+0,5E3
Eo Es
Emrupiu 0 20 10
HopmMman 10 10 10
Kyéuum 20 0 10

Kypuuu6 typubmuku (8.5.1 >kangBan), Typiaud TOBap UYHUKApyBYH (Qupmaiap
akuusaapuaan (oOmuranusanapuian) ubopat noprden 6apkapop MKOOUN HATHXKA OJUIIHU
TabEMUHJIAUIN.

4. Jusuaennnap, Oenrunanrad Qowusnap, Kypc TadoBYTH KYpPUHHIINAA OJIUHTaH
Japomaj KypcaTKuuu Oyinda mopTeNHu Y3IyKCU3 TaxJ Ui KWIHII WYIu OuiiaH OWMpuHYA
Oannna (MyHKTA) KENITUPHITAH UIITHU KaWTapwIl.

Kentupunran Mucon acocua Kyduaaru KypcaTtkuuiapHyd XUco01ad TOMUII MyMKHH.
1) Bymyn nopmghennune dapomad Hopmacu:
Prn= aP1+ IoP2 + ...+ nPh, (8.5.1)
oyuga: P1, P2, Pn— amoxuna aktuBnap mapomammunura Hopmanapu; 1, H2 , Iy — moprdengaru
AKTHBJIAPHUHT YJYIIIH.
2) [lopmghenoan xatimum Hopmacu:

_MV,-MV, +D

R
P MV,

(8.5.2)
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Oynna: Rp — xucobot maBpuaa moprdengan Kaitum Hopmacu; MVi — 0GaxoJalIHUHT OXUPTH
naBpuaa nopteaHuHr 6030p 6axocu; MVo — 6axonanrHUHT OOUUTAaHFUY J1aBpU/ia MOPTHETHUHT
06030p 6axocu; D — uaBecTopra 6axonaii JaBpuaa TYJIaHTaH AapoMaj TYIOBIApH.

Ymby dopmyna copnanamrad 6yiaubd, yHIa KyWHJIard KaMYWIMKIApHH XUCoOra OJIUIIT
JIO3HUM:

- MOpThETHN MOJIMSITAINTUHPHII O0axocu (HapXu) HYK;

- TapoMaJl TYJIOBJIapyd MOMEHTH Ba yJIAPHU MOJMSUIAIITHPHII 0aX0CUTa TabCUPU XHcOoOra
OJINHMAras;

- XHco0 JaBpH BAaKTHJA MOJIMSBUN HMINTHPOK CYMMACHHH OIIMpPUII (€KW MacaiTHpHIL)
MMKOHUATH UYK.

3) Katimumnune ypmaua apugpmemux nopmacu Ra :

R, = Ro, + Rp, +...+ Ry

N
oyuna: Rpk — k (k=1,...,N) KU4uK BaKTAard nmoprden Xucooura SpuIImiran Kautum nopmacu; N
— OaxoJan JaBpuaard KHIuK (OpajauK) BaKTiap COHH.

4) [lopmahenoan xenysuu myuymiap Mukoopu.:

Po=Pr—Lu+Py—Cc (8.5.4)

(8.5.3)

Oynna: Pp — moprdennan onunran doiiga; Pr — amanra ommpuiran (peanusanus KHJIWHTaH)
doiina; Ly — amanra ommaraH Wykotunr, Py — amanra ommaran ¢oiina; Ce — MO3UIUSHA
MOJTUSIJIAIITUPHIL OAXOCH.

WuBecTuiinon nmopTden XapaxaTtJapuHU aHUKJIAI, 0axoJianl Ba KaMalTHPHUII KyHuaaru
UIUIAPHY §3 WUHUTa OJIa/IN:

1) IlopTheTHUHT MOHUTOPUHTUHY YTKA3HUIIL.

2) Iloptden napamerpiaapunu 8.5.1-8.5.4 popmynanap épramuaa xucoodnan.

3) Hoprden xapaxaTiapuHu KypcaTyBud noptden mapamerpiapu Oyinua dapKIapHU
aHMKIanl. byHaa TpaHcakIIMOH XapakaTJIapHM y3rapmac 1e0 XucooOsiam MyMKHH.

XapaxaTiiapHu XucoOra ojiran xojja mopden y4dyH akiusiap Ba OOJUTanvsiIapHU
TaHsaml Oyiinya Kyluaaru MIUIapHu Oa>kapuil JO3HUM.

KummaTian Koro3inapHu TaHiamga OuTuIyBiap (onepamnusuiap) Ty3uJIMacuHU Takiaug Ba
VHU Y3rapuiid HucOaTH OWaH CONMINTUPHUIN, OWUTHINYBJIAp Ba TakiIuduap Ty3uiMalapu
Yypracugaru HUICOATHUHT Y3rapUIIUHU AHUKJIAIT JIO3UM.

butnmrysnap ty3unmacu Ba Takiaudiap Ty3WIMAacH KUMMATIN KOFO3JIApHUHT KyHujaru
rypyxjapu Oyiinya TaaKMK KWIMHAOU: akuusuiap, oOnurauusnap, cepTudukatiap,
JepuBaTyUBIap (KYIUHYA OMIIMOHIIAP).

Axkuusanap Ba oOnuranusiap rypyxujia 3MUTEHTJIAPHUHT TapMOK TypyXJapu axpaTHO
OJIMHAAM: Ouprkaya, caBIo yWiIapu Ba CaBIO KOMITAHUSJIApHU, UHBECTULIUS KOMIIAHUSAJIApU Ba
donuapy, 6aHkKIap, MIUTA0 YUKAPUII KOMIIAHUSIIAPH Ba X.K.

WuBecTopiap MOWWUIMTH WHBECTUIIMOH MOWWLIMK kodpduiuentn (MMK=A/B)
épnamuia Oaxonanaau. byHnaa: A — oiMk OUTHITYBIap TY3WIMAa-CH1a KUMMATIU KOFO3JIApHUHT
Ma3Kyp rypyxu ynymu; B — coTysra Oynran TakaugiaapHUHT OMIMK Ty3WJIMacuAard KUMMAaTiIn
KOFO3JIAPHUHT Ma3Kyp IyPYXH YIyIIH.

WNuBecTopHuHT y €ku Oy KMMMaTJIM KOFO3HU TaHJAIIra MOMWIJIMTMHU aHUKJAIIJa Ba
KOFO3J1ap MOHUTOPMHIMHM YTKazumia 8.5.1-8.5.4 cdopmynanapnan ¢olganaHUI MyMKHH.
[Toprden amanuéruna O6era KO3PPUIMEHTUHN XaM KYJJIall MyMKUH (TETHILIN anaduériapia
KEHT EPUTHIITaH).

Caeonnap

1. IopTdennn MmaKIIAHTUPHUII JEraHla HUMa TYIIYHWJIAIUd Ba YHra KaHAad HIap
TapTUOM KUpaau?

2. [Moprdennu makUTaHTUPHINIA KaHAAi TaMOWHUIUIApTa PHOS KUITUHAIU?

3. [loptden rapkudura Heuta aktuB Kupumm makcaara MyBoduk?

4. ITopTdenuu maKUIaHTUPUIIIA KaHAal KypcaTKuwiap XucodmaHaan?
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5. Ioprdennu maxkIaHTUPUIIIA KaHal uiuiap oaxxapuiaaau?
Tonwupuxnap
1. luBecTHIMOH MOPT(ENHN MAKIUIAHTHPHUII METOAUKACHHYI aMaJIiii Macasaia KyJUIaHr.
2. TepmuHnap JiyFaTUHU TY3HHT.
5. UuBecTHIIMOH MOPT(deanu 6axosam Ba (oMIKAPUII acocJapu

[Moprdennu 6axonam Kyitnaaru TapTudaa amanra OMIMPUIUIINA MyMKHH.
bo3zop napxunu (6axocunn) anukiam (fixing):
- Oupka HapxJJapuHH (EMUIUIM OyiinJa);
- OupkaaH Tamkapu 0030p OnepaTOpPIAPUHUHT HApXJIAPUHU;
- 0030p aHMMaTopiapH (MapkeT-Melkepaap) EKu OpOKepIapHUHT HapXJIapH:
- MUHUMYM 5 MaHOaaH;
- OJIMI YpTavanapu;
- ¥pTaya KBOTUPIaHUO Ba3HIAIITUPUITAHJIApH.
[Moprdennapan Oomikapumiia yliapHd MOHUTOPUHTHHH YTKA3WII KaTTa aXxaMuATra ora.
VYHU YyTKa3uIIHUHT TapTHOU Kyiuaarunapaad noopar:
1. TIpodeccuonan uHCTUTYT (OOIMIKAPYBYH) OMIIAH MOHUTOPHHT YTKA3UII TYFPUCHIA
HMIAPTHOMA TY3UIII.

[Toprpenan axtuB (daos) Oomkapum OYiiMda MOHHUTOPHHI IIAapTHOMAacCH KaTTa
xapaxariu Oynmub, mnoprdenHn OomKapyBYM XHCOOWJAH TaXJWJIHK I[AKUIAHTHPHO
OOIIKAPUIIIHU Y3 UUMUTA OJIAJIH.

[Toprdennn maccuB OGomKkapui Oyiirya MOHUTOPUHT IIAPTHOMACH ¥3 MYHUTAa MHUXKO3
TOMIIUPUFUTA aCCOCAH Ba XMCOOWAAH MOPT(ETHU TaXJIUIUN MIAKITAHTHPUO OOIIKAPUIIHU
oJIaiu. Y4yH KOMHCCHUOH par0ar MyJMHU MUKO3 OUJIaH KEJIUIIUITaH MUKAOpUIA OJIaJIH.

2. V31yKcu3 TaxJIMIHU Kyluaarniap Oyiinya amanra OmypHIL:
* (oHx 6030pUHHU, YHUHT CETMEHTIAPUHU Ba PUBOYKIIAHHII TCHICHIMSIIAPUHY;
* OSMUTEHTJIAPHUHT MOJUABUI-UKTUCOANM KYpCaTKUUJIAPUHU;
* KUMMAaTIu KOFO3JIADHUHT WHBECTULIMOH CH(aTIapHHHU.

Monumopunenune maxkcaou — KaOynl KWIMHTaH HOpTQen Typura MOC KeIyBYH
WHBECTUIIMOH X0CCAIM KHMMATIIN KOFO3JIapHU TaHJIAII.
Monumopune — nOpTPETHM aKTUB Ba MACCUB Ky3aTHIN, TaxXJWid KWJIUII Ba

MIAKJUTAaHTUPUO OOMIKApUIIHUHT acOCU, WHBECTUIIMOH JapoOMaJJIapHM MNPOTrHO3 KWJIMII,
KAMMATIJIM KOFOo3nap OWiaH OOFIIMK onepanusiapHu xagamnamtupunr. (8.6.1 pacm)

AKTHB OOLIKApY yCyIr [TaccuB GomkapyB ycyiiu

MOHUTOPUHT (KUMMATIN KOFO3Jap

WHBECTHUIIMOH CH(aTHHU GaxoJiar)

Koro3napau Tanmad o Munauman Sxmm nuBep-
3apypui cuduKanusan-
Cotn6 omumra | Corumira mact JapoMaIHH ran noprdenra
caMmapaimnia- apoMa;In-
P AlapoMay Oerrmar KAMMATIIA
pUHU JapuHHA
KOF03 TaHjall
“SIHru moprden” KypcaTKUwIapuHH [Moprdennn
|| xucobmam ONTHMAJLIAIITHD.

ApOMaJUTHITUKHH
Ocku Ba SIHTH TOpThETHN Hapoman -
MHHUMAJIaH
COJIMIITAPUO PEBHU3HS KUIIUIII .
- nacaiuim

(xapaxatiap 0yiinya)
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3. MOHHUTOPHHT HaTIXKaJIApH Ba MOPTQeEN Typura Kypa OOIIKapHIll TAKTUKACHHH (CTPATETHSCHHH ) TaHJIAII.

Camapany TakKTUKaHM TaHJIAII KYTI1aH MEHE)KEPHUHT CAaHbaTHTa OOFIIUK.
4. MOHUTOPHHT TYFPUCHIATH MIapTHOMA OYiirya XucoO0T TaiépIian Ba MOHUTOPHHT TaXJIIJI HATH)KaIapu

Oyiinua Takmudap Gepu.
IOkopuna alitnnrannapiad Keaud YMKUO KyHuaarmwiapHu TabKUAJIAII XKOH3:
1. KuMMatim Koro3jiap/iaH OJIMHaIMTaH JapoMajira JuBepcuGuKanys -Jialrat nopTheTHuHT 0apKapopIaliTHpyBIX
TabCUPUHU 3CAaH YUKAPMACIIUK JIO3HM.
2. Iloprdennn unoxu 6opuya ¥3 UMKOHUATIAPUHTU3AaH KeJIHO YMKKaH X0J1/1a MAKIJIaHTHPHHT.
3. Our camapanu (3¢ dexTuB) noprden xaMm AUBepcUPUKAIMsTIAHMAaral pUCKHH Xucoora onmaiiau. ['mobdan
MKTHCOJUHI XOcalIap PUBOKHUHH OJIIMHPOK Oaropar KWIMIIHH dIIIaNI Kepak.
4. Cu3HH KU3UKTHPraH KUMMATIN KOFO3JIapHH TaHIAIIJa MOHUTOPHHTHHU KyJIamn JTo3uM. YyHku Oy KT )KuXaTIaH
MyJ MaOaFIapuHI WHBECTUINS KIUTHIIAa MyBadakusaTHu KadoraTiaiam.

@oHa 0O30pPUHUHT Te3 y3rapyBUaHJIWTH Ba TYpPIH OMHJUIAPra TabCHPYAHIUTH
cababnu moprdenHu OOLIKApHUINIA YHH ONTUMAIIAIITHPHUIN KaTTa axamusaTra sra. [loprden
TY3WJIMACHHHU SXIIUWIANT OYiinda TUKBUIIIIINK, JApOMAJTMIIMK Ba PUCK JTapaKacH YpTacuaaru
yerapaHu TOMHUIIIA ONTUMAJLIAIITUPHIL KYJIJTaHUIIa M. Xo3upaa nopTQenHu
ONTUMAIUTAIITHPHIN YIyH TYPIU MOJAEUIap KyJUlaHWIaau, Macaian, Mapkosuru, lapm, Biek-
[oync, APT Ba 6omkanapul .

OnTumMan nopTdeHu TaHIal KeTMa-KeTIUTH KyiHuaaruiap:

1) IToprdennu ontumautamITUpuIl 6Yiinya MOHUTOPUHT TYFPUCH/IA IIAPTHOMA TY3HUIIL.

2) MOHMTOPUHT YTKA3HILL.

3) OnTuMaIalITHPUII MOJCIIMHY TaHJIALl.

4) Tloprdennn Oomkapum Oyitnua Kapop KaOynl KWIMII MaKCaauga MOHHUTOPUHT
HaTWKanapu 6yinda noprden TapkuOMHU ONTUMAIAIITHPULLL.

5) 8.5.1-8.5.4 dopmynanap Eépmamuma mopTdenHu Kaita KypuO umkuin (“YaHruHu
KOKUIII”, KePaKJIM KUCMUHU STHTHJIAI).

6) Surunanrad nopt¢enHu KalTa MOHUTOPUHTHMHHU YTKa3UIl Ba OOIIKATIaH (SHIHaH)
oNnTUMAITAIITHPHIL (TTopTdenHu OommKapu Oyiinya HaBOaTIaru KapopHU KaOyJl KUJIHII).

7) MOHUTOPHUHT IIApTHOMAacH MYJAATMHHMHT Tyramu OWjlaH XUCcOOOT Taiépnad TakIuM
STHIIL.
[Toprdennu onTumMangamITHpuIl Ba OomKapui OYVitndya Kapop KaOysl KWJINLI TYpJaud KMMMATIU
KOFO371ap TYIulaMu OYiinMya mnapaMeTpiapHUHI Tajnad aapaxkacuja camapaiy omeparusuiap
Oaxxapumra onmu0O kenmaau. bynma moptden TapkuOugarm KUMMATIM KOro3iap HHQISIUATA
OOFMUK OynMaraH Xoijga Y3JapuHUHT OaxOCHMHHM cakjgad KOJIMIIM, Ce3WJIapid Japomaj
KEJITUPHILH JIO3UM.
Arap mnoptdenHu OolIKapuIl MOJCIUHHU *kapaéH cudaruga Kypuica, yHIAa YHU KyHuaaru
cxeMaja udoanam MyMKuH (8.6.2-4u pacm).

% [lapn V., Anekcanpep I'., Boiinu [ix. Uusectunuu: Tlep.c anrn.-M.: Uadpa M, 1999.-1028 c.
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1.NuBecTopiap mak-
cajJ Ba MOMHJUIMKJIA- 5. MuBecTUIINOH
DVHU aHUKJIAII » 3. boukapys oMuILIap N
CTPATErusCu
MOHHUTOPHUHTH
A 4
| 6. IToprdennu 8. lloprden-
Ty3uI p| HHU Yirdam
4. NuBecTop-
JIap UCTard

A A

7. Uxtnconuii
OMHJIIIAp
MOHHUTOPHUHTH

A

2. MxkTuconuii, nx-
TUMOUM, CHECUI
TacaBBypJap

Pacm 8.6.2. TlopTdennn Gomkapunr xapaéauaa Kapop Kadyi
KUJIHIIT MOJICITH

Cxemana 6emr TapkuOUii KUCMHU aXXpaTuO KypcaTHILl MyMKHH:

1. MuHBectumus  Makcajuiapy, HWHBECTOpJap  MOWWIINIH, SbHU  OOLIKAapHII
CTpaTerusiCHHUHT JeTepMuHanTiIapu (1 Ba 3 Giokiap).

2. KumMMatiny KOFO3JIapHUHT TYpJIU XWIIapu JapoMaay JapakacuHU TacBupiam (2 Ba 4
Ookap).

3. Tanyiab oaMHraH BOCUTAJIAPHU ONTHUMAJ OMPJIMIMHM INAKIUIAHTUPHIL YU9yH TacBHUpJIAp
Ba MHBECTHUIIMOH MAaKCaUIApHU UHTErpanusiiami (0JI0K 6).

4. Tloptden TapkuOMHM Y3rapuIIura ogud KeIyBUM OMWIJIApHU JOMMMH YpraHuIl Ba
Tax 1 Kb 6opui (5 Ba 7 Giiokiap).
5. Iloptden napameTpiaapunu puckka HucO6aran 8.5.1-8.5.4 popmynanap épaamuaa 6axomnar
(Ymgam).

Casonnap

1. [loprdennn Oomkapunl ferania HIMa TyIIyHUIa U ?

2. [Toptdennu Gaxonaml KaHaail amanra omupuiIan?

3. Iloptden MOHUTOPUHTH KaHAal amalra OITHPHITaIIH ?

4. ITopTden puckiapu KaHaai oomrkapuiau?

5. Onrruman nopTdern KaHai TaHIaHaan?

6. IToprdennu Gomkapu cxemacu Kanaan 6ymnaau?

Tonwupuknap

1. MluBecTHIMOH nopT¢enHu OOIKapHII METOIMKACHHH aMalluii Macaiaja KyJUIaHT.

2. [Moprdennu onTuMaNIAITHPHUIL MOJIETUIAPUHH Y3IAIITHPHHT.

3. TepmuHnap JIyFaTHHU TY3UHT.
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MAB3Y- 9. MOJIUSI BO3OPUHU MYBO®UKJIALLITUPUIL BA
HA3OPAT KNJINII ACOCJIAPH

Pexa:
1. Monus 6030puHE MyBO(UKJIAIITHPULT Ba HA30paT KUIIUII KOHLIEHIHsIIApU
2. Monus 6030puHHM MyBO(QHKJIAIITHPHII Ba HA30paT KWINII HHCTUTYTIApH Ba YIApHUHT y3apo
OOFMUKIMKAATH (HAOTHUATH
3. Monust 6030prHN MyBO(UKIAMITHPHUII Ba HA30paT KWINII MOJEIIapH
4. KumMMmaTim Koro3nap 6030pHHU MYBO(DHKIAIITHPHII Ba HA30paT
KWINIIHUHT JKaXOH aMalnéTu
5. Mounust 6030pu MakpOpEryIaTOpy KOHIEIIUACH
6. Momnust 6030pH TpaHCTIAPEHTIIUTH, YHIATH
ax00poT Ba XxucoOOoTIap TUZUMHU

YMyMaH oransia, 6030pHu mapmuonauimupuus myuyHyacy KeHr MabHoza 6y1m0, 0030pHUHT
(GyHKLIMOHAT Ba ONEpalMOH TapKUOJIApUHM YHFYyHIMKAArd (aonusTHHM, yHAArun Oapya
KaTHAIIYUJIAPHUHT 0030p TOBapu OWIaH OOFIMK HKTUCOAMN-XYKYKHM, MXTUMOUM, CUECUU
MyHOca0aTjJapuHU THU3UMJIM Tap3/a caMapald pUBOXJIAHTUPUILI MaKcaJujla BaKoJaTIU
TAIKWIOTJIAp TOMOHHMJAH YpHATWIraH aHUK MebEpJIap MakMyacura MoOC paBHILIJA
MYBOGUKIAIITUPUIL Ba HA30paT KWIMIIHUHT TapTUOJIN sKapaéHUHU aHTJIaTaIu.

Momnwust 6030pHHH TapTUONAIITHPUII TYITYHYACUTA MOC PABUILIA, KUMMAMIU KOO3NAD
6030punu  mapmubiawmupuws — YHUHT (GYHKIIMOHAJA Ba OINEpalioOH TapKUOIapuHU
YUFYHIUKAArH (HAONUSATHHU, YHAArn Oapya KaTHAIIYMJIAPDHUHT KAMMATIU KOFO3Jap OwiaH
O0ornmuK Oapua MyHocabaTiapuHU THU3MMIIM Tap3/a caMapajid PUBOKIAHTUPULI MaKcaaula
BaKOJIaTIM JIaBjaT Ba Y3UHU Y31 MYBOMUKIAIITUPYBYM OpPraHiap TOMOHHUJAH YpHATUITaH yHTa
OUJ MeBEpIap MaKMyacura MOC paBUIIJa MYBO(MKIAIITHPUII Ba HA30paT KWIMIIHUHT
TapTUONM XapaéHUHU. Bakonarinu gaBiar Ba Y3UMHU Y3U MYBOQUKJIAIITUPHIL HHCTUTYTIapu
yoy 600HuUHT 9.2 naparpaduaa EpUTUITaH.

Mosus 6030prHH JaBiIaT TOMOHUIAH TapTHOMAIITUPHUIL — MOJIUSI 0030pH-HUHT PUBOXKIIAHHIIT
TEH/ICHIMSJITApUHU MaKpOMOJIMSBUHN JapaXkasa, YHAArM YHUHT KaTHaIIYuiIapu (aoausTHHU 3ca
MHUKPOMOJIMSIBHI Japakaja MamMjlakaTla YpHAIWITaH KOHYHYHUMJIMK MEbEpJIapy Joupacuja
OenruiaHrad TapTuOaa MyBOGUKIAIITUPHIL Ba HAa30paT KUIMII kapaéHu. by skapa€Hra gaBnaT
V3UHUHT TaHJa0 oOJIraH pPHUBOXKJIAHWUII MOJEIM Ba TaMOMWIapW, YHJAArd Makcajg Ba
Bazu(anapura MocC paBHIIZa MebEPUH TapTUOJAIITHPYBUM TabCUp KYpcaTHUII acocHia
JABJIATHUHT MOJUSBUN-UKTUCOIUI CUECATUHYU amalira OIIMPaIH.

JlaBnaTHUHT OyHAal TabCUPHU Y3 WUNUTa XYKYKUH, UKTUCOIUH, aIMUHUCTPATHB, MKTUMOUH,
MH(}OPMaLIMOH, TEXHUK Ba X.K. YCYJUIAPHUHT KEHT JUBEpCU(PUKAIMIIAIITaH MaXKMYUHU OJIaJIH.

ByHna naBnaTHUHT Makcaaigapu MUUIMK MaH(aaTiap Ounan Oelaruianaiu.

JlaBmaTHUHT 6011 MaKca Il — MOJTHSI OO30pHHHI TH3UMITH paBUILIIa cCaMapaii TapTUOIAIITHPHII
acocyia MIJUTHHA MaH(aaTIapHu KOMIUIEKC TabMUHIIAIL. byHa naBiart Mosiaust 6030pyu OpKaiu:

- UKTUCOIUETTa MHBECTULIMSUTAPHH YKall0 KUJIMIIHHU, Peasl CEKTOPHU MOJIEPHU3AIMSIAIIHY Ba
UH/IyCTpHUAJ pUBOKIAHTUPUIIIHN, YMYMaH OapKapop UKTUCOAUHN YCUIIIHU TabMHUHIIANIH;

- TaBJIaTHUHT MOJUSBUNH-UKTUCOIUHN (MOHEeTap, pucKan) CHECATUHH aMaira olupau;

- MOJIUSI TU3UMUHUHT XaB(cu3nuru Ba pakoOaTOapIONUITUTMHA TabMUHIAWIN;

- MOJIMSIBUH ri100aanlyB sxapaéHiiapuHi pUBOKIAHTHPATH.

CrpaTeruk HyKTau Ha3apHuJaH caHad YTHIraH Makcaaapra 3pyIInIl MWLIHN MaHdaaTiapra
KapaTwiral OYJITaHJurd Yy4yH MOJHs OO30pMHU TapTUOIM pPHUBOXJIAHTUPHUIL Ha QaxaT
BAKOJIATJI JIaBJIaT OpPTraHJapUHHHT, OaJIKu MOJIUS 0O30pHMHMHT OolKa Oapya KaTHAIIYWIAPUHU
xaMm wmyxuM  Basubacumup. Iy cabaym Mommst 0030pHMHM  JaBlaT  TOMOHHUJAH
TapTUONAIITUPUIIHUHT OOII amManuii Makcagu — MWuiMid ©Oo3opra HucOataHn Oapua
KaTHAaIlYMJIApHUHT, OyHJOa KYI JKUXATJaH WHBECTOPJApHUHI MINOHYMHM TabMUHIIALIIAH
udopataup.
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Mot 6030pHHH I0KOpH/Ia TAabKUTA0 KYpCaTHIraH TapTHONAIITHPHIL >KapaéHu/Ia TaBIaTHUHT
Oom Bazudacu — MUK MaHdaaT Ba MAJUTME FOsI JoMpacua Mojaus 06030pu (paoausTHHUHT
IOKOPH CaMapajiy MEXaHU3MUHH SPATUII Ba YHra OO30pHHHT Oapya KaTHAIIYMIAPH TOMOHHIAH
cy3cu3 OeBocuTa PHUOS KWIMHHUIIM AaCOCHAA PHUBOXKIJIAHUIIMHU TabMUHJIAIIJAH HOOpaTIup.
Acocuit Bazuacu - MHBECTOPIAPHUHT XYKYKJIApHHA XUMOSUIAIl Ba KOHYHUIH MaH]aaTiapuHu
TabMUHJIAII; OO30pJApPHUHI  aJOJATJIMJIMIH, CaMapaJopiwiurd Ba  madGoQIuiIuraau
KOHYHUWJIMK OmsiaH Oenruianrad TapTuOa, ycyjuiap/a Ba Makuiapia TaAabMUHJIAIL; PUCKIAPHU
camapaiy OOIIKAPWIUIINHY TabMHUHIIALL.

KOxopuaa aliTiirannap KAMMATIH KOFo37ap Oyiirya KOMACCHSUTAPHUHT XaJIKapo TAITKUIOTH
(International Organization of Securities Comissions - I0OSCO) romonuman 1998 iini ceHTsIOp
oiimna KaOysn KWIMHTaH “KMMMATIM KOFO3JIap COXacHJa TapTHOJAIITHUPHIN MakKcaJjlapyd Ba
TaMOMMIIIapy” HOMJIM 0a3aBUM XyxoKaTula KEITHPWIraH Makcajyiap OWIaH yMyMaH OJIraHja
xaMoxaHr. XycycaH, ymoly Xyxokar OwiaH KyHuJaru ypHaTWiTaH: “TapTUOJAIITUPUII XyXKa-
JMKJIap/ia KanuTauIapHU [AKUIAHUIINTA BA UKTUCOIUH YCHUILTa KYMaKJIaIMIIK 3apyp”, OyHUHT
acocuJa KUMMATIIM KOFo3Jiap 0030pMHU TApTUOJAIITUPHUIIHUHT Y4 MaKcaIu KyHWIraH:

1. uBecTopnapHu XUMosiIail (MaHUITYJIALMSL, TOBIAMAaYUIMK Ba MHCAMIEPIIMK XOJUIap/iaH).

2. Bo3opapHHUHT a0NaTIMIIITH, camMapaopvry Ba maddodmmry (6030pia KaTHAIIMIIap
TEHTJIUTH, HH(OpPMaIUAra TEHT Ba KEHT 3ra OYJIHIII).

3. Tu3umIi pUCKHY TTacAaUTUPHUII (KHIMMATIIH KOFO3J1ap WHTYCTPHSCHIA PUCKIIAPHU cCaMapain
OOIIKapHIII).

Bakonatinu TapTHONAmTHPyBYM HHCTUTYTIIAP KOHYH Ba KOHYHOCTHU XYXKATJIapHU aMaTTHETTa
KOpUM KuinO Monust 0030pM TOMOHHUJAAH yiapra puos KWIMHHMIIMHM TabMuHIaiaun. by
XYAOKQTIIAPHUHT ~ WIOUIAIM  YOFHJA  BaKOJIATIH WHCTUTYTJIIADHUHT  Bazudacu
KOHYHOY3apJMK/IapHU aHUKJAIl, NOPOQHIAKTUKACMHM OJM0 Oopull, YpHATWIraH Mebepiap
Joupacuia TEKIIUpPyBIap VYTKa3WIl, ylapJaH OFHUILIAPHU aHUKJIa0 OenrmiaHrad TapTudaa
qyopasiap Kypuul.

Monus 6030punu mapmudIQUIMUPUIL MUNTUI MUSUMIAPU
macHugu, waxknnapu eéa ycyanapu

Monust 6030pHHM TapTUONAIITHPUILI MUJUIMH TH3UMIIApH (KyMJIaJiaH, YHCYpJiapy) TAaCHUQH
Oyitnua Typau EHAANIYBIAp MaBXY/I.

Momnust 6030pu ceamenmaapu 6Yitnya TapTHOIALITAPUIIL YIapia MyoMaiaia OyITyBYM MOJUSBUNA
MHCTpYMEHTIIap OuaH OOFIUK orepalus Ba MyHoca0aTIapHU MYBO(QUKJIAIITHPHII Ba HA30paT
KWINIITa KapaTwiral OYnmumM MyMKHH. MacanaH, OaHK WHCTPYMEHTIApU CETMEHTHHHU
TapTUOJAIITUPUII FIEMEHTH, CYFypTa HHCTPYMEHTIIApU CETMEHTUHU TapTUONAIITHPHIL YHCYPH,
KMMMATJIM KOF03/1ap 0030pUHU (CETMEHTUHH) TapTHOIAILITHPUIL JIEMEHTH, BaJIIOTa CETMEHTUHU
TapTUONAIITUPUII YHCYpH. By yHCypiapHuHr Gapuacu Oupraiukiaa Kymwinb, yRFyHINKIa Oup
OyTyH MHJUTMH TapTHOIAIITHPHIN TH3UMHUHH TAITKWJT KAJIAIH.

Daonuam mypaapu OYWn4a TapTUOIAIITHPUII MOJUS OO30PUHMHI KaTHAIIYMIAPH
oTepanyusUIapuHA (AMUCCHOH, WHBECTHIIMOH, MPOGECCHOHAT MOJHSIBHI HHCTUTYTIAp, CaBIOHU
TAIIKWUTAIITUPHUIITHE ) MYBO(QHUKIAIITUPHIL Ba HA30paT KWK OMiIaH OOFIMK OYIIMIIN MyMKHUH.

Tawkunuti my3unuwiy 6¥imda TapTHOTAIITHPHIIT KYTI TOFOHATM MYPaKKad MyBO(DHKIAIIITHPHIIT
Ba HA30paT KWJIUII TU3UMHU KYPUHUINHMIA OYIUIIN MyMKHH. MacanaH, Oup-Oupu Ouinan OOFIMK
TapTUONAIITUPUIITHAHT ~ XalKapo, MWIUINH, perHoHauIlapapo, pernoHal Ba MYHHIIUTIAT
MOFOHAJIAPH.

Taptubnamrupuim uncmumymaapu 0yinda — gaBiat oprangapu (Momust Ba3upiiuru Ba
Mapka3uii 0aHK), BaKoOJaTIM JaBiaT MyaccacacH, KBa3H-XyKyMaT TalIKWJIOTH (YMyMHJUIAN
MaKpOpEryJsITOp), AaBJaT Ba Y3UHH Y31 MyBODUKIAIITUPYBYH TAIKUIOTIAp OUiiaH Oupraivkia
Oynran, anoxuia MAaKpOPEryasaToplaH uOopaT THU3UM TOMOHHUIAH TapTHOJAIITHPUITYBYU
TU3UMIIAP.

Taptubnamrupui ycyarapu 6yitnua — QyHKIMOHAN, HHCTUTYLIMOHAT, aIMUHUCTPATUB,
WHIUKATHB, Y3WHU Y3 TapTUONAIITHPHUIN, MakpoperyiastuB (9.5 maparpadra KapajcwH) Ba
rulOpu (apajaii) ycyuiapura acociIanraH TH3UMIIAP.
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TapTHONAIITUPUTITHIHT MIJIIAN TU3UMHHH TAITKWUIAIITAPHIIIA KaOyIT KIITMHTaH EHOAULy81apu
Oyiinya — XyKyMaT TOMOHHMJAH TYFPHJAH TYFpU TapTUOMamTupuin (Macaman, Wpianmus,
Hunepnannsl, [lopryranus), Monus Ba 0aHK TU3UMJIAPUHU PETYJSATOpJapu OVIMUIN opraHiap
TOMOHUJAH Taptubnamrupum (macanan, benerusi, lanus, Snonus, KozoructoH), maxcyc
TY3WITaH BAaKOJATIHM JAAaBJaT TAIIKAIOTH TOMOHHMIaH TapTuOmamTupum (Macanad, AKII, Byrok
bpurtanus, Utanus, @pannus, Mcnanus, Poccus), apanam Tuzumiap.

TapruOnamrrupu Kyzamu (XaXKMUHUHT KSHIJTIUTH Ba YyKYypIIUTH) OYiinda — MOJIUSIBUM TI100aJT
(xankapo, MeTa, IiaHeTap), MaKpOMOJIMSBHM Ba MUKPOMOJIHUSBUHN Aapaxka/ia TAapTUOIAITUPHUILI.

Taprubnamrupuin unoukamopaapu Oyiinda — MeTa-, MaKpo-, MUKPOUHIUKATOPIAPHUHT
yerapaBuil (KPUTHK) MUKIOPJIapH (IHT MMacT Ba 3HT OanaHm) Japaxkainapu aoupacu nuuaa (3.1 Ba
3.2 maparpaduapra KapajcuH).

Taprubnaurrupuin ungpamysuimasuti mapkudiapu 0yvinda — GyHKIIMOHAT Ba UHCTUTYIIMOHAIT
TapKUOJIAPUHN YUFYHIIMK]IA TAPTHONAIITUPHII TU3UMHU.

Taptubnamrupui gyukyusnapu Oyiinda — y €ku Oy napaxaia MOIUABUN T00al (XaaKapo,
MeTa, IUIaHeTap), MAaKpOMKTHCOAWH, MHUKPOMKTHCOAWN, KOHYHUWIHMK, HH(]paTy3uiIMaBui,
UHAYCTpUad, TeXHUK (0030pHMHT cudar Ba MUKIOPHUHA MapaMeTpPIapUHUHT ONTUMAJ
JapakacuHM ynuiad Typuil) GyHKIHIapra aCOCIaHTaH TapTHOJAII THPHUII TH3UMIIAPH.

Monus 6030pura mavcup Kypcamuus 0yitua — yMyMUKTUCOIMN Japaxkanarid OUIBocUTa
(kpemuT-myn, OJDKET-CONHMK, WXXTHMOWH, BaliOTa, XYCYCHUJIAIITUPHIN Ba X.K. cuécariap
Hernsyjaa) Ba OeBocuTa (aIMUHHCTPATUB) TabCUP KYpCATHUINTA ACOCIAHTaH TapTUOIAIITUPHUIIT
TU3UMH.

Mandatnapuu xumosnranuwiy Oyinda — naBiaT MaHdaaTnapura, WUpHUK (CTpaTeruk)
uHBECTOpiap MaH(paaTura, MUHOpUTAap (Maiaa) WHBecTOopiap MaH(paaTIapura, apaiaml
MaH(aaTIapra KapaTHirad TapTUOJAIITUPHUII TU3UMIIAPH.

Wkrtucoauii Ty3ym waxknu (mooenu) Oyiindya — ouuK Ba €MUK UKTUCOAMET MOJEIIapUra
acocaHraH TapTUONAIITHPUIIT TU3UMIIAPH.

Taprtubnamrupumt - mysurmacunune mawikun smuiuwiy Oyinya — Qaxkar gasiar
PEryIATOPIAPUHUHT UIITUPOKHUTa, MABIATHUHT KYMPOK Ba Y3MHU Y3U TapTHOIAIITHPYBYU
TAIIKWJIOTIAPHUHT KAaMPOK HIITHPOKHTA, TABIATHUHT KAMPOK Ba Y3WHU Y3W TapTHOIAMITHPYBYU
TAIKWIOTIAPHUHT KYTIPOK UINITHPOKUTA aCOCIAHTaH TU3UMIIAp.

Taptubnamrrupui maxcaonrapu 0yiinya — 1aBiaT, HOABIAT Ba OOIIKA TYPITH MYJIK [IAKITHIArHd
IOPUIMK IIaxciap, >KUCMOHUH maxcnap (acocaH wHBecTopiap) daonusTu (omepanusiapy) Ba
GyHKIMsUTapuHU MO 0030pU KaTHaII4uiaapy cudatuga yuFyHIMKAa (MHTerpaiarad Xo/a,
Tap3/a) TapTUOIAIITHPULT TU3UMHU.

Taprubnamrupui moderrapu O0yiiua — MyMTO3 (aHIJI0-CaKCOH), KOHTHUHEHTaN (acocaH
repManya), simoH4ya-kopeicua, ucnomuii (Mugonesun, Manaiizus, [lokucToH Ba X.K.), apanaii
MoJjieJlapra acocjaaHTaH TapTUONIAIITHPULT TU3UMIIAPH.

Monust 6030pyHU 1aBIaT TOMOHUIAH TAPTUOMAIITHPHII IAKIUTAPUHHI UKKHU KaTTa TypyXra
QXKPaTHUIIT MyMKHH:

* TYFpHUJaH TYFpH €K1 aJMUHUCTPATHB TapTHOMAIITHPHIL,

* OwiBOCUTA KM MKTUCOUN TapTHONAIITHPHILL.

Macasnan, KUMMAaTIu KOFo3Jap O030pUHUHT 1aBjaT OOIIKapyBH:

- KUIMMATJIM KOFo3J1ap O030pUHUHT Mpo(ecCHOHaAN UIITUPOKIUIIapH (haoausThra MaskOypHii
TanabiapHu Oenruian;

- DMHUCCHSIBUI KUMMATIU KOFO3J1ap YUKAPWIYJIBpauHU (aBBaj pyWxaTAaH YTKa3wiIraH
YUKAPUITYBIAPHUHT MapaMeTpiiapura Kyluimmuanap Ba Y3rapTUpHUII-NAp), KUMMATIH KOFO3Jap
AOMUCCHSI PUCOJIACUHU PYHXaTHaH YTKa3ulll, XamjJa SMUTEHTIAPHUHT yiap/a HazapAa TYTHIraH
HIapTiap Ba MOKOypUsSTIapra pruos KHIUIUIAPH YCTHIaH HA30paTHU amalira OIIMPHIII,

- KOHYH Xy>KaTjaapura MyBo(pUK KHMMATIIM KOFO3JIap TYFPUCHIArd ax00poT SMUTEHTIIap Ba
KMMMATJIM KOF03/1ap 0030pH KaTHAITYHIAPH TOMOHUIAH MabIyM KUJIMHUIINHA TAbMHUHJIAIIL,

- MyTaxacCHCIapHH aTTecTallysIall, MpogeccroHal HIITUPOKIHIIAp (PaoTMATHHN JMIEH3UsIIaI
Ba HA30paT KUJIHIIL
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- MHBECTOpJIap XamJa KUMMAaTIH KOFo3ji1ap 0030pHMHUHT OOIIKa MIITHPOKYMIIapu OepraH
HMIMKOATJIApDHU KYpUO YMKHUII Ba KUMMATIM KOFO371ap 0030pHM HIITHPOKYMIAPU Oa’kapuIiln
MaXOypHii OYaran xysocanap YuKapul, KypcaTManap OepHi;

- KOHYH XyXoKariapuaa OeiruigaHrad TapTtuOJa KUMMATIM KOFo3iaap OO30pHMHMHI
KaTHaIIYuiaapu GaoiausaTy YCTHIAH Ha30paT KWINALI WYy OWilaH amanra OLIHpPUIIaIH.

KumMmaTtiu Koro3sap 6030pHHHU AaBiIaT TOMOHHMJIAH TapTHOra COIMII KUMMATIM KOFO371ap
0030puHU TapTUOTa CONMUII OYHiNYa BaKOJIATIIM JAAaBJAT OPraHd TOMOHHUAH aMalira OLIHPUIIA IH.

Mounust 6030puHM UKTUCOAUHN TapTUOJAIITUPHIL 1AaBIAaT TOMOHUAH Ky aru UKTUCOAUN
pHuuariaap Ba KanuTauuiap €pJamMuia aMmalra OlupUiIaiu:

* COJIMKKA TOPTUIL TU3UMH (COJMKJIAp TypH Ba CTaBKalapH, yaap Oyinda uMTuésnap);

* KPEIUT-IIyJl CUECATH;

* JIABJIAT KaUTAJLIApH (aBiaT OrO/DKETUT, OFODKETIaH TallKapy (OHIap, MOJIMABUNA pecyperap
Ba X.K.);

* JaBJaT MYJIKU Ba pecypciiapy (IaBiaT KoMIaHHUsIapH, TAOMUI pecypciiap Ba epiap).

Monusn d6030pnapunu mapmuodaauimupuus KOHYENYUALAPU

Xo3upaa Mouinst 6030pIapuHM TapTUOJAILTUPUIIIA MYXUM aXaMUsATra sra 6yirad 6ab3u
KOHUENIMUIApHU  KEeJNTUPUIL  Makcaiara MyBoguk. MacanaH, yJapHUHI — KaTopura
KyHUIaruIapHi KHPUTHII MyMKHE®':

1. luBecTopiiapHU XMMOSUIAILTa aCOCIaHraH TapTUOIAIITUPUIL KOHLENIUSA. YHra MyBOQUK,
MHBECTOPJIAPHUHT XYKYKJIApUHU XUMOsJall Ba KOHYHUH MaH(paaTIapyuHU TabMHMHJIAI MOJIUS
0030py  TapTUONAIUTUPHUIL TUBUMHHHMHI SHI MyXUM, OupiamMuM, YCTyBOp Basudacu
XucoOaHaau.

2. bop O0ynran (MaBxyn) akmiap OVitmda TEKIIUPHINTA ACOCIAHTaH TaPTHOIAIITHPHIIL
KOHILIENIMA. YHra MyBO(MUK, OMPUHYM KOHLENUMsJA KEITUPWITaHJIapHU Ba MHBECTOPJIAPHU
TYpJU PUCKJIApJaH CAKJIaHUIINHU TabMUHIAII OOpacua BaKoJIaTIN JaBjiaT TapTUOIalITHPHIL
Opranjapu TOMOHHJAH MaxCyCc KOHYHMH Mebépnap YpHartuiarad. VHBecTopiap XHMOSCH
MaBXKyJl XyKyKUIl TH3UMJapJa KMMMATIU KOFO3JIapHH MyoMayara YMKapWIMLIIMHHU ‘“MaBXKy[
¢axTiap Oyiinya Tekmupunr’, “MOBHH OCMOH KOHYHM™ HIaKJIKWJa HAMOEH OYiraH.

3. Undopmanusian MaxxOypuii oun6d Oepuiiira, yMyMaH TpaHCTIapEeHTIIN-TTMKKa (MHPOPMAIMOH
madddodarkka) acocsanrad TapTUOJAITHPUII KOHLIET-I[UsI. YHIa acOCaH MOJIMsI 0030pUHUHT
Oapua KaTHAIIYMJIAPUHUHT Xap KaHJai (aoausTy Ba HaTHXKaJapy OMIKOpa KUJIMHUIIN 3apyp.

4. “KeHr umTupokiIn” KamuTajal OO30pHMHHMHT OOIIKa XapaKTEepUCTHKA Ba TanalOlapuHU
KOHJMPUIITa aCOCIaHraH TapTUONAIITUPUILI KOHLENUHUsACH. YHra MyBOo(UK, Monus 0o30pu
KOHYHUMJIUTHJA MpO(EeCCHOHANIAPHUHT HWIIOHWIMJIMTH Ba MAaJlaKaJWINHINTH, O030pHHU
JUKBUJUIWIINTH, KOHYH Ba TapTUONapHH Oakapuiuiiu MaxOypHMMIUTM aHUK Japaxasna
TabMHUHJIAHUIIH JIO3UM.

5. DKBUBAJIEHTIMIMKHI TAbMUHIIAIITA ACOCIAHTaH TapTUONAIITHPUII KOHIENIUACH. Y10y
KOHIETIIMSHUHT acociapd ymly kutoOHuHr |-1I Go6mapuna Ba 4.8-unm  maparpadaa
KEeNTUPUIITaH.

6. Momnus 6030pu UHAYCTpUACH CU(BATHHU OOLIKAPHIITA aCOCIAHTaH TapTUOIAIITHPHIL
KOHUENIUsACH. YOy KOHIenuus MyauiuGHUHT Moius 0030pH UHAYCTpHUSICH cupaTHuHU
OOLIKAPHII HA3aPHACKHIa aCOCIaHAIN L,

7. MonusiBuii ro0aantyB skapa€Haapy Tajgalnapy OWiaH yHUFyHIMK/IA TapTHOIAITHPULIT
MEBEPIIApUHA  YHU(UKAUMSIAIITHPUII Ba  CTaHAAPTIALITUPHUIN  KOHLENIUACH. YOy
KOHIenusara MyBopuk, 6apya Manakariap Moius 6o3opiapy TapTUOMAIITUPUII THU3UMIApU
daonusaTHaA KYJUTaHWIAIUTaH KOHYHMH-MEBbEPUH Xyxokarnap makiaH (apkam Oyncana,
Ma3MyHaH Ba apaMeTpiiapyu yxuiai MabHo1a OYIUIIN TaBCUs STUIIA/IH.

37 Y6y KoHIenusIapHuHr GUPMHYM TYPTTACH TYFPUCHIA KEHIPOK MabIyMOT OJIMII y4yH KyWHaaru anabuérra
Myposkaat Kuum MyMkuH: A.Port, A.3axapos, b.3narkuc, SI.Mupkun, b.bopn, P.Bepuapa, I1.bapentoiim, A.Xut.
OCHOBBI I'OCYAapCTBEHHOT'O peryinpoBanus pruHancoBoro peiHka.-M.: FOpuanueckuii Jom «tOctuimadopmy,
2003.-66.16-36. Kosran yuTta KOHUENIH MyJUTHQHUHT TaJKUKOTIApU MaXCyJIH.

3 Iloxanzamuii I11.111. KauecTBO MHAYCTPHU PHIHKOB: (JMHAHCOBOTO M LeHHbIX Oymar.-T.: TOU, 2004.-138 c.
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Caeonnap

1. Monust 6030pHUHU TapTUONAIITHPHII Ma3MYHH, MaKcajapyu HUMaJaH noopar?

2. Monust 6030pyHHM TapTUOIAIITHPULIHUHT KaHJall TU3UMIIapy, IIAKIUIapy Ba ycysuiapu 6op?
3. Monus 6030puHYU TapTUONAIITHPULITHUHT KaHIail KoHIenuusiaapu 0op?

Tonwupuxnap
1. Monust 6030puHM TapTUOIAIITHPUI KOHIIEHIMSUTApU TYFpUcHIa pedepaTuB 0030p Tai€pIiaHr.
2. TepMuHIap JyFaTUHU TY3UHT.

2. MoJinsi 6030puHA MYBOQUK/IAIITHPUII Ba HA30PAT KMJIUII MHCTUTYTJIAPH Ba YJIapPHUHT
y3apo OoFIuKJIMKAAru GaousaTu

Tapmuobnawmupunwi uHCMUMYMIAAPU MUZUMU

Typsu mamnakatiapzia Monvst 6030pMHI MyBO(DMKIIALITUPUIL Ba HA30paT KWIMII Y4yH OOIII Ba
9HT aCOCHH MHCTUTYTIAp OYynub Qakar maBiaT MONHS OpraHjapy Ba/€KM XyKymaT TOMOHHJIAH
BakoJiaT OepuiraH JaBiaT Myaccacacu xucobmnanaau. Macanan, I'epmanus, ABctpanus, Kanana,
SAnonns, AKII, benerusa, ®pannusa, bytok bputanus, Wranua Ba Hcnmanusama Xykymar
opraniapu €ku KOHyH OWJaH Hazapja TyTWIraH Myaccacanap. XycycaH, Kanagana kumMatin
KOFO371ap 0030pH MPOBHHLMSIIAD OPTaHIapH TOMOHHMIAH TapTHOJIamTHpHIaan, SnoHusa sca
aBBasl Momus Bazupauruaa 0yiarax, Xo3up/a ajgoxuaa 6yiarad MONUABUN XU3MatTiaap AreHTIuru
(MaxpoperyssTop GyHKIMICHHE OakapaJy Ba YHra KUMMATIH KOFO3JIap Ba OupiKa caBojiapu
yctunan Hazopar 6yiinya Komuccus 6yiicynanu), AKIllna kummaTiu Koro3nap Ba Ouprkanap
oyiinua Komuccus, ABcTpanusga — KUMMaTiu Korosnap O0yiinya Komuccus, benbrusiga - 6ank
Ba Momus Kommccuscu, Vibexucromna — Jlamar Mynku KymuTtacn KomMAard KHMMATIIH
KOFro3y1ap 0030puHA MYBODUKIAIITUPHUII Ba HA30paT KWK Mapkas3u Ba X.K.

Borika 6up Mamakatiiap/ia 3ca BaKoJIaTIId MaxXCyc JIaBjaT TapTUONAIITUPHILI OpraHiapy OrlaH
Oupra monust 0o3zopu mpodeccroHall KaTHaUIYWJIApU-HUHT UXTUEPUN Tap3na OupiaiiraH
HOJBIIaT HOTHKOPAT TAalIKMIOTIApH OYiraH y3uHW y3u MyBODUKIALITHPYBIH TaIIKHIOTIAP
(YYM) Hamoén 6ynanu. Jlekun GyHmaii MammakaTiapaa Y YM Tamkuiaoriap Momust 6030puia
MabiIyM OMp TapTUOJAIITHPUIN (YHKUMSIIAPUHU Oa’kapull Y4yH BaKOJIATJIM JaBjaT TapTHO-
JAIITUPYBYU OPTaHU TOMOHUJAH aKKpEeIUTALsUIaHuO pyxcaT Oepuiiaau.

AKII mucomnaa YVYM tamkunornap Ha (akaT y3MHM y3M MyBO(DMK-TAIITHPYBUH
byHKIMsUIIapHU, O0anky O030pHM TAIKMWJUIAIITUPHUIN (YHKUMSICHMHM XaM Oaxapaau. XyCycaH,
KMMMATJIN KOFo3nap Oyitnua auneprapHUHT MU accolualuscu VVYM ramkunor cudatuaa
Tyswirad OynuO, yHra OupskajgaH Tamkapu O030p Ba YHUHI 3JIEKTPOH CaBJIO0 THU3UMIIAPH
(macanan, HACJIIAK) Gupuxrupuiran. AKII donn 6upxkamapu sca YYM Tamkumoriapu
MaKOMHHM oJyiraniap. byrmait monen Poccusana xam kaOyn KWiMHTaH (KyWuaard >kyQTiaukKiap
mucosuaa: MMBB — HOA, PTC - HAY®OP).

Vaunu j3u mysoukiaumupyeuu mawKuiomaap

V36exucTon 1a MHBECTOpIAp, KUMMATIIH KOFO3/Iap GO30PHHUHT MPO(ecCHOHAN KATHAIIYMIIAPH
Ba YJApHUHT MIDKO3JIapu MaH(aaTlapuHU XMMOS KHJIMII MakKcauaa HOJaBiaT Ba HOTHXKOPAT
TAIIKWJIOTIAp Tap3uaa KUMMATIM KOFo3jiap OO30pHMHMHI MpoeccHOHaNd KaTHAIIYMIAPUHUHT
Oupnammanapu (yrormaaapy) TalIKuI STHIAIINA MyMKHH.

Kummatim korosnap 6030pHHUHT MpodeccroHal KaTHAIMUIapy Oupiammacy (aCCOLHarysCH )
KMMMATJIM KOFo3jap 0030pHHM TapTHOra coiuil Oyiinya BaKoJATIM JaBjaT OpraHUra Y3WHUHT
TAbCUC XYXOKATIAPUHUHT HYCXaJapuHHU TaKJIUM 53Taad, IIYHUHI/IEK OCNTHJIaHraH My/JiaTiaa
KMMMATJIM KOFo3jap 0030pHHM TapTHOra coiuil Oyiinya BaKOJATIU JaBlaT OpraHUra Y3WHUHT
(baonMATHHYU aMara OMMPHIIAA TACAUKIAHTaH HU30M Ba KOMJAIAPUHU TAKJIUM 3Ta/IH.

bupnamma (yromma)HuHT 6apua gapoMajiapu y TOMOHHIAH (pakat ycTaB BazudagapuHu
Oaxkapul yuyH capdiaaHaay xama KaTHaII4IWiIap ypracuaa TaKCUMIaHManIx.

ByHnait 6GupramManapHi (acColMALMsIapHi) Y3UHH y3u MyBobuknamrapum (Y YM)
TAIIKUIIOTIAPH €0 IOPUTUIIAIH.
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VVM Tamkunornapu Kyiuaara XyKyKiapra ara:

- KOHYH XyXOKaTJIapd acocusia Ba MyBO(MUK ¥3 KaTHAIIYMJIAPUHUHT KUMMATIH KOFO3J1ap
6030puaa (GaonuAT IOPUTUIIHUHT STOHA KOMJATAPHHHU, HIYHUHI/IEK YJIAPHUHT KacOWi 3THKach
KOMJIaJlapyHHU UIIIa0 YUKULLI,

- KHMMATJIi Korosnap 6o3opuaa nmpodeccuoHal GaoMsaTHU aMaira OIIMPHII YIYH Maxcyc
pyxcaTHOManap (JIMLeH3usIap) Oepuil MyMKHHIIUTY TYFPUCHIATH TaBCUSIBUN Xysocanap OepHil,
KAMMATIU KOFo3/lap 0o3opura oW KOHYH XyJXoKaTiapu Oy3uiaraH xoJutapaa OyHpuai
pyxcaTHOManapHu (JIMLIEH3USUIAPHU) aMall KUIMIIUHKU TYXTaTUO TYypWIMIIM, TYTaTUIMIIU EKU
OeKOp KIJIMHHIIHN OYHHYa WITUMOCHOMAJIAp KUPUTHIILL

- KUMMaTJIM KOFo3J1ap 0030pMHMHT Ipo(eccoHal KaTHAIYMIAPUHUHT MyTaxacCUCIapHUHU
Taiiépam qacTypiaapuHu UILIa0 YHKHIIL;

- ¥3 ab30s1apu ypracua HU30 Ba KEIMIIMOBUMIMKIIAPHH XaJl KM KOUIAJIapHHU YPHATHUIILL

KyMMat/Ii KOFO371apra OuJl KOHYH XyXOKaTIapuHA Y Y M TalIKUIOTHHUHT @b30CH TOMOHHJIAH
Oy3WwIMIIM aHMKJIAHCA, y Aapxos Oy Xakga KMUMMAaTiId KOFo3jiap OO030pHHU TapTUOra COJMII
Oyiinya BakoJIaTJIM JJaBJIaT OpraHUra MabilyM KWJINIIM 1apT.

MuBecTopnap Ba Y3MHUHT ab30napd MaH(paaTIapuHH XHMOS KMIMII Makcaauaa Y YM
TAIIKWJIOTH JIaBJaT O0KHM TYJIaMacaaH Cy/ra AabBojiap OUIaH MypoKaaT KUJIUIITH MyMKHH.

YKaxoH Taxxpubacuan MabIyMKE®, Y'Y M TalmIKIoTIapy Y3IapHHUHT CAMAPAIIH PETYIISTOP
OKAHJIUTUHU TaCAUKJIAIH.

Tapmubnawmupuuws uHCMUMYMAGPUHUHZ Y3ap0 002NUKAUKOA2U aonuamu

YMyMaH oIrania, Kaicu MaMyIakaT/a XaM JaB/aT, XaM Y YM TallKuyioTiap TapTHOIALITHPHII
TU3UMUHM TAlIKWUJ 3Tca, Oy MHCTUTYTIap Moausa O6o3opuia Oup-Oupsapu OMIaH JEeMOKPAaTUK
TaMOMUJ acocuja y3BHH OOFIMKIMKAA OO30pHM camapiii MYBO(DHUKJIAIITHPAIA Ba Ha30patr
Kuiaau. by MHCTUTYTIapHUHT ¥3apo OOFIMKINTY KyHuaarmiapia HaMoE€H O0ynaau:

- MWJUTMHA 6030p MKKajla MHCTUTYT YU4yH XaM Oup OyTyH OYIraHIury Ba yHJAru yJaapHUHT
MaHbdaTIapu AaBIaT (Xalk, )KaMOATYMWINK) MaH(paaTIapuaaH Kenud YuKau;

- MoJusi 0030pH aloXK/a FOKOPH Japakaa TallKWUIAIIraH Mypakkad HKTUCOIUN-XYKyKUI
MyHoOca0aTiaap TH3UMM OYITaHIWIH Ba yHJA TYpiM XWJI KaTHAIIYMap Ba JABJIATHUHI Yy3apo
MaH(paatnapu 0ab3aH KOH(MIUK Xosuiapaa oup-Oupura Moc KellaBepMaciuru cababiu gaBiar Ba
npodeccuoHan KaTHalIYuiaap MaH(paaTIapuHUHT ONTHUMall OallaHCMHM camMapalyd TabMMHJIAII
3apypIIUTH;

- MOJIMst G030pH TYpIIM OMUJUTApra TabCUpYaH OYIITaHIUTY cabai KpU3UCiap BYKY/Ara KEeJIUIIN
Ba Oy KpH3UCIapJaH YAKUII YIYH XaM JIaBJIaTHUHT, XaM OO030pHUHT OOIIKa KaTHAITYHIAPUHIHT
KyWIapHHHM onepaTuB cadapbap KWINII 3apypIIuru;

- Monust 6030pu PaoIHAT MEXaHW3MH (akaT YHHHT Oapya KaTHAIIYMWIApH TOMOHHIAH
YUFYHJIMK/Ia XapaKaTra KeNITUPUIMIIN MyMKHHITUTH;

- Monusi Oo3opwra ouja WIDIa0 YMKWITaH KOHYH XYXKKaTiapu JIOWHXajJapuHH 0030p
npodeccuoHauIapd, SMUTEHTIAp Ba HHBECTOpiAp ypTacuaa Myxokama KwinO aManuérra
KAPHUTHUII MaKcaara MyBO(QHUKIUTH;

- Monusi 0030pHHM (hakaT JaBiaT TOMOHUAAH TapTHONATHPHUIL OWiaH OOFIHUK capd-
XapakaTJIApHUHT KaTTaJIHUTH Ba X.K.

Casonnap

1. Monus 6030pUHU TapTUOIAIITUPUII HHCTUTYTIAPH TU3UMH JIeTaH/1a HUMA TYIIYHUIa1?
2. V3unu 31 MyBOGUKIALITHPHIN TAKUIOTIAPH Ma3MyHH HUMaa?

3. Monus 6030puHHN TapTUOJAIITUPULT HHCTUTYTIApH HUMA YUYH ¥3apo OOFIHK?

4. Momnust 6030pHHN MaKpOMKTHCOAWH Aapaka/ia HIMa YIyH Ba KaHIal TapTHOMAITHPUIIA T ?
Tonwupuxnap

1. Monust 6030pyMHU TapTHOJAMTUPHUIIT UHCTUTYTJIApU (DAOTUATH TYFPUCHIA DIICKTPOH

39 A.Por, A.3axapos, b.3narkuc, SI.Mupkun, b.5opn, P.bepuapx, I1.bapen6oiim, A.Xur. OcHOBEI
TOCYAapCTBEHHOTO peryIupoBanus GprHancoBoro peiHka.-M.: FOpuandeckuit Jom «*Octunmudopmy», 2003.-
66.240-259.
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IIpEe3eHTalNs TauEpiianr.
2. TepmuHnap JyFaTUHU TY3UHT.

3. Mouiusi 6030puHM MYBO(UMKJIAMTUPHUIN Ba HA30PAT KWIHII MOJeJJIapU
TapTuOnamTupui TH3UMIAPUHY SHA Kyluaarn oenruiap Ouiad xaM TacHU(IIan MyMKUH:
lozonanapuea xypa TapTuOIAIITHPHUII 17100271 K11 (5) moroHanu (Oup-oupu OunaH OOFIMK

TapTUONAIITUPUILIHUHT  XaJIKapo, MWJUIMH, peruoHauiapapo, peruoHal Ba MYHMIIMIIAI
MOFOHAJapW) Ba MWUIMKA Kynm moroHanu (denepasl, pernoHang, MYyHHUIUIAT TOFOHAIAP)
MYBOGUKIAIITHPHUIL Ba HA30PAT KWIHII MOJCTH KYPUHUIIUAA OYIUITN MyMKHH.

Taprubnamrupum ycyrnapu 6yinya — aiMUHUCTPATUB, UHAUKATUB (MaKPOUKTHCOAMIA),
Makpoperymsitopiu (9.5 nmaparpadra KapaiacuH) Ba ruOpuj (apajamni) ycyJuiapura acocIiaHTaH
Mozesiap. by Moaemnapaa monust 6030pura yMyMUKTUCOAMM Aapaxkaaaru OUJIBOCUTA (KPEeIuT-
myJ1, OFOJKET-COJIHK, FOKTUMOWM, BAIIOTa, XYCYCHMTAMITUPUII Ba X.K. CHEcATiiap HETU3Ua) Ba
OeBocuTa (aIMUHUCTPATUB) TABCUP KYpPCATHINTa ACOCIAHTaH OYIUIIN MyMKHH.

TapTuOnaITUPUILIHUHT MWIIAN TU3UMHMHU TAIKWUIAIITUPUIIIA KaOyIl KWIMHIAH EH0auLyenapu
Oyiimua — XyKymMaT TOMOHHJAH TYFpUAAH TYFpu TapTuOnamrtupuml (MacanaH, Wpmanmgus,
Hunepnannpl, [loptyranus), Moius Ba 0aHK TU3UMIIAPUHU PETYJSATOpIApU OVIMHUIN OopraHiap
TOMOHUJAH TaptubOnamrupuin (macanaH, benerusi, Jlanusa, Snonus, Kozorucron), maxcyc
TY3WITaH BAaKOJATIH JaBIAaT TAIIKAIOTH TOMOHHMIaH TapTuOmamThpum (Macanad, AKII, Byrok
bpurtanus, WUrtanus, @pannus, Mchmanus Ba X.K.), BaKOJaTiu JaBiaT OpraHjapy Ba Y¥M
TaNIKWIOTIApU OMJlaH OMprajivKaa TapTHOJAIITHPHII MOJICIUIAPH.

Mandatnapuu xumosnanuwy 0yinda — napnat Mangaarnapura (ITokucton, pon), Hupuk
(ctpareruk) maBectopnap MaHdaarura (I'epmanms, ®panuus, benprus Ba X.K.), MUHOpHTAp
(Maiima) umHBecTOpiap MaHdaaTiapura (aHIJIO-CaKCOH), apajiaml MaHdaatiaapra KapaThiraH
TapTUOIAILITHPUILL MOJIEIIIAPH.

Wkrucoamii Ty3ym waxiy Oyiimda — oudmk (Oapya HMHIyCTpHAl Xama KYMUYUITHK
puBOXKJIaHAaETraH Mamiakatiap) Ba €nuk (OpoH, IlokucroH Ba my kabu €nuK paBuulia
pUBOXJIaHAETraH JaBiariap) HWKTUCOAMET MOJEIUIapUra AacoCiaHraH TapTUONAIITHPHUII
MoJIeJUIapH.

Momus 6030pu moodewiapu 6yiinua — MyMTO3 (aHTJI0-CaKCOH ), KOHTHMHEHTANI (acoCaH repMaHya),
saroH4a-kopeiicua, ucnomuit (Mumonesnu, Manaiizus, [lokucToH Ba X.K.), apajamni Mojesiapra
(3.3 Ba 3.4 maparpacdnapra KapaJCUH) acOCIIaHTaH TapTHOIAIITHPHIL MOJICIIAPH.

XKaxon amanuériaary Mosust 0030pJIapUHH TapTUOIALITHPHUIL MOAEILIAPH cCaMapaIopIIIMTHI
1-un, 2-yu Ba 3-ym WiOBajapja KENTUPUITAH HATHXKaBUN aHAUTHK MabIyMOTIAplaH KYpHII
MYMKHUH. AWTHII MYMKHHKH, YOy MabJlymMOTIap acocuaa Typiud MamilakaTiapaa KaOyin
KWJIMHTaH TapTUOJAIITHPUII MoJiesn daousTH cudaTtura 6axo OepuI MyMKHH.

Casonnap

1. Monus 6030pyHH TapTUOIAIITHPHUII MOICIIAPUHN UHPATY3HUIMAaBU ME30OHIIAp acoCHIa
KaHJaumapra axpaTuiaan?

2. MakpoperyisTop HUMa Ba YHUHT KaHJai Typiaapu 6op?

3. Monus 6030puHH TapTUOIAIITHPUII TU3UMIIApU Kaiicu 6enruiap Oyiinya TacHuaanaau?

Tonwupuxnap

1. Momnust 6030prHM TapTHOIAIITHPHUII MOEIIIapH TYFprucuaa pedepatuB 0030p Tal€piaHT.

2. TepMuHnap JyFaTUHU TY3UHT.

4. KumMaT/iu Koro3Jap 0030puHU MYBO(MUKJIAITHPUII Ba HA30paT
KHJIHITHUHT KAX0H aMaJInéTn
Kummarim korosnmap 0O30pWHHM TapTUONAINITHPHIIHUHAT KaxXOH aMauétd (GoHm 0030puHU
MyBo(uKIamTHprin Ba (HOHA KOHYHUWIMTH IDKPOCHHHM Ha30par KWIMHHINHM TH3UMH Oyiinmdya
TAIIKWUIAIITAPHUII MOJACIUIAPUHUHT TYPIHIMTHHA Kypcatamu (9.1 Ba 9.3 maparpaduapra Kapaicus).
Kaxon amammuéruaa SHT Ky3ra KypHHTaH Oab3u PEeryisTOpJapHHA KYpHII OWIIaH yerapalaHaMus,
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YyHKHU OOIIKA KYTTYMIIATH YAAPHUHT Y EKH OY )KUXATIAPUHU Y3 MUNTA OJITaH.
Amepura Kywima [lImamnapu kummamau Koo3niap 6030puru
mapmubraumupuw maxcpubacu
Kaxon amammérnna mymros xucoomanran AKII mMozemu xo3upa 6olka Mamiakatiapiard
TapTHOMAIITAPHII TU3UMH MOZICIUIApUTA Kaparanaa HUcOaTaH camapaiiapuiaa 0o KeIMOKIa.

AKIII mopemura kypa, “KuMmMatiu KoFo3inap MyoMaiacu TYFpUcHIarn’” KoHyHTra OnHoan 1934
wunna tyswiran “Kummaroum korosnmap Ba Oupxkanap OVitmda Komuccums™ (Kyhuaga Kuckada
Komuccust ne6 ropuramus) (ong 6030puHUHT 0ol perymaropu xucobmanamu. Komuccus O6up
BaKTHUHI ¥3M7a XaM Ha3opar Ba XaM KOHYHHUH TapTHO-KoMJajlapHM YpHATYBYM JABJIAT OpPraHU
byHKIMACHHN OaKkapaau.

bynnan ramkapu Komucceus denepan cyanapHu MaciaxaTuucu Xamaup.

Kommuccns xap v KoHrpeccra KAMMaTiim KOFo3japra ouzl KOHyHJIapHA OKaprTUIIN TYFPUCH]IA
XUCOOOTHH Mabpy3a TaKIUM 3TajlH.

Kommuccnst paxOapusitet 5 KUImias noopar 0yIvo, yrapHUHT Xap oupy S dmmk mymiarra AKIL
[Tpesunentu ToMoHMaH CeHarT OWiIaH KeNUILWIraH Xojjaa TaiuHiaaHaau. Komwmccus paucu
[Ipe3uneHt ToMoHKaH TaiinHiaaHaau. Komuccus ap3oiaprHUHT BakojaTh Oup Myzjataa (KyHaa
Ba MuiAa) Tyramaiinu, 0anku xap OMpUHUHT BakojaT MyIJaTd OOIIKaJapUHUKHUra HUCOAaTaH Oup
W opanvkK OWsIaH WTHUHT 5 WIOHHWIA TYTalau, SbHA S5 W YTUIIN OMIaHOK (OXUPTH HHIHUHT 5
UIOHHWJa) OUp ab30HUHI BakosaTH Tyrailnu. KoMmuccusHMHI y4d ab3ocupaH Kynu Oup cuEcHii
napTHsra TAATYKIH OYIUIIM MyMKUH sMac. KomuccusHuHT 1mTatu OynuMm Ba OolKapMmaiapiaH
(kymmaman, 11 permonan Ba Okpyr OomkapManapugan) ubdopar Oynub, Oouutukiapu Pauc
TOMOHMJIaH TaiinHnanaau. llltab-kBapTupacu BammHrrona xomamras.

Anonus kummamnu Ko2o3nap 6030punu mapmubIauImupunL maxcpubacu

1948 iunna “Kummatim Koro3nap Ba ouprkarnap Tyrpucuaary’ konyara onnoan AKII mogemira
yxuram Momust Ba3Upiury Xy3ypu/a, JIEKHH MabJIyM J1apakala YHAaH XOJIMC Ba XyKyMaT OpraHu
Makomura sra 6ynran “Kummariu Koro3iap Ba oupxanap 0yitnua Komuccu”™ Talmkus STUITaH.

1964 iinnpa xomuccust Herusuaa Monust Ba3supiiru Tapkuouaa maxcyc bropo rammkun atummo,
YHUHI WYMra Kydujparu oiatu OynuMm kuprad: MyBoduKIamtupyBuu, kanutamiap 0030pH,
AKIMSIOPIIUK JKaMUATIApU MOJIMSICH, KUMMATIIM KOFO371ap caBjiocu 0o3opiapu, ¢poua (Haonausry,
Hazopar Oynumiapu. bynapaan tamkapu bropo TapkuOuaa HucOaTaH MyCcTaKwI OyJIraH KyWnuaara
Ty3uwiaManap ¢aonusaT roputrad: ¢ona Oo3opu Oyiimua Kenrami, Oyxranrepauk xucod Oyitnmua
Kenrami, ceprudukanuon nasiat umMmtTuxonu Komuccusicu.

XKoitnapaa Ha3opat GaoauATHHY aMaiTa OIMpyBYIX 9 MomsiBUiA Oropo, 40 Momust O MITapy Ba
OxvHaBaHU PUBOXJIAHTUPUII ATEHTJIMTUHUHT YMyMUil Oropocu OyiraH.

1992 iinnna BropoHUHT YpHUTAa MaKkpoperyasaTop cudaTuia MOIUABUN Xu3Matiap O6yitnua
ATEHTJIMK Ty3WITraH.

I'epmanus Kummamau Ko2o3nap 6030puHu mapmuOIauUmupuuL maxcpuoacu

1995 #nnna “Momst 6030pHHN PUBOMITAHTUPHINTA KYyMAKJIAIIHII TYFPUCHIATH KOHyHTa OMHOAH
denepan perynstuB opran 0ynran “Kummariu xorosnap 6yiinua Komuccus™ Ty3uiran. by opranra
napaen xonaa Opaakdypt horn oupxacuaa “Crarc-komuiccapyaT’ TaIIKWI dTWirad o6ymuo (0y
OpraHHM cTaTc-KoMuccap Oolkapaau), Oy opran Oupskanap (GaonusSTUHN TapTUOIAMpaan (IIyHra
Vxmam opran JlrokcemOypraa “bupxkaBuil Ky3aTyB KeHramr” Oyiu0, y siroHa Ba OOII perysisitop
xucobmanamm). bynra kapamacan, Komuccus pacmuii paBuiiia OoIn peryisTop XMcoOIaHa Iu.

Ammo, ['epmannsa 6030pHUHT TipodeccroHar KaTHAITIUIapy OaHKIIap OYaraHu yayH, 0030pHA
TapTuOnamTHpuiaa acocuit poianu “banknap ycrupan denepan Hazopar mamaracu’ YiHaHIH.
AvtHan 11y ¢enmepan  opraH  (GoHA  O030puHMHr Oapya  KaTHamuwiapu  (aoIusTHHU
MYBOGHKIAIITAPAaU Ba Hasopar Kuimamd. Lllyxra yxmam OGaHKIapHUHT perynsaTuB opranu (baHk
nHcneknusicu) [IBenmsaa MaBxyn 6Ymm0, Oy opraH KUMMaTIM KOFo3/1ap 0o30pHia siroHa Ba OOIII
PETyISITOp XUCOOTaHATH.

[yrnait kumuod, ['epmannsa Gupamacura Oup HedTa peryssiTop MaBKy/I.

Xozupaa AKI, byrok bpuranus, @paniws, SnoHns Ba 6ab3u OOIIKa TaBIATIIAPHIHT KUMMATIN

127



KOFO3/1ap 0030pHHU TapTUOJAIITUPHILI OPraHIapH BaKWJUIAPH TOMOHHUJIAH KUMMATIH KOFO3Jap
OunaH OOFIUK oOllepalysuiap yCTUAAH Ha30paT KWwinil Oyinua MUJUIATJIapapo OpraH TYy3HIL
MacaJlacu KYypHIMOK/Ia, axal aMac SsKUH Kelakak1a OyHaai XaaKkapo peryisTop nainmao o6ymamm.

By 6opaja xajikapo TalKHJIOTIApHUHT XU3MaTH KatTa (6.5 naparpadra Kapajicut). Mucon
tapukacuia MB®, XKaxon 6anku, XMK, IOSCO, UXPT (6.5 naparpadaaru Xankapo YTTH3IUK
I'YpyXHU TaBCUsIApUra KapaJCHH).

bynna IOSCO TamkuioTH TOMOHU/IAH TaBCUs KWIMHIAH PETYJISTOPIAPHUHT UKKUIAMYU
6o30pnapra HucOaTaH Kyitnnaauran Tanadnapuny kentupuin Ypumiu®, By tana6napuu Taxammm
Kyiuaaru »kaasajija KeJITHPUIITraH.

Tanadaap o0bekTH

OnepaTOpHUHT  KOMIETEHTJIMTH  Y3JIYKCU3 pHOS KWIMHYBYM Tajnad OYIuIIM  JIO3UM.
TOMOHU/IAH KOMITETEHTIWINKHA MaxOypuit 0axoJIaHUTIIN
Ha3opar
OyHIail pHUCKIApHM 4YerapajoBYM TMpyIeH-IMad Ba Oomka Tajmabmapra »aBoO OepHim
JI03UM

KWJIAHA T
KOFO3JIap TeTHIIUIM JU3aifHU Ba yiap OuiaH caB/o TapTuOiaapu 0030pHHU cudaT KYpcaTKUUIapuHU
OenruIoBYH KPUTHK acIIeKTIIap xucoOnaHaan
TypJlapu TYFpUCHIa Mab-IyMOTIa 3ra Oyiuim jo3uM. Perynsarop caBno taptubiapu Ba TaMOMMII-
JIapHUHH, MaxcyJoTiap JI3aiHU Ba TypJIapyuHA TaCIUKJIAIIN Kepax.
TU3UMUTa KUPUTWINLIN
6030pra KHAPUI Me30H-TIapH Ba TapTHOIAPUHA Ha3opar KUJTAIIT
Ounax TabMHUHJIAII
OymuIm JIO3UM.
COJIMIITUPUO TEKIINPHO (Bepudukanusiianuo) Oopuiany.
KHAPUTHII

TapTHO-KoMJaapra puost KWJIMHTaH Oymuim JIO3UM.
KAPUTWIHMIIA PETY-JSTOp Ba KATHAMUWIAP YYyH aHUK Ba TYyIOIy-Hapid OYJIWIIM Kepak.
OUTHILYB-TTApU YDKPOCH
KYJUTAHWJTA TN JIO3WM.
Hapiu ound Oepunuim KEpakK.
UHpOpMaLUs

acocuja TabMHUHJIAHHUIIH JIO3UM.
KaTHAITIH-JIApU YCTHIaH Ha30par
Kapa€HUHU MOHMUTOPHHT KWJIHIL, HA30paT KWIMO OOpHIN, HHU3OJApHH Xal KWIWII, armessins
KWINII,  omepamysulap  Oakapum  Ba  X.K.  MEXaHM3MIIADUHHM  SIPATHIINA  JIO3WM.
Mexa-HU3MJIapHU UILOHYIIH UIIUTAIHT Oaxomnaiiu Ba Hazopar KWJIaJIH.
Y3YIHIUTapH

Y3IIyKCU3 Ha3opar KUJIAHUIIH JIO3UM.
perysitopra Kapop KaoyI KAJIATIT YayH TaKIIM STUITA/IN.
magppodauru

BaKTH Ba CaBAoOpTH Oockuwiapuga) Oapua MabIyMoTiap OWIaH TabMHUHJIAHUIIM JIO3UM.

40 Objectives and Principles of Securities Regulation. A Report of I0SCO, September 1998, http://www.iosco.org. ;
A.Pot, A.3axapos, b.3narkuc, SI.Mupkun, b.bopH, P.Bepnappz, I1.bapentoiim, A.Xut. OCHOBBI TOCYapCTBEHHOTO
perynupoBanus puHaHCOBOTO phiHKa.-M.: FOpumuueckuii JJom «tOcturmadopm», 2003.-66.277-280.
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MaHUNYJSIUS Ba 3apajd aMaUIapHU OJIMHU OJIMII Ba MabH ITHUII OyiiMdya TapTUO-KOoMIasap
MaBXKy[ Oymmm JIO3HM.
Tyfpucuaarn wuHpOpMa-nusAra odra Oymum Oyiinya TapTHO-KOMzamap MamBXynd —Oyiumm
JIO3HM.

OYymamu: pUCK-Ka, OO30pHM Y3IIyKCH3 MOHHUTOPUHTHUIA, TO3UIM-SHUA ENHINra MakOyprari-Ta,
KUPUTWIIQIUTaH Map-)KaHW OLIMPUINTa, My[I-JaTid OWTHIIYBIApHM dYerapajaira Ba X.K.

KUTOO-J1ap Ba KIIMPHHT
OepUINILIMHA TabMHUHJIAWIUraH XUCOO-KUTOONAp Ba KIMPHUHT OViiMya TerMuuid TapTHO-Kouganap
Ba OIEpaLMOH TapThOIap YpHaTUIUILN JIO3UM.
TU3UMU ycuaaH TYFpUIaH TVFpHU Hazopar VpHaTau.
(Bepuukanms)

KIMPUHT TYFpucuaard uHdopmanus acocuia Te3Kop (peaj BakTra sSKUHJIAIITUPWITaH Tap3ia
aBTOMATJIAII-TUPHIITaH paBuILA) BepUUKAIUSIIAII THPHIIH JIO3UM.
TU3UM-TIApU pHUCKIIapu

KWIMII Ba pPHUCKIAPHU [ACAWTHpUII Y4yH TapTHOnap YypHaTwivmM Jio3uM. Puckiapau
nacaiiTupuinga KyMuaru WHCTpYMEHTIap KYJUIAHWIMIIM MyMKHMH: Mapskajapra Tajaluap,
ABTOMATHK y3UIUIAP, MO3MLMJIAPHUHI JIMMHTIAPY, CAaBAOJAPHU TYXTaTUII, KalUTAJIHU
eTapJIWIINTH Tajabsiapu, pUCKIApHU OOLIKApUIL TU3UMIIApH, OMEPALMOH CTaHAapTIap, KpeIuTiall

JTUMHUTIApHU,  CyFypTaBuUM  Koruiami,  ayon  Tusumwiap  Ba  kadomar  donamapu.
tanabiap

YpHaTUILI JIO3UM.
OeprUIII

yeksanl 3apyp. byHna Kkummariam Korosnap Owian ccyna Oepuilra pyxcar OepuIMIIM MYMKUH
(HapxylapHu mnacatupuin OVitnua YHWH y4yH KYJUIaHwiagu). Perynstopra srajiaHraH KHCKa
NO3UIMSUIAp Ba ccymanmap TyFpucuga xucobormap Oepunaau (cababu - pucka 0030p
HKCHO3UIMSICUHU Yerapaiai).

Kypunub® typubauku, Oy TanmabmapHUHTr Oapyacu caBlO THU3MMIIApHUJIA TPAHCHAPEHTIIHK,
camMapaIvIvK, UIIOHWIMIIMK Ba PUCKCU3JIWIIMK 1apaykKaCuHU OIIMPUIITa KapaTUiIraH.

Casonnap

1. AKIII ¢onn 6030prHN TapTHONAIITUPUII TAXKPHUOACHHUHT XYCYCHUSATIIapU HUMaIaH ubopat?

2. SInonHust hoHz 6030pUHU TAPTHOMAIITHPHUII TAXPUOACHHUHT XyCYCUSITIIapy HUMaiaH noopat?

3. bytok bpuranus ¢ona 6030prHN TapTUONAIITUPHUII TAXKPUOACHHUHT XYCYCHSTIapU HUIMAIaH
ubopart?

4. 'epmanus ¢poHa 6030pUHU TaPTUOIAIITHPHIL TAXKPUOACUHUHT XyCYCHUSTIApU HUMAJaH
ubopart?

5. bouka nasnatiap Gpona 6030paapuHU TapTUOIAIITHPUIT TAXKPUOACHHUHT XYCYCHUSTIApH
HUMaJaH ubopart?

6. IOSCO Tanabnapu Humanax uoopar?

Tonwupuxnap

1. ®onx 6030paaprHN TAPTHONAIITHPUIITHIHT )KaX0H TaXprOacu TyFpucHia pedepatuB 0030p
Tal€panr.

2. TepMuHNap JIyFaTHHA TY3HHT.

5. MoJnsi 0030pu MaKpPOPEryJATOPU KOHIEIMUSACH
DcnaTyII )KOM3KH, OOIIKA MIMUIM MaHOamapaarunapaad Gpapkiv, Ou3 “mMeraperyasaTop’” TepMUHI
VpHura ‘“makpoperynsitop”’ cy3uHM Kyiutaiimu3. UyHku, Oy cy3, Ou3HMHIYa, MIaKiIaH Ba
Ma3MyHaH Oapyara CHHrMO KeTraH, Tabuuii 6y1m6 Koirad “MakpouKTUCO[ , “MaKpOUHIAUKATOP”,
“makpomojen”’ Ba X.K. KaOW TymiyHuUajgap OWiIaH KYNpoK YHFyHJIAmmO MOC Kelaju.
“Meraperynarop” TEPMHHM 3Ca KYNPOK “Meramnoiuc’ TYyIIyHUYaCMHUHI IIAKIM Ba Ma3MyHHIa
MOCPOK KEJIMIIM MyMKHH. Arap, Xap KaHJal MWIIMA MoJus 0030pHU (akaT aloxXuia OJUHTaH

maxap €KM pallOH MEramoJIuCH HMuYyjaa sMmac, Oanku Oup OyTyH MamiakaT Joupacuiaa, yra
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PHUBOXIIAHTAH MOJIUSI O030pJIapuHH 3ca KaXOH MHUKECHIA (HAOTHAT IOPUTHILINHE XUCOOra OJcakK,
YHJ2 MOC paBHUIIJIa “MaKpOPEryIsATOp” Ba “MeTaperyisiTop”’ TEPMHUHJIAPU Ba TYIIyHUYAIAPUHU
KYJUIAHWIMIIY TYFPUPOK SKAHWHH MaiKa0 ONMUIN KWHHH dMac. AMMO, TabKUIJIAIl YPUHIIHKH,
bukpumMu3ya, MaBXya WIMUNA ManOanapia MAUIMKA Monus 0o30piapura HUcOaTaH KYyJJIaHUITaH
“meraperynsarop” TyLlyHYacd Ma3MyHaH KYJUIAHWJIMIIM Oyindya OW3HUHI ‘‘MaKkpoperysisTop”
TePMUHUMM3 OuJaH Oup XM MabHOHU aHTJIATa/Iu.

Maxkpopezynamop — Muaid Monusi 0030pUHH TAPTUOIAIITHPHITHUHT ATTOXHU/IA KYPUHHIIIIA
TYy3WIraH  TAIUKUIMH-XYKYKUH — IIAKIH 6ynuo, MOJIUS 06030puHU camapanu
MYBO3aHATJAIITUPYBYM MEXaHM3M cudartuga (aoausT IOPUTYBUM Mypakkad cuécwii-
UKTUCOANN-XYKYKHH-MKTUMOMIH 0030p MeXaHU3MM OuJIaH TabMHHJIAHTAaH MOJHMS O0O030pHHHU
YMYMMIJIUH Japakaga KOMILIEKC TapTHOJAIITHPWIMIINHN Ba PUBOXIIAHUIINHU TabMUHIOBYU
Mypakkad Ty3uJIMalld TU3UMIUD.

OHI MyXMMH Ba aXaMUSITIIMTH IIYHIAKA, MAKPOPETYIIATOP EpAaMuia MoJIHst O030pUHHUHT Oapya
KaTHalIuuiIapyu MaHQaariapu AaBiaT cuécaTu qoupacuaard Mandaarnapu OuiaH yWFyHIUKIA
¥3apo OaraHCIAITHPHITAH XOJIa aMalira OIIUPUIIaIH.

>KaXOH amanuéruaa MaBXXYyJd MaKpOPETYJIATOPJIAPHU HIAPTIN paBULIAd UKKW KAaTTa I'ypyxra
AKpaTull MYMKHH:

- (hakaT (€xu KYTPoK) HazopaT GyHKUMSIAPUHU OakapyBUU MaKpoperynstopiaap. Macanias,
oynnainapu Snonusaa 1998 itmnaan (Financial Supervisory Agency), XXanyowuii Kopesina 1998
nungan (Financial Supervisory Comission);

- XaM Ha3opar, XaM MebEPIAITUPYBYH (TapTUO-KOUJaTIapHH YpHATYBUM) (QYHKUSIIAPHU OUp
BaKTHUHI Vy3Wra amajra OIIMPYBYM MakpoperyisTopiap. Macanan, Oynpaitnapu byrok
bpuranusna 1997 wmnna (Financial Services Autority), Ascrpamusaa 1998 i#mnma (Australian
Securities and Investments Comission, Australian Prudential Regulation Autority).

MakpoperyisaTop TeHISHIUACUHU MMai10 OYIUIM MyHOcabaTH OWJiaH MO OO30pUHU
TapTUONAMITUPUITHUHT KaMH/1a UKKUTA MOJICITMHH aKpaTuO KypcaTuill MyMKUH. bynapHuHT xap
Oup MabiiyM Oup UKOOUH TOMOHJIApra Ba KAMYMIJIMKIIApra ara.

MakpoperynsaropaapHUHT OMp-OupuiaH (apK KWIKIIM ca TyHENA XaHy3raya adCcotoT oup
X1 OYaran MoJiis OO30PHHMHT JAaBJIAT TAPTUOJAIITUPHUII TUZUMHU HYKIUTH OusaH OenruiaHaiq.
Jlekun Oy xonaT Oapya MamilakaTiiap/la MaKpOPEeryJsTop KOHLENIMACHHU KYJUlall MYMKHH
aMac JeraH pukpra oaud KeIMacIuru J03uM. AMMO, OyH1a 6apua MakpOpPETYISITOPIAPHH Y3apo
rapMOHHU3ALMATAIITHPUII MyaMMOCHHH 3CIaH YMKapMaciuk 3apyp™:

Y306eKknCcTOH1a MaKPOPETYIISITOPHU TY3HII KeNa)kak/1a MOJIUSBUI II0OaLTalllyB KapaHiiapura
OCOHpPOK Ba TYJNMK KYUIMJIUII WMKOHMHU OEpHUIIM MYMKHH OYiHMO, jKaxOHAa PHBOX TOMHO
OopaérraH Kyiuaaru UKTUCOANI TeHISHIMsUIap Ba Ha3apuil KOHIeNUusuiap OuiiaH OenruiaHaau:

- MOJIUSI MHCTUTYTJIAp Ba yJap HHCTPYMEHTIApUHUHT YHUBEPCAILIAIIYBH;

- Monusi OO030pJapUHUHT TYpJIH CerMeHTIapuia (aosvaT IOPUTYBUM MOJIUSBUN
KOHIJIOMEpATIapHU TALIKWII TOIUIIIH;

- MOJIUSI UHCTUTYTJIApUHUHT Oup-Oupiapu ypracuia y3apo MOJIHUSIBUN HHCTPYMEHTIIap OuiiaH
JIMAIIVHUIIIN;

- MIUUTUH PEryysTUB HOPMaJIapHUHT Y¥3apo yHU(UKAIMUIAlIyBH, CTaHIapTalallyBUd Ba
MOCJHallyBU #Wynu OwiaH MWUMH Moiust OO30pJapHUHI WHTEpHAIIMOHAJUTALTYBU  Ba
rnobaianryByd,  MoyMs — Oo3opjapw  KaTHammgwiapd  (HaoNUATHHUHT  WHGOPMAIMOH
TPaHCHAPEHTIWINTH Ba PUCKCUBIIIIIUK JapaskallapiHu OpTHO OopuIin;

41 Davies Iﬁ/(I)V\J/%\I?I " %%r%gﬁpwgr%aa ervices Aut I’It)ﬂj EH%a E.ngia‘?%ﬁﬁgl%wﬁ tin }\\/[/(e?JI ears wglg? %%m
W%W%Wﬁgrussels Speech 20 March 2000.
“2 Hloxaw%ﬁﬁ% I@o&ﬁﬁﬁéﬁaﬁ WHRYSFOBRR I RSP GO i RaPHT M Kb RE 0P s frfapyn
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- MOJIMA CoXacrujga d)I/IHaHCOMCTDI/IKa (CGKLIODI/IMCTDI/IKa)43 Ba MOJIMA MHXKUHUPUHTWHU Kadall

PHUBOXKIIAHK

CEKpIOPUTH

- yM

HKTHCOMUETHUHT peall CEKTOPH

KCYJIOTIIAPpHUHI' Ba

alaJlIaNyBy OUIaH

OoFjIMK OOIlIKa X0/1ca Ba BOKEIUKIIAP.

Kentupwiran konuenryan mogemia (T
TanfKapu JIEKTPOH CaBao TU3UMIIApH); R — ¢

™ -~ - 'y T

b

110 Tzumtapu (pon oupoki T
u3 cTaBka; b — ¢pona 6030pu MHL K IdpH; F 1 f—

oupKagaH

TpJI1ap
pu; E

aTpulacu
CUMMHUHT

runap acoc 0ynuo

MCOOUETHUHT pea
bpaT KWJIWII) Ba

TOMOHMJIaH UILIA0
YUKMIL, YJIApHU
yJlapra TEeruiuIn

WITaH KOHIIETITYaIT
all CEKTOp, MOJIHUS
aBUIIA, ap30H Ba
a MUKpoJapaxasa

'bCUH 9TY
[0[;1/151 601 MOJINA
Mai
Hopianzin: BamoTa Ba myn
- M 6030pu
CEKTOPUHU
PUBOXKIIAHT
- XY Cyrypra bank kanu-
YUKWJITaH 6030pu CT Tamu 6030pu
MWIUIMNA WU}
OTepaTHB K
- M)
mozesIap) Kummatin
06030pu Ba 5
Kynait MaTg KOFo31ap 6030pu
TapTuoIaIy
BO30PU
R b
X

Mounust 6030pu MaKpOpPEryIITOpU

A

AX=F
AX-F=E

43 [loxabzamuii LI, OcHoebl cekbropumerpuku.-T.: Igtisod-moliya, 2005.-376 c.

4 loxap3amuii LI OcHoBbl Punancosoro nmxunupunra.-T.: Igtisod-moliya, 2005.-264 c.
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Pacm.9.5.1. MarpuiaBuii-BeKTop IaKJIWIaru airedpank TeHraMmanap cucreMacu EpaaMmuaa
ndogananyBud MyBO3aHATIANTYBYM KBa3HAHAIOT MOJIE] KYPUHHUIIINIATH KOHIETITYall MOJEI
(MyBO3aHATIAIITUPUITYBUM MypaKKa® UKTUCOAUM TUZUM)
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HKTHCOMMETHUHT peasl CeKTOpHU

A 4

fi(t)

RO MOJIA

\ 4
A

Bamtora Ba nyn
6030pu

Cyrypta banxk
6030pu TC KAl TaJIH

6030pu

KumMmatiu
Koro3nap 6030pu

BO30PU

A 4

Xo X(®)

A

Monust 6030pH MakpOperyIssTOpu
Xk

Tdx + A(X)X = F(b),
dt
X(0) = Xo

Pacm.9.5.2. MarpunaBuii-BekTop makiuaara 1udpgepeHuan TeHriamanap CucTeMact
épnamuaa ndoaanaHyBud MyBO3aHATIAIIYBYM KBa3HAHAJIOT MOJIEN KYPUHHUIINIATH KOHIENTYall
MoJel
(MyBO3aHATIAIITUPUIYBYH MYPaKKaO MKTUCOANM TUHAMUK TH3UM)

MaxkpoperyiIsITOpHUHT TapKUOUH KUCMJIApUHH TAaIIKHJI ATYBYM OpraHjap BaKoJIaTH Ba
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daonmaTHHN Y36eKHCTOH MUCONIH 1A KYPUO YNKAMU3.

MyBoduknamTupyBum opras aemnyrariap, Mapkasuii 0ank Ba XyKymMaT OpraHjJapUHUHT
(MKTHCOIU, MKTUMOMIA, XU3MaTJIap Ba CAHOAT KOMIUIEKCIApUTa KUPYBUYMIAPH) Xam/ia HOJJaBJIaT
HOTWXKOPAT TalIKWIOTIAp ¥3apo KeJMUIraH XojjAa Moius Oo3opuja cuécarmiapy Ba
baonuATIApUHE caMapany YUFYHIAIITUPUO IOPUTHIILIAPH YYyH TAIIKHMI THiaan. Macanas, Oy
opraH TapkuOura Kyiuaaru HoOJaBiaT HOTHXKOpAT TAIUIKWIOTJIIAPHUHI BaKOJIATJIM BaKWLJIapu
KAPUIIM MYyMKHH: Y3MHM Y3H TApTHONAIITHPYBYM TAUIKMIOTIAp, Y30EKHUCTOH OaHKIapu
acconuauuscu, Capro-caHoaT MajaTacd, HCTEbMOMYMIAP  XYKYKJIAPUMHH  XHUMOsJIAIl
oupnammanapu Pexepanuscu Ba X.K. YOy opran mouusi 6030pu Oyiindya XyKyK YpHaTyBUd
byHIMsAcHHU Oakapanu. YmoOy opranra xap Oup cuécuid mapTusgaH Oup AemyTaT KHPHUIIU
MYMKHH.

Tapkuuiamn >KOU3KH, MaKpOPEryJISTOPHUHT YOy opranura Mapkasuil 6ank Ba Mounus
Ba3UPIIMTHUTa TETHIUIM CHECATIAPHU IOPUTUIN (DYHKIMACH OCpPHIIMIIM MYMKHH 3Mac. byHna
MaKpoperysTop GyHKIUsCUra MUUIMH BajlloTa KypCUHM YIIIa0 TYpHIL, OXUPIU MHCTAHIUS
KpenuTopH, OaHKIapapo KPEAWUT CTAaBKACHHHM YpHATWII, SMHUCCHS (IyJT Ba JaBiaT KUMMATIIA
KOFO03J1apH) BaKOJIATJIapU KUPUILIK MyMKHH 3Mac.

DKCMepT Opra XoJHC MaciaxaTr OepHIIl, TAKIUM 3THITaH MEBEPUIA Xy OKaTiIap JTOUUXaTapHHI
XOJIMC IKCHEepTU3a KWIMLI Ba MYKM apOuTpak Bazuanapunu OGakapuiin MyMKuH. By opran
mamiakaT [lapnamenTn 6unan MyBO(UKIAIITHPYBYN KEHTAIl Ba MKPOUST OPTaHUHHUHT (PAOJIHAATH
cudaTuHu IKCIepTH3a KWINO Oopuil Makcaauaa y3BUM MIUIalAM Ba YHUHI TapKUOUra MOJIUS
coxacu Ba 0030puHH MpoeCCHOHAN paBUINa OwIagurad nemyrariaap (Oup cuécuil mapTusiiaH
OMp KUILM), IOKOPU MaJlaKaJld MOJIMS COXAacu aMaJMETH MyTaxXacCHCIapu Ba MOJMSIYM OJIMMIIap
[Tapnament (Konynunnuk Ilanatacu) taBcusicu 6unan kuputwiagu. bynna [lapiaMmeHT skcnept
KOMHCCSACH Ba MYBO(QMKIAIITUPYBYM KEHTAUIHUHI TapKUOWMHM Oenruiaiau, TacquKIalau Ba
y3rapTupan.

MakpoperyJiaTOpHUHT >KOpUI Ha30paT MKpOUsl opraHu (QYHKUUSICUHU MOJUS 0030pHHU
TapTUOJIAIITUPHUINTAa BAKOJATIA QJIOXHUAA JaBjiaT TAaIIKWIOTH Oaxkapaau. by rtamkumor V3
daonusaTHIa MYBOGUKIAIITHPYBYM KEHTall OJJIuAa XUcoOOT Oepaau Ba HKCHEPT KOMHUCCHUACH
yuyH ouukK (maddod) O6ynaau. YHuHr paxOapustu 3 xummjgaH ubopar (Pauc Ba HKKH
ypunbocap) O6ynauO, ymapHMHT xap Oupu y4 Huwina (paxOapHsT HUIIMHU TYXTaTMaclHWK Ba
Y3TyKCH3INIHHA TabMUHIam yayr) Jlanar pax6apu (Y36ekucron PecryGmukacu Ipesunentn)
toMoHH1aH Onuit Maxiuc CeHatu OMJIaH KEIMIIWITaH XOJAa TaWHWHIaHUO Ba pOTALUSIAHUO
Oopunaau. bynma opran paxOapusTthra aBBajg TaWMHJAHTAH KHUIIM OOIIKa Maporaba KaiiTa
TalluHIaHUIIM MyMKHH. JlekuHn Oy opraH paxOapustu Tapkubura (Pauc Ba ukku ypunOocap)
TalMHJIaHTaH OWp ab30 (akaT Oup cuécuil mapTus ab30CU €KUM mapTuscu3 (ajgoxuaa XoJa)
OYIUIIN MyMKHH.

ByHna Monmst 6030pHHU TapTHONAIITHPHIITA BAKOJIATIIN ATOXHUIa YMYMMIIDTAN MaBKera sra
MaKpOpPEryJISITOPHUHT JKOpPUH Hazopar WXpous opraHu Mapkasuii OaHk Ba XyKymar
opranyiapura OyicyHMmaciuru jgo3uM. by opranam monmst 6030pu Oyinua nasiat Komuccuscu
(MBJIK) ne6 momnam mymkun. MBJIK V36ekucron Pecnymmukacu Ipesunentura 6yitcynany
Ba (aomusatu [lapmamenT (KymiagaH, YHHHT TOMOHHMIAH TACAWKJIAHTaH MyBO(MUKIAIITHPYBUN
KEHrall) TOMOHUAAH HazoparT Kwinb Oopunanu. MBJK Monus 6o30pH KaTHauI4ujiapura
HUcOaTaH XYKYK KYyJUIall Ba Ha30paT PyHKIIUSICUHHA Oa)kapaJin.

MB/IK pavicu 6up BakTHUHT Y3112 MyBOGHKIAIITHPYBYM OpTraH/ia PaHCIMK KUJIHII BAKOJIATH
[TapramMeHT TOMOHUIaH KEIUIITHITAH X0Ja OSpUIIAIIA MyMKHH.

YMmymaHn onranza, Mmakpoperysarop [lapmamenT onauaa MyHTazaM Xxuco0oT 6eprb 60pyBUH Ba
yHTa OYHiCyHYBYH (T0O€) MaxcyCc YMyMMUJUTHI OpraH Xuco0JaHnO, YHUHT (DaoausT MEXaHU3MU
Maxcyc y TYFPUCHIArH aJoXya KOHYH OuiaH OeNTHiIaHWINILIHT 3apyp.

ByHpail maxiga TallKWuIAITHPUITaH MaKpOPETYJISITOP X03UP/a KAXOH aMIMETHA MABXKY/]
Oynmran  (TOKOpWJa HWKKM  KaTTa Typyxra  axXpaTWiraH)  MakKpOperyasTOpJIapHUHT
(MeraperyJasaTOpJIapHUHT) (DaoIuAT MEXaHU3MHHM aH4Ya TaKOMMWUIAIITUPHILY, YIAPHUHT XYKYK
YpHaTHII Ba XYyKYK KYyutam (yHKOMSJIApUHU OWprajivkaa yHFyHJAIITaH XoJiga amaira
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OIINPUIIMIINHU TabMHWHJIAIIN MYMKI/IH45.

Casonnap
1. Momnust 6030pu MakpOPETYJISTOPH TYIIYHYACHHUHT Ma3MyHU HUMaJaH noopar?
2. XXaxoH amanuéTuaaru MaKpoperysaTopiaap KaHaai rypyFiaapra axpaTuiagm?

3. V36eKncTOHIa MaKpOPETyIATOPHH Ty3HIII HUMAJIAPIaH KenO YHKaIM Ba KaHIail HATHKaIap
Oepanu?

4. MakpoperyssaTop MoJe/uIapy KaH1ai OyIuim MyMKAH?
Tonwupuxnap
1. MakpoperynsTopiaap TYFpUCcHIa aHATUTUK 0030p TalEpIiaHT.

2. TepmuHnap JIyFaTHHU TY3UHT.

6. MoJinsi 6030pu TpaHCHAPEHTJINIH, YHAATH
ax00poT Ba XMcoOOTJIap TU3UMH

Monust 6030pu  TpaHCHApEHTIWTW JeraHaa wMouus 0o30pu Ba yHUHT Oapua
KaTHaIYuiaapu QGaonuard TYFpUcHaard HHQopMaiusuiapHu (MabJIyMOT Ba XHCO-OOTIapHM)
OUYUKJIMTH, OIIKOPAJHNIH, AHWUKJIWIH, TYJIUKIUTH, 3 BakKTuaa (OenruiaH-raH Myniatiapiaa)
OepuiHIKd Ba TYFPWIMTH, YMyMaH oiranga uHbopManuoH maddodamiury TynryHUIaIu.
MabnymoT Ba XHcOOOTNIapiapHM UXTHEpHHM (3apypar acocuia) Ba MaxOypuil paBuia
TPaHCHAPEHTIMWIMKHUHT MabJIyM cU(aT Aapakacuaa OepHIIUIIN MYMKUH OYIIraHIapu MaBxKy/l.

Monus 0030pu TpaHCHAPEHTIIMTUHUHT OOl MaKCaJIu WHBECTOPJAPHUHI XYKYKJIapUHU
XUMOSUTall Ba KOHYHUI MaH(paaTIapuHU Xamja PUCKIApUHU MacalTUPHIIMIIMHN TabMUHIIAIITa
KapaTwirad Oynu0, ¥3 wuura cudaram oun® Oepmimium MaxOypuil Ba uxTHEpuil OynraH
uHpOpMaLMsIap XamJa yinapra KyWuiaraH KOHYHUM cudar Tanabnapyd TU3UMHUHHM OJIAJIH.
TpancnapeHTIUKHUHT Ooml Bazudacu Monus 0030puaa coaup OVIHMIIM MyMKHH OViraH xap
Typ/aru puckiap, TOBIaMadyMIMKIap Ba KOHYHOY3apJIMKIapHU HH(pOpMausiap TU3UMHU OpKaJIu
OJIIMHU OJIMII BA MMaCalTHPHUILL.

TpancnapeHTIMK  ycy/slapy Ba IIaK/UIapy  Mosidss  6030pura  ouJl KOHYHUMJIMK
XyXoKaTiaapy OuinaH OenruiaHain.

Nudpopmanusaun ouynb Oepulll IIAKUIApU TYpiad OYIMIIM MyMKHH, MacajaH, MOJIHS
0030pH KaTHAIIYWIAPH TYFpUCHIAru XUcoO0O0Taap Ba HH(PpOpMALMSUIIApDHUHT CTaHAapT MIAKIUIApH.
Bynpnait crapmapr makiiapAa Ty3WiIraH Ba TYJIAMPWITaH XuUcOoOOT Ba HH(popManusiap
KOHYHUWJIMK XyXOKaTiiapura MyBoHK OenrunaHran cudar gapaxacuua, MyJjaariapia,
XaKmiiapzia Ba TapTu6/1a ouyn0 OepHIUIY Ba TAaKIUM STHIIMIIN Tanad KUIHMHAIH.

TpaHncnapeHTIWIMKHE TabMUHJAI OOopacuja aJMUHUCTPATUB Ba KaMOATUWIMK 4dopa-
TaJ0UpIapura acocyiaHral ycyiulap KyJUIaHWIaIu, SbHU, HHPOPMALUSIHU 04U0 OEepUIILIUK MOC
paBWINIa  JABJIATHUHT KOHYHUWIMK  XYXOKaTiapd Ba  KaMoardywiumk  (Y3uHH 3|
TApTUONAIITUPYBUM TAUIKWIOTIAp) MEBbEPIApH acocuaa amaira oumupuwiagn. Ammo, Oy
YCYJUIapHUHT M4YMJA SHI YCTYBOPHM Ba 3apypH aJMUHHUCTPATUB YCyJ XHCOOJaHAAM, YYHKHU
XKaMOaTYWINK MebEPIIapH JaBlaT KOHYHJIApUra TYIMK acOCTIaHaH.

Nndopmarmon madddodmkHr TabMUHIIAIITA aCOCTaHTaH TAPTHOMAIITHPHIL KOHLIETIUSACUTa
OuHOaH MouyiMsg OO30pPMHMHI Oapya KaTHALIYMJIAPUHHU Xap KaHjail GaonusTu Ba HaTHXKalapH
cudar gapaxacuaa omKopa KWIMHHUILIN 3apyp.

[y myHocabat OniaH TpaHMapEeHTIWIMKHUHT cu(aT ME30HUHU MOJUSI 0030pUHHUHT Oapya
KaTHaIlYWJIapyura HUcOAaTaH KyJulall MYMKUH, SbHU KaTHaUIYWIAPHUHI TpPaHCHApEHTIWINK
napaxacu (abHM  anexBaT MH(pOpManuoH TpaHcmapeHTwmauk) A(T)X  ymunr Gapua

onepanuanapyd Ba ynapra ouja HHQOpMAalUsulap COHUHUHT Oup-OMpHra TEHIJIUTH, Y3apo
SEIICKRUPIHIATNG K FYFRNAION cOHIGMEE N8 RMETHAM HOHRA c KV QH RO M QAHTRE O QH T RUOT IH.
Moraparmmpadlyakputepuid (Me30H) Kyiiuaarnda udoaaiananm:
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min A(T)X = A" (konyHn 6unan Ba MoJHst GO30pH TOMOHHU/IAH YPHATUITaH
TapTHOTa Tanad KUIMHAAUTaH HHQOpMaLHUAIap COHH Ba cH(aT MUKIOPH Kymaiitmacu) — A7
(KaTHaIIYM TOMOHUAAH peasl TabMUHIA0 Oeprirad MHGOPMAIMSIHUHT COHU Ba CU(aTH MUKIOpU
KYTTaiiT™MacH).

bynna napopManusHuHT cudaT MUKIOPU KaTHAITYMHUHT MOJIHS 0030pHIard MMUIKHHI
TAIIKWJ 3TYBYM Ba XOJIATH CU(ATHHU OCITWIOBYM HUKTHUCOAMU (MOJIMSIBUI), KOPHOPATUB
OOIIKapyBH, MOJIMSBUM WHCTPYMEHTJIApUM Ba OOIIKAa KYpCaTKUWIAPH acocuaa OaxoJIaHHIIH
MYMKHUH OYITaH peHTUHIH Ba/€ku pedtuHru Epaamuaa udponamnanaau. Mudopmanusuiap conn
3ca KaTHAIIYM TOMOHHJaH OCpPIIIUILY JIO3UM OYIIraH XHcoOOTIap Ba MabIyMOTIap MUKIOPHUIAH
KennO YMKaIH.

Tabkumnant >kou3ky, yMyMaH OJTaHza, Uaeall X0JIaT1a MaMIIaKaTAard HHBECTOPJIapHIHT
daommmuk napaxacu (@), spHu (5.2 naparpadra KapajucuH):

min @ = SV (naBecTHLUA CH(ATUIATH )KaMFapMa Xa)XMH Ba MHBECTUIIUSIIAD JTUKBUTHIIUTH
kynaitmacu) — Pl (MHBecTULIMATIAPHUHT 0030p HAPXU Ba UKTUCOTUET YUyH 3apyp Oynran
MHBECTULUSIAP XaXKMU KYTIalTMacH)

KATHAIIYMIAPHUHT TPaHCIAPEHTIWINK napaxacura (4(T)X ) aucOuii MUKIOpAa TeHr OYJIUIIM
JI03UM.

Arap OyHIali TSHTJIMK TAabMUHJIAHTaH OYJIca, YHa MamilakaT MOJIMS 0030pHIard MHBECTHIIMOH
MYXUT aJIeKBaT XUCOOIaHAH.

Wudopmanusan ound Oepuir xapaéuu (nHGOpMAIHs NXTHEPUILTMKMEA EKH MaXOypuit
Tap3ga ound OepHIMIIUAAH KaTbWil Hazap) Y3 vuura Kyiugaru uHdopMmaius MaHOamapu Ba

Typrnapuau onaau’®:

BUH XUCOOOTJIap, KUMMATIN KOFO3-J1ap YMKApUI TYF-pUCHIAard Mablly-MOTIap, HH(HOpMa-IIMOH
MEMOpPaH-aymiIap.

OOIIKa-pUIIUILN, YHKAPWITaH KUMMATIU KOFO3-JIapu TYFpUCUAArd XUCOOOT, AMKKATra MONMII
daktnap TYFpUcHAard HHQOpMa-IMs, aKIUsAAOpiIap YMyMHUH WHFWIMIIUAAQ OBO3 OepHIl
XYKYKUTa UIIOHYHOMA OJIMII YYyH MYpOKaaT KWIMHHUIIM YOFUJA Maxcyc o4yud Oepuiaaurax
uH(popManus.

olepanusiapu TYFPUCHIATH MabJIyMOTJIap.

TypAart XucoOoT; MOJHMIBHA MaxXCyJOTIapHH COTHUII YOFUIa o4yub OepuiiauraH, puckiap Ba
MIDKO3J1ap MCTaK-XOXHUIDIApUTa TYFPH KEIMUIIW Ba X.K. TYFPUCHIArW WHQPOPMAIHUS; IMHUTEHT
cudaruga ouno Oepuiiaiura uHpOpMaIus.
oupxcanap)

TAIIKWUTAIITUPUIIUILNY, TOBapiap TYFpUCHIArd WHQPOpPMALUs; MOJIHUSABUI-XYKaIUK (HaomusT
TYFpUCHAATH WH-POpMaIUs; OWpka MaxCyIOTJIapyd COTHIIMIIA YOFWIa OYnd Oepu-laaura
uHpopManus; SMUTEHT cudaTuaa ound Oepmiaauran MHGopmanus (arap Oupika akuusiIapu

JUCTUHTA ara oynca).
npodeccuoHan KaTHaIl-uWiap Ba 0o30pjaa coxup STWTaH olepauusiap TyFpucuiarda Oapua
Y4YH ounob Oepuinanuran uHbopMaIus.

O6ynmMaraH uHpopmManusara sra 6yiraH maxciap.

Wudopmanvon TpaHCIAPEHTIMIMKHA TabMUHJIAIIHUHT JKaXOH aMaluEéTuaH Kenuo
YUKKaH XOJJa aWTHII MYMKHHKH, HHQOpManusHu o4u0d Oepuiuiy caMapalaopiuiuHU

46 A.Por, A.3axapos, b.3narkuc, SI.Mupkun, b.Bopn, P.Bepnapz, I1.bapentoiim, A.Xut. OcHOBbI
TOCYIApCTBEHHOTO PEryIupoBanus GUHAHCOBOTO phiHKa.-M.: FOpumuueckuit Jom «tOctunmnadopm», 2003.-66.51-
54,
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OIIMPHIN YYyH MKKUA TOFOHAIU TPaHCHAPEHTIMIMKKA SPUIIHII Makcaara MyBoduk. bupuHum
noroHacua (Kyiu) xap OMp KaTHAIIYM TYFPUCHIA MaXOypul Ba MXTUEPUN (JICKWH ylap y4yH
3apypuii) XUcoO0T Ba MH(pOpMaIUsUIap KOHYHUWINK XyXOKaTiapu Owinan OelruiaHran Tapsna,
ycyiiapaa, makiapaa, cudar mapaxacuaa ound® Oepuiamu. MkkuH4YM moroHazma sca 06030p
XOJIaTH Ba TCHJICHIUSUIAPHU, MHJICKCIAP, MyXUM MaKpOWHAUKATOPIAp TYFpUCHAArd UopMaIus
oun® Oepunamu. byHnma Xap wuWKkajga moroHana o4dub Oepuiran HHpOpManusuiap Y3apo
OKBHUBAJICHT OVIIMIINTA HHTHIIUII JIO3UM.

YKaxoH Ba Y30eKncTOH aManuéT Gyitida MoTHst GO30pHIArh XMCcoOoTIap Ba HH(OPMALMSIAD
MEXaHM3MH Ba THU3UMHU TYFpUcHIa OaTaCcusl MabIyMOTIApPHHU TETHILIM MaBXYJ] YKYB
aabueTiapaan YpraHuil TaBCHs dTHIIA/IN.

Caesonnap

1. Monus 6030py TpaHCHIAPEHTIUT TYIIYHYACHHUHT Ma3MyHH HUMaJlaH noopat?

2. TpancnapeHTJIMKHUHT MaKCa/Id, YCYJUIapH Ba IIaKJUIapy HUMaaaH noopat?

3. Monus 6030pu KaTHAITYUJIAPUHUHT TPAaHCIAPEHTIIMK JlapaXkacu KaHaai 6axonanaan?
4. luBecTOopiapHUHT (aoJUIHK Tapakacu KaHiai 60axoimaHaau?

5. TpancnapeHTIMKKa HHOOPMALUATIAPHUHT KaHAail MaHOanapy Ba Typjaapu Kupaau?
Tonwupuxnap

1. Monus 6030py TpaHCIIAPEHTIUTU TYFPUCHU]IA AHATTUTUK 0030p Tal€pIaHr.

2. TepmuHnap JIyFaTHHU TY3HHT.

7. V36ekucTon1a Mo 6030PHHH MYBO(GHUK/IAIITHPHII BA HA30PAT
KHJIUII MeXaHU3MJIapH
Monus 6030pu modenu 6a mapmubiaumupunL MU3UMU OUIAH
00NUK 6ab3U MYXUM MACANANAD

V36exucTonia Momms 6030pHIa AKIHAOPITHK KOMIAHHSIAPH KOPIIOPATHB GONIKAPYB TH3HMH
aHINo-cakcoH (“MHBecTOpAUK’) MojenunaH ¢apkiau KoHTuHeHTan (I'epmaHusiarura yxuianr
“uHcaiimepnuk” €KUM “UKKUM TIOFOHAJIM’) MOJENra AacoCHaHTaHJIWTd Ba WYKH HOJAABIAT
MHBECTUIHMUIAP Xa)KMUHUA KaMJIMTH, XyCYCUMJIAIITUPUII MEXaHU3MH KaM camapaiu Oyiaranu Ba
PETyIATOPIAPHUHT KYI COHJIMIIUTH, OaHKIAp, CyFypTa TAlIKWIOTJIApHU Ba OIO/DKETAAH TalIKapu
(GOHUTApHUHT eTapiinya WHBECTUIIMOH camapa OwiaH unuiamaérranu cababmm, Oapua YTHIn
UKTUCOAMETUTa MAHCYO MaMylakaTiap CHHIapH MabJIyM Jlapa)kajia MyaMMoJiap KeJnd YHKMOKAA:

1. MuHopuTap akuusaopiap yayluuiapu KaMaium XxucoOura HMpHUK akIusgopIiap naimo
OynMuIIM, HATWXKajJa WHBECTUIMsUIAp cudaTHIard MOJUSBUI pecypcenap kainl® KUIMHUIINA
cycallMlIM Ky3aTWiaMoKAa. YUYyHKHM HHpUK HWHBECTOpiap KOpIoOpaTuB MaHdaaTiapyu wuia
KOMITaHUsIap/la YCTYBOp MAaBKEHH OSrajmiad, Tamku MopTden HHBECTHUIMSIAD OKUMHIra
TYCKUHIMK KWilagwiap, Oy dca sHru smuccusuiapra (aifHmkca |IPO MexaHW3MHHH SKOPHIA
KWIMHUALIMHK) ~ Hyn  Oepmaiiiu, JHUCTHHT JapakacuJaH  Y30KIAITHpaad, KUMMATIU
KOFO3JIADHUHT OYMK OupiiaMiM Ba JAaBOMHUU Y3JIYKCH3 HKKWJIaM4M 0030pU pUBOXKWTA CaIOUit
TabCUP KypcaTaay.

2. baHK TH3UMH MOJIEIH aHTJIO-CaKCOH MOJIeNUAaH (hapKiIu KYTIpoK | epMaHusiiarura yxiar
MOJIeNITa aCOCJIAHTAHJIMTH OaHKJIApHU MOJIUSL 0030p-JTapuaa TYJIMK KOHJIM WHBECTUIMOH Ba
KpEAUT OINepalusUIapHUHT TamabO0yckopu Ba KaTanu3aTopu cudartuga (aonnumk KUIUIIWra
TYCKUHJIMK KAJIMOK/A.

3. CyrypTa TU3MMH XaJU AXIIH PUBOKIIAHMATaHINTY Ba UHBECTULIMOH pECypCiIapy KaMIIUTH,
xamaa ¢oHa 6030puaa TYFpUIAH TYFpU MOPTQen MHBECTULUUIap OWIaH LIyFyJJIaHMAaraHjIuru
cabaym, ylap Ha KOPIOpAaTHB OOIIKAapyB TU3UMHUIA, HA OMpJiaMyd Ba MKKWJIaM4d Oo30piapja
(baonnuru ce3mIMasnTH.

4. bromxetnaH Tamkapy GoHmIap (axar 1aBiaT KUIMMaTIM KOFO3/IapHIa MHBECTULMSIIAP KIJIALL
OuaH YeKJIaHTaHJap, akuusaap 6030pH yinap y4yH KyJaa pUCKIIH.

5. VlHBecTHINA MHCTUTYT/IApH, aiinukéd MuBecTuIms HOHTAPH Ba KOMIAHMSIAPHHHT
MHBECTUILMOH pecypeiapyl XaXMHM Ba MEHEXKMEHTH cHudaTh >Kylda INacT, yjaap acocaH



XYCYCHIJIAIITHPHII MEXaHU3MHU OMUJIM TABCUPH OCTH/IA KOJITaHJIap.

6. Hucbatan kyn BakT AaBOMMJA XYyCYCHIJIAIITUPUITaH KOMIAHUSIAPAA JABIATHUHT
uxXTuépuaa aKkUWsUIAPHUHT WHUPHUK TMaKeTIapu TypuO KOJITaHJIWTH Ba ylapja KOPIOpaTUB
OomKapyB Ba MEHEXMEHT (MOJIMABUM, aJMUHHCTPATUB Ba CTPATETHMK) TU3UMM camMapacus
KoJITaHiaury (yHIa acocaH IaBIAaTHUHT WIIOHWIM Bakwuiapu cudaThaa JaBiaT OpraHiapu
XU3MaTYWIapy Ba HIIOHWIM OOLIKAapyBYM KOMIIAHMAJAp JAaBJIaT HOMMJAH KaTHaLITaHJIApU
camapacu3 OYiraHinru), HaTIKaJa PECTPYKTYpHU3alus caMapacu3 amajira OIIWPHIIHNO,
MOJepHU3alUs KUIMHMal MOJUSABUN axBojiM OopraH capu €moniamuO Oopraniuru cadanu,
JIaBJIaT PECYPCIAPUHHUHT KYI KUCMH CTPAaTeTMK Ba CIEKYJSTHUB MOpPT(HEnT HWHBECTOpIapra
COTWJIMLIM KUMMH OYIMO KeIMOKJa, COTHIICAa XaM WHUPHUK MHBECTOpJIapra KeTMOKJa, HaTuxkazaa
caOuii xoyaTinap ro3ara KelMoknaa. byHna Oadkiap Ba OOIIKa MOJUST MHCTHTYTJIAPHHHHT
MHBECTULUOH (aoJUIUIU Ce3WIMail KeIMOKJa, XyCYCHIUIAIITUPUII OpraHM 3ca X03upla Kym
Mamutakariapaa camapa 6epaérran IPO mexaHu3aMuHM KyJUlamn acocuaa JIaBjaT pecypciapuHu
camapally >KOMIAIITUPUIIHY )KOPUN KUJIMasnTHIIap.

7. Xycycuii MyJIKYHIUK TH3UMH Ba YHTa TastHraH OW3HEC SXIIU PUBOJIAHMAN CYCTIMTHYA
KoaIMoK1a. Byraa DpHanio e CoTo Xyjoca Ba TabKHUIAPH Y3 TACAMFUHH TOIMOKAA* ',

8. KommanwmsutapHuHT 0a3aBUii KUMMATIM KOFO3Japy >KalOJop Ba ToBap 0Oo30puia
pakobarbapoi OYIMaraHiIury, 1aBOMUHN y3IyKCcU3 OapKapop MKKWJIamuu (CHeKyasTUB) 0030p
Hykuru cababmu, 0azuciam KMMMATIU KOFo3yap (AepuBaTuBiap) 0030pW IIAKIUIAHHUIIUTA WY
OepmasnTH.

9. bankap Ba Typyid KOMITAaHUSIIAp/ia YMUCCUOH, IMBUJICH] BAa MHBECTHIIMOH cuécatiapu
MEHEKMEHTUHUHI  YUFYHJIMKAArd ONTUMall OajaHcura »OSpUIIMII Macajacura axaMHsT
OepriMaciaH KeTMHMOK/A, HATHXKala yilap MUKH Ba TAlllKU PeCypClapHU caMapaid kaind Kuiia
oJIMasnTUiIap.

10. /TaBnaT peryasiTHB MHCTUTYTIAPUHUHT KYTI COHJIMTH Ba TApTHOIAII-TUPHII MEXaHU3MIIapu
Oup-Oupnapu OunaH OMp MyHYa HOMYyTaHOCHONMKIA OYnraHmurd (ynapHM YHFYHJIMKZAA
Ouprnamtupanurad oup OyTyH SITOHa YMYMMWUIUMI MakpoperynsaTop Hyknauru) cadaau, MOJaus
6030pu yMyMaH OJITaHJla UKTUCOAMETAATH ¥3 QYHKUMSACHHU TYJIUK Ba camapaliu OapuIliu KUHUH
KeUMOKJ1a, OyHaa 3ca 0030p KaTHaUIYWIApU VY3 BazudamapuHd Oakapuiira TYIUK KOIUP
OynMaraHn4a KoJIMOKAajap.

11. JlaBnaT KUMMaTJIM KOFO3J1apy TypJiapy Ba Xa)KMU HUCOATaH KaMJIUTH, yJap OuiiaH OOFIINK
olepalusIapHUHT CYCTIUTU, Mapka3uil OaHKHUHI OYMK MOJIMs 0030piapHuiaru onepaunusiapu
Ce3WJIapiid AMACIUTH MOJUS OO30pPHHM PHUBOXIIAHUIIWTA TYCKUHJIMK KWIMOKAA. bByHmax
TalIKapy MaXaUIMi XOKUMUATIAP TOMOHHAAH MYHHMLUNAI OOJUTalysulap YHUKAPHIMACIUTU
KYIIMMua MTHBECTHIIMOH pecypciap MaHOacuaaH oiilaitaHMacauKKa oIu0 KeIMOKIa.

12. inoteka Ba TM3UHT 6030piIapy eTapiauya ak/ulaHMarat. XaHy3rada SKCIopT JIM3UHTH Ba
UTIOTEKAaBUI KMMMATIIM KOFO3JIapH, BEKCEeIIap Ba MaBXKyIUIapHIaH OOIIKa Typaard KHMMAaTIu
KOFO3J1ap KOFo3Jap WYK. AKTUBIIAP CEKbIOPUTU3ALUACH MaBXyl SMac. Mojus MHKEHEpUsICH Ba
YHUHT WHHOBAIIMOH MaxXCyJI0TIapH TapKHO TOIMMaraH Ba X.K.

13. Mamrakat/ja Oupskanap Ba OUpKajiaH TalIKapy JIEKTPOH CaB/I0 TU3UMIIAPUHUHT HUCOATaH
KYTUTUTHA 000pOT XaXKMJIapy KaMJIUTH, YIIAPHUHT OapYacUHH THXKOpAT TAIKWIOTIAPU SKaHIINTH,
MOC paBUIIla XUCOO IOPUTHIN, CaBAO Ba XHUCOO-KUTOONAp VTKasum OyiiMua Teruuum
WHCTUTYTJIAp XW3MaTHAaH (oiIanaHyBud KaTHAITYAJIAPHUHT TPAHCAKIMOH XapaKkaTIapH
MUKIOPH KYIUTUTH, Ba Y3UHU ¥3U MYBOMUKIAIITHPUII MEXaHU3MHUIa acOCIaHMAraHIurd MOJIUS
0030pVHYU MaliJaJIaHHIINTa Ba CaMapaJ0pIUTHHU MTacalHIira 0Jau0 KEeIMOKIA.

14. FOxopunarunap Ba 6o1ika cabaapHUHT Oapyacu MaMIIakaT/Aa KOJJIEKTUB HHBECTOPIAp
WHCTUTYTJIIADHHA WHBECTUIIMOH >Kapa€HIa Ce3WJIapiid SMaclUTHra, akCMHYa HHPHUK JIespiiu
camapacu3 OyJraH HHBECTOPJIAPHUHT CAJIMOFUHU KECKHH OIINO KETUIINTa OJIMO KEIMOKI.

ANTHII MyMKHHKH, ¥PTa Ba y30K My/IaTaa Y 36eKHCTOH MOJIHS GO30PHHMHT OMUJLTAPHUHT
OKOOUH TabCUpPHU IIAPOUTHIA KECKUH PUBOXKJIIAHUIIMHU Oammopar Kuica 0ymnanu. ByHuHr yuyH

47 Dpnanno ne Coto. Cexper kanuTaia. [louemMy KanuTaiu3M TOPKECTBYET Ha 3amajie ¥ TEPIUT NOPAKEHHE BO
BceM octanbHoM mupe./Ilep. ¢ anrn.-M.: Onumn-busznec, 2001.-272 c.
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yHJa Oapya UMKOHUSATIAP MaBXy/I.

Casonnap

1. V36eKkucToH Monus G030pHHA TapTHONAINTHPHUII XYCYCHSTIAPH Ba MOJCIN KaH/Iaii?
2. V36ekucTon GpoHa 6030pHHN TApTHONAIITHPHIIHHHT KaHIAH MyaMMOJIapy MaBKy?
Tonwupuxnap

1. Y36exucTon Monusi 6030pUHM TAPTUOTIAIITUPUIIT MEXAHU3MH TYFPUCHIA AaHATTUTUK 0030D
Ta€pIianr.

2. TepmuHnap JIyFaTHHH TY3HHT.

MAB3Y- 10. )KAXOH MOJINS BO3OPUHUHT 3AMOHABUM TEHAEHIIUAIAPA
BA MYAMMOUJIAPH

Pexa:

1. 7KaxoH mos1usi 0030pMHHMHT PUBOKJIAHHIIN
TeHACHUHUAJIAPH Ba MyaMMOJIapH

XKaxon momnust 6030pHHU XalKapo MUKEca rodasuiamrad 6030p Ae0 TaBcudIa MyMKHH.
XKaxon wmomms Oo30pH MONMSABHUN TIioOamamyB >kapa€Hu Maxcyiau Oynud, HHIyCTpual
MaMJIaKaTJIapH YMYMXaxXoH MHUKEC/Aa MKTHUCOIUN caMapaJOpiurMHU KeCKMH omupau. Jlekun
Oy >kapaéH puBOXJIaHAETraH MaMJIakaTiap PUBOXKUTA MXKOOUH TabCHpAAH Kypa KYIpoK canOuit
TabCUP KypcaTuIu Xo3upaa Oapuara a€H OynuO kKonau. ByHuHT cababu puBOXIaHAETTaH
MamJIakaTJiap UKTUCOTUETH MHIYCTpUAN AaBiaTiap UKTUCOAUETUTA KYTIaH OOFIUKIuruaa ned
Omnm MyMKHH. MonusaBHil rio0aianlyB HIapOUTHAA MOJKS OO030pJIapuHU PHUBOMKIAHUIIU
y30K Kelakakaa TyHEHUHI MCTalTraH KOWWAaH Ba BaKTJa MIITHPOK 3TUII MMKOHUHHM OepyBUd
XaIKapo OJJIEKTPOH OWpKaHW BYXKYATa KEJIUIIUHU (XUCOO-KMTOO MapkKasW Ba MapKas3ui
JIeTo3uTapuil OMiIaH KOMITJIEKC/1a) TAXMUH KHJIMII MyMKHH.

I'nobannawye r¢ppexmnapu (MILIE mamnakamnapu muconuoa)
Caﬂﬁnﬁl}gnarﬂap



KOHYHJIAQPHU MOCIAIITUPUII OMJIaH OOFJIMK KUCKA MYJIATIN XapakaTiap.

2. Maxamiuii ’HBECTOPJIAPHUHT UIIOH-YMHHU KO30HUII OMIaH OOFIUK KUHUH-UMITHKIAp.

3. Monust 6030pu KaTHATYMIAPHHUA MOCIIAILTYBU OUJIaH OOFIMK KHHMHYHU-TTUKIIAp.

4. DMUTEHTIAPHUHT Y3 aKUusUlapyd KypcH Ba JTUKBHIUIWIMTHHH (QOHJ 0030-pHja TabMHHJIALI
Oyiirua KylmMua Xapakariap Ba Xapaxariap.

5. Maxamuii npodeccuoHan MHCTUTYT-JIAPHUHT PaKo0aTOapJOLUTHIMKHUA YII-Tad TypHILIapu
Oyiirua KylmMya Xapakar Ba Xapaxariap.

6. TapTuOJamITUPYBUM HHCTUTYTJIAP-HUHT OO030pHU OapKapopJalITHPHUIN Oyiuda Kymmmua
Ha30paT Xapakariapy Ba Xapaxarjiapu.

7. MonusiBuii I100aJIallyBHUHT cajl-Ouil TapadiapuHu TabCUPH:

- puBoxianran Ba MIIE mamnakar-napu ypracuaa acocCuid MakpOMKTHCO-IUN KypcaTKA4iap
Oyitrya HOMyTaHO-CUOIHKIIAP;

- MIIE wmamiakaTinapy WYWla axOJU-HUHI TYpJIM KaTJlamylapu opacujaa JAapoMaaiiap
muddepeHIMAUACUHN KydaluIy,

- MosiMsl 0030pHHU ATUIIYBYAH MOCJa-IIyBUHU OPTHUILHN Ba KallUTAJIHU TAlIKapUra YNKUO KETUIIN
PUCKUHU OPTHILIH;

- TalIKU oMMJUIapra TabCUpPUYaH Oy muiL.
riobamiamrys Tanabiapura kaBod OepyBUM KOHYHJIAp.

2. lnBecTopapHUHT YMyMEBpOIia MoJInsl 6030pu MUKECHIAa XUMOSTIaHTaH-JIUT .
3. Xopmkuii HHBeCTOpIIapra HUCOATaH PETyNISATUB TYCHKIAPHA KaMaHIIH.

4. Kommnanusnapa MEHEXMEHTHM, MOJIMABUM XOJaTHU Ba KOPIOpPAaTUB OOLIKApYBHU
AXIIUIAHUILIHN.

5. Monus HWHCTUTYTIIApPUHUHT MaJIaKaCH Japa>KaCuHW OLIUIIIH.

6. Momnus 6030puHU GapblapopallyBy.

7. MonusiBuii rno0aiallyBHUHT HK0-Ouii Tapadnapura sra Oyiuil, XycycaH:

- MOJIUS Ba OOIIKa coXanap/ia MHHOBALMIAPHU PUBOXKIIAHUIIIH;

- XanKapo 0030piapra OCOH YMKHII Ba yJIap OPKAJIH TAlIKd WHBECTUIMSIIAPHHU 7KaI0 KHJIHII,

- MIIIE mamnakariapu MHTErpanysuia-IlyBH, yMyMeBpona MoJus, MH()OpMa-IIMOH Ba X.K.
TU3AMITAPTa KUPHIIL.

- MOJUSBUHM pecypciap XaKMUHU OPTUIIM, KOMIIAHUsUIAp OW3HECH CAJIMOFMHHM KECKHUH
KYTapUIHILIH.

Xo3upa xaxoH Mo 0030prapuiaru KUMMATIH KOFO3TapHIHT 000POTH XaJIKapo TOBap
aitnanmacu (o6opotn) xaxmugan 60-70 6apobap kym, Oy KYpcaTKMYHUHT OOpraH capu OpTHO
OOpHIIY TEHICHIMSICHHU Ky3aTHUIII MyMKHH.

Casonnap

1. I'moGarnnantyB sxapaéHiapy HHIYCTpUall Ba pUBOXKIJIaHAETTaH MamJyIakatiap 6o3opiapura
KaHJal TabCUp KypcaTtaan?

2. XKaxon Monust 0030pH PUBOKIAHUILIMHY Y30K My/1aT/1a KaHail Oamopat Kuica 0ymaau?

3. MILIE mamitakaTiapua riuodaiamnys Kanaai a¢dextiap 6epran?

4. Xaxon Monusi 0030PHMHUHT PUBOXJIAHUILIY KaHIall TeHACHIUsIapra sra?

Tonwupuknap

1. YKaxoH Momnust 6030pHHHUHT 3aMOHABUH TEHICHIMSIIAPY Ba MyaMMOJIapy TYFPHUCH/IA JJIEKTPOH
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IIpE3eHTalNs TAauEpIaHr.
2. Tepmunnap Oyiinva JyFat Ty3WHT.

2. V36eKkncTon1a MOJIHsI 6030PHHHHT 5KAX0H MOJIHS 6030pP/IapHra HHTEIPANUSIALIYB
MacaJjiajiapu

V36ekucTOH MOMHS GO30PUHH KaXOH MO 6030PHIa MHTETPALSUIANIYBHY KapadHIapHHI
Te3NAIITUPHUIIJIA alfHUKCA KyWHJaruiiapra acoCiIaHMII MaKcaara MyBoQHK:

- EBpona Urtudoxununr 1993 itun 10 maii kynuna kabyn xunran Jupektunacura’?;

- Xankap yrrusnuk ['ypyxuauar 20 taBcusiiapura (6.5 maparpadra KapaJICHH);

- EBpOcué Hxrucoamit XamKaMHUSITHUIa ab30-AaBJIATIAPHUHT aMajjlard KOHYHUMIIUK
xyxokarnapu, Mycrakun J{aBnatiap XamMaIycTauru UIITHPOKYU-AaBnaTiapu [lapramentiapapo
AccambOnescuauar 2001 #mn 24 nosiopma Cankr-llerepOypr maxpunga 18-7-connm Kapopu
Ownan Ttacaukianrad, “Kummarinm korosnmap Oo3opu TyFpuaa’ru Mopemid KOHYHHM, XaMmga
AKUI, T'epmanus, bytok bpurtanus, Kopes, SAnonus Ba Oomika MamiakaTiapy KUMMAaTIId
KOFo3nap 0030pUHUHT (aONUAT KYpCAaTUIl MEXaHHW3MIIApH Ba TapTUONAINTHPUIMINNA KHUCMHIa
OMJI KOHYHUYMJIMK XYXKaTJIapura;

- MWUIMKA OaHK THU3UMH MOJEIMHHM HCJIOX KWinil, OyHIa OaHKIApHUHT OYUK MOIUS
0030pIIapuaaru onepanusiiapura KaTra YTHO0p OSpHIIl JIO3UM;

- MIJUIMH CYFypTa TU3MH MOJICITMHHU UCIIOX KHJIMO MHBECTHLIMOH Ba SMUCCHOH OMepalusiapura
KarTa 3pTUOO0p Oepwuil 3apyp;

- KOpIIOpaTHB OOLIKapyB cUEcaT MOJCTUHI TAKOMUJUIAIITHPHII JIO3UM, OYHIa MUHOPUTAP
WHBECTOPJIAPHUHT XYKYKJIAPUHU XUMOSJIAII Ba KOHYHHA MaH(aaTIapyiHU TabMHHJIAINTa KaTTa
axaMusT OEpUII JI03UM;

- XyCYCUMJIAIITUPHUIIT MEXaHU3MUHU TAaKOMUJUTAIIITUPHUIIT JIOZUM ™ ;

- MOITUSIBUI MHCTPYMEHTIIap TypIapuHH KYTaWTUPHUIIT XaMa yap Ba yJIapHUHT 0a3UCTIapUHUHT
¥3ap0o SKBUBAICHTIUIINK JapayKaCUHU TAbMHHJIAIIL;

- MoyHst 0030pHY Ba UKTUCOTUETHUHT ¥3ap0 SKBUBAJICHTIMIHK Japakacura dpHUIIUIIN;

- MOJIisI 0030pU SMUTEHTIIAPUHUHT IMHUCCUS, UHBECTHUIIHS, JAPOMaJ] CTaBKajlapy cuécariapu
(cTpaterusiiapy) onTuMan OalaHCHHU TAbMHUHJIAHUIIINTA KaTTa aXxaMHsIT OEpHUIl 3apyp;

- MyAJIaTJIM KUMMAaTIIU KOFo37ap (epuBaTuBiap) 0030pUHU KECKUH HIAKIITIAHTUPULI 33apYD;

- KOJJIEKTUB UHBECTOPJIAPHU KECKUH KYNaUTUPUILL

- ourK Ba maddod OuprmamMun Xamja JaBOMHUIM, MyHTa3aM, y3iaykcus, maddod daonust
IOPUTYBYN UKKUIIAM4H O030PHU PUBOKIAHTHPUII JTO3UM;

- Moytsi 0030pH MHIWKATOPJIAPUHUHT YpTa MyJJaT/Aa Xed OyaMaca MUHUMAJ YerapaBuil
MUKJOpJIapUra 3pUILInII ;

- CEKBIOPHMETPHK ((QHHAHCOMETPHUK) TAXJIHN °° Ba MOJIMS HWHXHHUPHHTUHH KECKHH
PUBOKITAHTUPHIN 3apyp°-;

- Monust 6o3opuaaru (GaoausaT pUCKIAPUHU caMapaiy OOIIKAPUIITHU TabMUHJIAII

- MONHsE 5030pH HHILYCTPHACH CU(DATUHN GOIIKAPUIITHUHT KOMIUIEKC TH3MMUHHU TY3HIII JTO3HM’

- MosHst 0030pU MaKpOPETYIATOPUHU TY3UII MaKcaJira MyBOQUK;

- MaMJIaKaT Ba KPEIUT PEUTHHTIAPHHUHT SXIIN KYpCATKUYIAPUTa SPUIIUII JJO3UM Ba X.K.

V36eKrCTOH MOJTHS GO30PHHHHT %aX0H 0030pIapira HHTErPAIMSIIAITYBUHA Kail 1apakaia
KyWwId pakoOaT IapouTHAa KEYHUITH MYMKHUHIUTHHM 1-um, 2-yu Ba 3-4uM wWjoBajapja
KEJITUPWIITAH aHAJTUTHK MabIyMOTIIap/iaH KYPHUIIT MyMKHH.

49

52.
H
3.

48 “Council Directive 93/22/EEC of 10 May 1993 on investment services in the securities field”.

9 [loxab3amuii [11I11. OCHOBBI TEOPUH U TIPAKTHKA SKOHOMUKH npuBatusanuu.-T.: U6r Cuno, 2004.-852 c.

%0 [Mloxaw3amuii LI, Cexspumerpuxa.-T.: V36ekucTon MumTHit suumkioneauscu, 2005.-467 c.

5! Illoxab3amuii 11111, OcroBsl punancosoro unxupununra.-T.: Igtisod-moliya, 2005.-264 c.

52 [lloxas3zamuii 111111., 3ydaposa IILIII., [lloxabzamuii LI (mi1.). Teopust Ge3pUCKOBOCTH JEHCTBHIT Ha PBIHKAX:
(uHarcoBOM U neHHBIX Oymar.-T.: TOU, 2004.-101 c.

53 [loxanzamuii I11.111. KauecTBO MHYCTPUH PHIHKOB: (JMHAHCOBOTO M LeHHbIX Oymar.-T.: TOU, 2004.-138 c.
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Caeonnap

1. V36exucTon Momus 6030pH XyCYCHATIAPH Ba MyaMMOJIapH HEMaJapaaH HOopar?

2. V36eKncTon 1a MHTErpalsUIanTyB KapadHIapuHy Te3/IalITHPHII HEMAIAPTa acocIaHaTu?

Tonwupuxnap

1. V36eKxncToH MoK G030PHHM 5KaX0H MOJHS 6030pIIapHra HHTErPaMsAIALTYBH JKapadHIapa
TYFpUCHAA TAXJIUIIHI 0030p Tai€pIiaHT.

2. Tepmunnap Oyiinva JyFat Ty3UHT.
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