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1. Jlonnxanu MOJIMAIAIITUPUAII HUMA?

2. Kyumac MyJK JIONUXACHUHUA MOJIUSIIALI THPHLIT

3. JlIonnxanu MOJUSJIAIITUPHAIIHUHT TY3UJIUIIH

4. JIonnxaBui MOJIMSIAIITUPUITHUHT MOJIEIIAPU
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6. Muku gapoman napaxacu (Internal Rate of Return (IRR ))



/ JIOMMXaHU MOJMSJIAINTHPUIN JIETaHAa V30K MYIATIIN JIOWUXAJIAPHU, \
MacajaH, JaBjiaT MH(QpaTy3uJIMacu €KUM XU3MaTiaapH, CaHOaT JOMHUXadapu Ba
OOIIKaJIapHU MyalsiH MOJIMSIBUM Ty3WJIMa OPKAJIX MOJIHSIAIITHPHILII
TyIIyHWIaAd. MoJiis Kap3 Ba KallMTATHUHT apajialliMacyiaH noopar
Oynuiy MyMKHH. JIoMnxanaH KeJlaauraH myJl OKUMJIapu Kap3ra Xxu3Mar
K KypCaTHIl Ba Kap3 Ba KallMTAJHU TYyJall KIMKOHUHU Ocpaiu. /




KYUMAC MVJIK JOUUXACUHU MOJIUAJIAIITUPULL
HUMA? [2]

JIOMMXaHU MOJMSJIAINTHPHII - MYCTAKWJI KallUTAl KYUAIMAJIAPHU Y30K MYIIATIN
MOJIMSIAIITHPHI, yiap IyJl OKMMJIApU Ba aKTUBJIAPU aHUK OCJITMJIaHUIIA MyMKHH
OynraH noiuxanapaup. Kyumac Mysk joMuxaaapuHu MOJIUSIIAITAPUII KJIACCUK
MUCOIAUP. JIONNXaHU MOIUSUIAIITUPUIITHUHT OOIIIKA MHACOJJIapUra TOF-KOH CaHOAaTH,
\ He(T Ba ra3, OMHOJIAp Ba MHIIIOOTIAP KUPAJIH. Y




JOMNXAHU MOJIUSIJTAIITUPULL HUMA? [3]

JloiinxaHu MOJUSJIAIITHPHUIN - Oy Y30K MYIJIaTJIM MH(PpaTy3uIMaHH, CaHOAT
JOoMHUXaJapyuHU Ba JABJIAT XU3MATIAPUHU PECYPCCU3 €KU YEKIIAHTAH PErPECCIIN
MOJIMSIBUM Ty3uaMaliapAaH (poiianaHral XoJj1a MOIUSIAIITHPUILIT
(MonustnamTupuil). JIonnxaHu MOJIUSAIAIITAPUIN YAyH (hoMaalaHWIraH Kap3 Ba y3
\ MaOJIaFjiapy JIOMKMXa TOMOHMIAH UIILIA0 YMKAPUJITaH IyJl OKUMUJIAH TYIaHA M. Y

/ JloiinxaHu MOJUSIJIAIITHPHUIN - Oy, ONpMHYM HaBOAT A, \
JTOMUXAaHUHT aKTUBJIAPH, XYKYKJIapy Ba MaH(aaraapu
MKKHUJIaM4H TapoB cudaruaa OJIMHIaH X0J14a, TyIall y4yH
JTOWMXAHUHT IyJI OKUMHTIa TassHAJIUTaH KPEIUT TYy3UJIMACH.
JlonnxanapHu MOJUSIIALITAPUILL, ANHUKCA, XYCYCUU CEKTOP
YV4yH K0310a70p, YyHKH KOMIAHUsIap HUPUK JOMMXAIapHU

Oanancaad Tamkapu (JIBT) MmoausaamTupuIng MyMKHH. /




[ JJIOMMXAHHU MOJIMSIJIAIITUPHALL HUMA? [4] }

/ JIOMMXaHHU MOJMSJIAINTHPHUII - UMPUK JIONUXATIAPHU UHBECTUILIMOH XaMKOpJiap \
TYpyXyd OpKajad MOJHUSJIAIITHPUIITa EHAAITYB OYIIMO, yiap J0MUXa TOMOHHW1aH
sApaTUJIraH NyJ OKMMH acocujia KauTapuiaau. JIonnxanu MOIUSIAIITUPHUIN Oyinya
capMosiIopaap XoMuiiap cudaruja TaHUIraH Ba KyNMHYa XaB(-xarapra FoKOpu
OapAOLILIA MOJUSABUNA MHCTUTYTIAPHU Y3 MUUTA OJIaAu. XOMUMJIAp KaTOpUra Xyaau
1y COXaJary TalKWIoTIap, JOMUXaaaH MaH(aaTIop OyapaTyd Ba JaBiaT €KU
\ OOIIIKa »KamMoaT TAIKUIOTIapX XaM KUPUIIH MyMKHH. /




[ JOUUXA MOJIMSICUHU TYITYHUL }

4 JlonnxaHu MOJIMSIAIITUPHUIL CTPYKTYPACH JIOMUXA MOJIMSICUHU KaUTapuUIl YYyH N
KEJTKAKIAry IyJl OKUMJIapura tasHaau. Jlonmuxa noupacugaru akTuBiap €K1
XYKYKJap MOJIASI Y9yH TapoB cU(aTuaa Hianad. XyKyMariap €K KOMIOaHUsIap
V30K MYAJATIIM JJOMUXajaap €KU KyllIMa KOPXOHA TY3UII €KY XaMKOPJIUK
\_  KeIWIIyBJIapu yuyH JTOMHUXAJIAPHUA MOJHUSUIAIITUPUIIHA ad3an Kypaaudiap. )

/I{I/IV (BOT (build, operate, and transfer)) - Kypulil, UiIaTHII Ba\
y3aTUIl MoAeInAa KaOyil KMIMHTaH JIOMMXaHU MOIHSIIAIITHPUIIT
MOJICJIM OMp HEUTa aCOCHM AIeMEHTIApHU Y3 MUMra oiaju.
Mab6narnap Maxcyc Tpancnopt Bocutacu (MTB-SPV) opkanu
TapTuOra conuHaau. Kommnanus qoluxanu y3u Oaxkapuiny EKu
JTOMMXAHUHT OMP KUCMUHU CYOITyApaTra TONIIUPUIITNA MYMKHH.
Kypunui 0ockuuuaa gapomajjiap Oyiamarad Takaupaa, Kap3
\\K&HI/IT&HI/IF& dousnap aonuar GonuIaHraHUIaH KeHuH T}”fnaHamy




JloMinxaHu MOJUSIAIITAPUII UINTa TYIIAPUITaH KaluTalira IoKopu xapd TyFaupaaurat
JonuMxanap yuyH MyJpKajuiaHran. @aoausat OOLUIaHUIINTA KaJap UINTUPOK ATYBUU
KOMIaHUsIAp YYYH Japomal MyK. Kypunuin 0ockuuuia Oup €Ku MKKATa opdrake

KEJIMIITYBU OYJIMIIIK MyYMKHWH, aMMO JapoMaj MaHOanapu Hyk. JlolnxamapHu
MOJIMSIJTAITUPAETIaH TOMOHJIAPra MypOXKaaT KUJIUII UMKOHUATH NVYK.

Jloitnxa ojaraa MOJIUSUIAIITAPYBYM TOMOHJIAp Ba XyKyMaT y4yH
OanaHCHaH Talmkapuaa Kojgaau. Komnanusiap ogaraa Ionnxa
Kap3WHU O3UMJIMK XOJAWHIUIa 3ra OynraH myb0a KOpXxoHaaa

yiuiad Typaauiap. by koMnaHUsIHMHT Kap3 HUCOATIapuHU
cakja0 KoJjuiira épaam oepaau. XyKyMmaT yudyH yiaap KYIpoK
MOJIMSIBUM XOHAara sra OyJauIll y9yH JOMMXaHHU Y3 OalaHCHAaH
OJINO TallJIAIIHU XOXJIallJIapy MyMKHH.



Kyumac MyJsik JIOUMXaACUHU
MOJIUSJIAIUTUPUII BA KOPIOPATUB MOJINA

Koprnopanius ssHru "HBECTULHSIIApHA KaOyJl
KWUJITAH/IA, Y STHTH JIONMXAHU MOJIMSJIAIITHPUIIT
y4yH OOIIIKa oIepalioH (paoausTIaH OJIMHIaH

yJl OKUMJIApPUJIaH (PO TalaHUIIN MyMKHH.

[IIyHuHTEK, Y Y3UHUHT YMYMUN KPEIUT
KOOWJIMATH/IAH Kap3 OJIUII Ba JIOWUXAHU
MOJIASJIAIITAPUIT YIyH (PO AATTAHUALIIN
MyMKUH. Kopniopaiys, IiyHUHTAEK, HOMabJIyM
BAKT OpPAJIMFX/Ia aKIUSJIAPHU YUKAPUIIH
MyMKUH. KyuMac MyJIK JOWUXaJTapUHA
MOJIASJTALII TUPUILLAA JIOUUXAHU
MOJIASJIAIITAPUIN YAYH (porAaTaHUIaAuraH
KalmuTal OJIaT/Ia MabJIyM OUp BaKT YPKUHUHT
OXUpHJIa TYJIAHA]IH.

Real Estate Project Finance. Different types of funding for a real estate
development project. Written by CFI Team. Published January 28, 2020. Updated
December 15, 2022. https://corporatefinanceinstitute.com/resources/commercial-

real-estate/real-estate-project-finance/



Kyumac MyJik JIOUMXACHUHU MOJUSJIAINTHPUIIAA KANTUTAJ TYIJIAMHU
Kyumac Mynk JIONMXAaCUHU MOJIHASUIAIITUPUI XAKAAA Tal KETTaHAa, KaluTal TYIIaMy
KyWuJaru GUKpIapHU Y3 HUUTa OJIaJIu:

KypI/IJ'II/IHI KpCAUTIIAapUHHN MOJIMSJIAIITHPHUIT YIYH »Kaio KWJjiaaun

KanuTan TymiaMuaard Typiad KpeauTopiap Y4yH XaB()CU3JIUK Ba YCTYBOPJIHMK

Jloinxanu rIuIad YMKUII Ba COTUII YUYH 3apyp OYJiraH BaKkTra MOC KEJIaJUraH MyJJIaT

Pyxcar sTunraH Ba cy3yBuUM (hOM3 CTaBKajJapH ypTacuaaru KEIuIiyB

Kanuran arpoduaa HapxJanm




®OUJTAJTAHUII MYMKHH BYJITAH XAP XUJ MOJIUAJAIITUHPHULL
TYPIAPUJAH UBOPAT BYJITAH KAIIUTAJ dKAMFAPMACH OJIATIA
KYHUUJIATUJIAPHU Y3 UUUTA OJIA/IN:

KATTA KAP3

CYBOPIMHALIMSJIAHTAH KAP3

KAIIUTAJI

Karra Kap3 3HI TabMUHJIAHTaH
KaITUTAJIUD, Y3 KalTUTAIM 3Ca y4TaaH
9HT XaB(JIM XUCOOIaHAIN.




Karra kap3 (Senior debt) - Oy komaHus UIlIaH YMKKAH TaKAUpAa OMpUHYY HaBOAT/AAa KATapHUIlIKM Kepak Oyiran
Kap3ra OJMHraH mys. MoJUsIaITHPUIIIHUHT Xap OUp TypH, arap KoMraHus (GaoJusaTUHU TyXTaTraH Oyca, Tyaaniaa
Xap XWI YCTYBOPJIMK Japa)kacura 3ra. Arap KOMIIaHUsl 0aHKpOT OyJica, KyMMHYa OOJUramusiiap srajapy €Ky ailiiaHnMa
KPEJIUT JIMHUSJIADUHYU YMKapraH OaHKIap OYJIraH KarTa Kap3 SMUTCHTJIAPU TYJIaHAHU, YH/IAH KEUMH KUYUK EKU
CyOOpAMHALMSITIAHTaH Kap3 drajlapyu Ba KOHBEpTAallMs KWIMHAAUTAH KOFo3J1ap KaOu TMOpHU Kap3 BOCUTAIAPH TYJIaHAIH,
kelinH ad3ammk oepunaau. Oaauil akuaaopaap pynxaraa OXUpry YpUHHM Srajulaiif.

Cyoopaunanusisianrad Kap3 (Subordinated debt) - Oy raposcus ccyna €xku obnuranus 0ynno, akTuBiap €K
napomajyiap Oyitmya nabBojap Oyinda 0Oolika, IOKOpHY Japa)alaru Kpeaumiap €KM KUMMATIU KOFO3JapAaH MacTpoKia
typaau. Lllynnait kKunuo, cyOopauHaLs KAJIMHIaH OOUraiusijiap KUWIMK KUMMATIIA KOFo3i1ap cudaruia XxaMm TaHUJITraH.

Kap3 onyBun gedoirt 0ynaran Takaupaa, CyooparHAIMsIIAHTaH Kap3ra 3ra OyJran KpeauTopiiap IOKOPH Aapaxaaaru
oOnuranusaap srajapura TYJIUK TyjJlaHMaryHya TyJIaHMau/Iu.

Kanurtan éxun Xycycnid kanurtag (Equity) - Oy KoMnaHus 35TaCUHUHT YHra KyWran
EKM ATAJIMK KWJITaH IMyJl MUKI0pHU. KOMITAaHUSIHUHT OajaHCH1a YHUHT MaKOypuUsiTIiapu
Ba aKTUBJIApU ypTacujaru papk KOMIAHUSHUHT KaH4Ya Y3 KalUTaJIUra 3ra SKaHJIUTMHA
kypcaraau. Kanutan KHAMaTuHU aHUKJIAIl Y9yH akiust 0axocu €ku OaxoJsail Oyiinda

MyTaxaccucliap €KM MHBECTOPJIap TOMOHHU/IaH OCJITWIaHraH KuilMaTaaH
dornananunany. by cu€r Mmynkaopiap KanuTalid, akuuaaopiaap KanuTaid €K1
aKIMSAOpIIap KarnuTaiu Aed XaMm araiaim.



KYUMAC MVYJIK JOUUXACUHU MOJIUSAJIAIITUPUII CAHOATHU IIAPTJIAPHU BA
TABPUDJIIAPHU
MonugBril MOJICJTHY SIPATHUIL YU4YH OM3 KydMac MYJIK JJOMUXAJapUHU MOJIUSIIAIITHPHUIIIA TE3-TE3
UITATUIAJUTaH MYXHUM aTraMajap Ba TabpUQIapHU TYIIYHUIIHUMU3 KEPaK:

Kpeaut kuiimatu - KK (Loan to value (LTV)): Kap3 6epyBun TOMOHUJaH MOJUSUIAIITUPUITAH Kap3
MUKJIOPHU KydMac MYJIKHUHT 0030p KuiiMaTtuiad Gous cudaruga TakJauM dTHIAIM.

Xapaxarraya 0yaran kpeaut - XbK (Loan to cost (LTC)): Kpeaurop ToMOHHUIaH MOJUASIAMITHPUITAH
Kap3 MUKJIOPU PUBOXKJIAHUII KUMMAaTUHUHT Qor3u cudaTuaa TaKaIuM STHIaIM.

Cod onepanuon xapoman - COJl (Net operating income (NOI)): s mxapa grapoMaan orepanuoH
XapakarjaapHu (MYJIK COJIUFU, CYFypTa, TEXHUK XU3MaT KYypCcaTHIll Ba OOIIKajaap) Yerupuo TalllIaHT.

Yek napaxacu (Cap rate): COJl mynk kutimarura OynuHaau, dpous cudaruia
ndomanaHaam.

AMopTu3zanust myaaatu (Amortization period): Kap3HuHr acocuit TynoBiIapu
TyraJjlaHUILIM Kepak OyiaraH gaBpiap COHU (oinap €ku Wuap).

Mymaar (Term): Mnoteka kpenutu 0yiinda ¢pou3 cTaBKacu KEIUIIWITaH MYJIJIAT.




KYUMAC MVYJIK JOUUXACUHU MOJIUSAJTAIITUPUII CAHOATHU IIAPTJIAPU BA
TABPUDJIIAPHU
MonusiBuii MOICIHU SAPATUI YUYH OM3 KyUMac MYJIK JIOMUXAJIApUHU MOJIUSJIAIITUPUIIAA TE3-TE3
UIIIATUIAUraH MyXUM aTaMmajap Ba TabpuQuiapHu TYITYHUITUMHU3 KEpak:

boumn mepuk - BIII (General partner (GP)): Yekcus :xaBoOrapiukka sra OyJraH IMEpUKIMK 3racy - ojaTaa
oneparusiapaa (paoa UIITUPOK ITAJAUTaH MEHEXKED.

Yexaanran xamkop - UX (Limited partner (LP)): Jlolinxara capmMosi KHpUTraH cymMmara Kapa0, 4YeKjJIaHraH
KOOMNusATra sra OyJarad 1maccuB UHBECTOP.

Ep xpenutu (Land loan): Momusnamtupuin COJlcu3 ep ydacTKaCMHHM COTHO OJIMII YYYH HUIIUIATWITAaH. Y30K
MYJIATIM KUAMaT JapoMal KeJITUpaJuralH MyJIKKa KaparaHja aHda rnact Oyiaau.

Kasar maiinonu Hucoaru - KMH (Floor space ratio (FSR)): buHonuHr yigamMuau
AHWKJIAI Ba €p y4aCTKACUa PUBOKIIAHUII 3UYJINTUHA HA30paT KWJIAII YI9YH
WIIIaTUIIA Y.

Aanu 6uHo maiiaonu - ABM (Gross building area (GBA)): JleBopaan neBoprava
Oyiran Oapya KypWiIdIl MalJIOHIAPUHUHT WUFUHIUCH.




KYUMAC MVYJIK JOUUXACUHU MOJIUSAJTAIITUPUII CAHOATH HIAPTJIAPHU BA
TABPUDJIIAPHU
MonusiBuit MOICIHU SAPATUI YUYH OM3 KyUMac MYJIK JIOMUXAJIApUHU MOJIUSJIAIITUPUIIAA TE3-TE3
UIIIATUIAIMraH MyXUM aTaMmajap Ba Tabpu(iapHu TYITYHUITUMHU3 KEpak:

Annm mxapara oauHaauran maiaon - IMOM (Gross leasable area (GLA)): 6apua €nuk simai
YKOWJIAPUHUHT WAFUHJIUCH.

CaiitHuar ymymud MaugoHn — CYM (Gross site area): CAMTHUHT MYJIK YM3HKJIApUTra acoClIaHTraH MKKU
VIYOBJIA YITYOBJIAPH.

Yerupmagap (Deductions): ymymuii poiiaanuli xoinapu, iyiap, oynakiap Ba Oomkaaap kadu
KYPWIHIITM MyYMKHWH OYyMaradH yMyMuid MailJOHHUHT OUp KHUCMH.

Cod caurt mangonun - CCM (Net site area): s caiT MailJOHU, YerdpMaiap Kam.

Maxkc I'BA (Max GBA): ®CP acocuga xucoOaaHraH SjImy OMHO MalJgoHMU.

Kypuiaum I'BA (Construction GBA): Kypunui pexanapu acocuia KypyUIUIITHUHT
YMYMHWU MauJIOHU.

Coruaaguran maiiaon (Saleable area): Kypunuiira acocnanras sy KypyiIdII
MaMJ0HNU, KAMPOK YMYMUM >KoMaap €Ky OOIIKA COTHIMANMAUTaH MalgoHIap.




Kyumac MyJIK JIOUMXACHHM MOJTUSUIAITUPUIN - PUBOKIIAHUII KA IBAJIU
PuBOX1aHuII )KapaéHU Ba BAKT KAJIBAJIMHU TYIIYHUII KydMac MYJIK
JTOMUXACUHU MOJIMSIIAIITAPUII MOJICJIMHU SAPATUILIA AHUK XapUTaAHU

oJmira €épjaam oepaau. Kyamac MyJKHH pUBOXKIAHTHPHUIN JIOMMXACHHUHT

\ Oup Heua 00CKUYJIapU MaBXKY/I: Y




/ Kyumac My JonnxaiapuHyd MOJUATAINTUPUII XAaETUN IUKIAHUHT xap\
Oup OOCKHYMJIA TYPIHd XK MOIUSIAIITAPUIL Typiaapy KyJIIaHWIaau.
MacanaH, koMOaHus OuTUMIIAp MAaHOACUHH MOJIUSIAIITUPHUII YUYH Y3
KanuTaauaaH (poraalaHUuIII MyMKAH. byHMHT ca0aOu IyH aKH,
JTOMMXAHUHT JACTIa0KK 00CKHYIapuIa I0OKOPH XaB( MaBKy/l Ba IITyHUHT
y4yH OaHK KpPEJIUTIAPUHHU OJUII KUMAH OYJIMIIN MyMKHUH. KernHru
OockuuJiapAa, MacajlaH, KaiTa peKaJlalllTUPUII Ba OJAMHAAH UIILIa0
YUKMIIL, JIOMHXAJIap OAaTaa KpeauTiiap Ba y3 MaOnarjiapd Xucoor1aH
\_ MOJIMSIIAIITUPHAIIA]IN. -




/ JloinxaHu MOJHSUTAIITUPUITHUHAT aCOCHH a()3aUIMKIapUaaH Oupu \

.

IIyHIaKH, Y JIONMXaHHU OaJlaHCAaH TallKapy MOJIMSIIAIITHPUITHUA
TabMUHJIANIM, Oy aKIHsAA0piIap €KW aBJIaT MyApaTyd TAIIKUIOTHHUHT
KpEIUTUTa TACUP KWJIMANIX BA 3BA3UTa JIONMXA TABAKKAITYUIUTUHUHT

OWp KUCMHUHHM KpeauTopiapra yrkazaau. byHUHT yayyH KpeauTopiap
OJJIMU KOPIIOPATHUB KPEAUTIIALIAAH KYypa FOKOPU Map Ka OJIajIHu.

/




[ JIoMnxXaH MOJIMSAJIAINTUPUITHUHT TY3HJIUIIA }

/ JlonnxaHu MOJIMSUTAIITUPHUII MAaOJIaFIapHU JJOMUXA TyraryHura Kajap \
Ha30paT KMJIIyBYM MaxcCyc jJoinxa Bocuracu ¢ku SPV neb aranagurax
TAIIKWIOTTa HYHAITUPAAW. YIIOY Ty3WIMa JOMUXAHU MOJIMSUIAIITUPUINTA
MKKHATA XyCYCUSITHHU Oepau - OajJaHCAaH TalIKapyd MaXKOypHUsITIapHU
XMCOOra OJIWII Ba PEryPCCr3 MOJIMSUIAIITHPHIN - Oy YHH OOIIKa
MOJIMSUTAILITUPUIL YCyIUIapuaaH axparu0 Typaau. SPV kyima
KOpXOHaAaH (papk KHiIaJIu, Oy Xap JOUM XaM SIHTH IOPUJIMK I1aXC TAIIKHUII
\ STUIIHM Y3 WUHUTa OJIMAN/IM Ba IIYHUHT Y4YH Oy MKKH a]3ajjiuK. /




[ bajiaHcIaH TamIKApU MaKOypUAT/IAp }

JloiinxaHu MOJUSIAIITAPUII OViiMYa KeJUITyBIap OWJIaH OOFJIUK Kap3Jjap Ba
MaXOypusTIap TYFpUIaH-TYFPU JolHHUXara XOMUMIMK KUIyBYM KOpXOoHaIap OajdaHcHuaa
Kai stunManau. byHuHr ypHura, yiaap SPV mybs0a kopxoHacura teruuuin. Kapsiaap
OanaHC €3yBiapHuaa KYypCaTWIMIIK €K OM3HEC paxOapiapyd TOMOHHAAH MyXOoKaMa
KWUJIWHUIIKM MYMKHH, aMMO yJIap OU3HECHUHT YMYMHH aKTHUBJIAPHU EKU MaXOypHUSTIapu KaOu
CTaHJapT 0ajJaHC XUCOO-KUTOOIapura TabCUup KUJIManIu.

Kapznapau pacmuil OanaHciapJaH Tamkapy/ia yuuiad TypUIll
KOOMJTUATH JIOMUXAHU MOJASTAIITUPUIITHUHT 3K0310a10P
dongacuaup. by nyHn aHmIaTaJuKy, TAIIKWIOTIAP Y3JIapUHU
Kap3ra TYFpUIAH-TYFPU OPTUKYA FOKJIaMacaaH WUPUK
JTOUMXAJIapHU amalira omuvpuiriapu myMkus. LIlyauarnek, ynap
OanaHC MAKOYPUATIAPUHUHT TYCAT/IaH YCUIIIH YIapPHUHT
KPEAUT PEUTUHITIApUTA EKU KPEIUT OJIUII KOOWIHSITHUTA 3apap
€TKa3UIIM XaB(ura sra samacuiap.




[ Pecypccus MostusiJIanIi TUP Ml }

4 JlonnxaHu MOJUAIAINTUPHUII MOJTUABUU TY3UJIMAHUHT PECYPCCU3 TYPH N
cudaruaa TacHu(IaHaau. by IyHu aHmIaTaauKH, JOMUXaHU
MOJIMSJIAIITUPHIN YUYH KadonaTiaHraH KpeauTiaap TyJaHMaraH Takaup/aa,
XOMHUIIap ogaTaa 0ol KoMIIaHMsAra sMac, oanku gakar SPV ra terumnuiu
aKTUBJIApra MypoxaaT KWJInimaan. Pecypccrus MonvsiaTHpUII YI9yH
(o3 cTaBKaJIapy OJIaT/1a KpeauTopiap TOMOHHIAH Y3 3UMMajlapura
\_ OJITaH KaTTa XaB()HU aKC STTUPHUII YUyH FOKOPH OYJIaau. -/




[ Jlonxa MOJIUSICH KOPIMOPATHUB MOJIUATa KapIIu }

4 Kopropatus MoJivst KOpXOHajap TYFPUIAAH-TYFPHU OJIAJIMTaH Ba OajaHCcaapuaa N
MaKOypHUsIT cudaruga Xucoora OJJMHAAUTaH KpEAUTIAPHU Y3 HUura ojaau. by
JTOMHUXAJIAPHU MOJIMSUIAIITUPUIITHUHT aCOCUM aliTepHAaTUBalapuaaH Oupu 0ymo,
Y3MHUHT a3a/yuKIapy Ba KaMUMJIMKIapyra 3ra. MonusuIallTUPUITHUHT PErpecc
makiau cudaruja KpeauTopiiap TalIKWJIOTHUHT Xap KaHJal akTUBM €KW JlapoMaj] MaHOau
acocuJia TYJIOBHH Tallad KWJIUILIAPU MYMKHH, XaTTO 0y OM3HEC KOPIIOPATUB MOJIUS
\_ OPK/IH MOIHSIAITHPHIITA MHTWJIAETTaH Tamao0yc OnnaH OOFJIMK OyiMaca XaM. -




MacaiaH, CU3HMHI KOMIIAHUSIHTU3 XapyIHA MOJIMSUIAIITUPHII Y4yH KOPIOpPaTHB
OaHKJIaH KPEAUT OJIMO, SSTHTH 0K MalllMHAJIapy MapKHWHU TYJIall Y9yH KOPIIOPATUB
MOJIASIAIITAPUIIIAH (DONTATaHUIITHU TaHJIaau JCUIMK. ATap CU3HUHT
TAIIKUJIOTUHT U3 KPEIUT OVHrYa y3 MaXKOypHUsATIapuHU Oakapa ojiMaca, OaHK 0K
MalllMHAJapUHU XaM, CM3ra TErUIILUIM OYJIraH OOIIKA aKTUBIIAPHU XaM TOPTHUO OJIUIIN
MYMKHH. by 1IIYyHU aHIIaTauKy, JOUUXAHU MOJIUAIAIITUPULL JIONUXAHU
MOJIASJIAIITAPHUIITAa HHTUIAETIaH KOPXOHAJIap YYyH KaMpoK XaB( TyFaupaan. bupok,
I0KOpUJIa TAbKUA1a0 YTUITAaHUACK, KpeauTiiall OunaH OOFJIMK XapakaTiiap
MyTaHOCHO paBHIIJIa IOKOPHU XaB() XOMUIIapH 3UMMacHura OJraHJIMra cadabdiau ojaaraa
KaTTapOKIUP.



JIONMXaHU MOJTUSJIAINTUPUIIAAH KUM (ouga
OJIUIIM MYMKHH?

-

\_

FOkopuaa Tabkua1ad YTUITaHUICK, JIOMMXaHU MOJIUSIAIITAPUIN JacTIIa0KH
MHBECTUIHSJIAPHU Tajdad KWUIaJIUuraH, aMMo JapXoJl JapoMasl KeJITUupMauran
Tamad0ycnap y4yH Kyja MOC KelaJIu. DHEpPreTHKa, MH(ppary3uiMa Ba KyuMac MyJIKHU
PUBOXKJIAHTUPUIL COXAIAPUIATH UUPUK JIOMUXAJIAP, )KYMIIAJaH, JOUUXAJIapHU
MOJIHSJIAIITAPHUII YIYH HOTCHIIHAT MOC KEJIaJIH.

~

/




Tamao0yc JoMuXaHU MOJMAJIAIITHPUINIAAH ¢oiiaa oJuIl éKA HYKJIUTHHHA
AHUKJIAII YYYH KyHHJArd OMMJIJIAPHUA KYPUO YMKUHT:

Jloiinxa kan4yaauk xaBg Tyraupaau? Arap JoMuxaHUHT MyBadPaKUALU3IATH OyTYH
OM3HECHHTU3HU XaB() OCTUIa KyHHIIIA MyMKHH OyJica, YHU JOMMXAaHU MOJIMSUIAIITHUPHIILI
OpPKaJIX MOJIMsUIAII XaB(MUHTU3HH YEKJIAITHUHT OKMJIOHA YCYJIM XUCOOIaHa N,

Jloiinxa KaH4Ya KanuTaJ Tajaad Kkuaaau? Arap jgoinxa 00IIKa MOIUSIAIITHPUII
yCyJulapy OpKaJIu CU3 KyTTaHUHTU3/IaH Kypa KYIPOK KaluTall Tajnad KWica, JOMUXaHU
MOJIASIAIITAPUII €9UM OYJIMII MYMKHH.

JloMuxa KaH4Ya BAKTHHM 0J1aJu? AManra OIUPWIAETTaH TanuTaa HUJIap
TABOMUIA JapOMA KEITUPMAUIUTaH JIOMUXAJIAP YUYH JJOUUXAHU
MOJIASUTAIITUPUII KOMIIAHUSHTU3Ta OalaHCHU Ma)KOypusiTiaap OujaH roKjIamMacaaH
KepaKJIX MOJUSUTAIITUPHUIITHA OJIII UMKOHUHM Oepaiu.

Jlonxanyu MOTUSJIAIITUPUIN Xap Oup TamadOyc ydyH MOC 3Mac. AMMO JIOMHXa
xaB(u €ku Tanad KWIMHAJUTAH KallUTal MUKJIOPHU JIOWMXAHUHT OJIIUHTA
CUKUIIINATA TYCKUHJIMK KWJIAJUrad 0yica, y €4uM Takiaud Kuiaau.



JOUNXAHU MOJIUSUIAIITUPUINHUHT BOILIKA MAHBAJIAPHU
Jloiinxa Ba KOpIopaTUB MOJIMS, aj10aTTa, MaBXKy/a OYJIraH siroHa MOJIMSIJIAIITUPHUII MaHOAaIapyu AMac Ba CU3HUHT
KOMITAaHUSIHT Y3 JIOMUXAHU MOJIMSJIAIITHPUIN YYYH Xap KaHAal NOTEHIMAJ MYIHA JUKKAT OWJiaH OaxoJaliu
Kepak. by epJia sHT KeHT TapKajiraH Oab3uiapu:

Ilya okuMM. Arap CU3HMHT KOMIIAHUSIHTU3 Y3 OM3HEC olepalldsiiapyiad eTapinda cod gapomajra 3ra
Oyiica, y Xxap KaHJall MOIUSJIAIITHPUILTa TasHMAcAaH, yiulOy JapoMaaiaaH ¢oiaadaHrad Xoiaaa ssHru
JIOUMXAaHU MOJIMSJIAIITUPUIIA MYMKHH.

Tesxxkamkopauk. CU3HUHT OM3HECUHTHU3 MYJIHU TEXKalll OPKaIu WKOOUN Tyl OKUMIJIApUAAH XaM
(dolTaIaHUIIIA MYMKHH, CYHTpa KyJijia 3Tapiu Madjar OyiaraHjJaH KeMUH YHU JOMUXAHU MOJUSITAIITHPHUII
YUYYH UIUJIATAIIA MyYMKHH. YOy €HAAITYBHUHT Cajl0Mi TOMOHM ITyHAAKH, €Tapiii MUKIOPAA HAKJ ITYJIHU
TEXKalll Y4yH Huiuiap Kepak OYJIUIIN MyMKHH Ba JIOWMXA UMKOHUSTH SHJIM MaBXKyJl OYJIMaciurd MyMKHH.

Xamkopauk. Jloiinxanu O0axxapuill yayH 3apyp Oyiran xapaxariap Ba
MaXOypusTIapHU 0axaMm KypaauraH OOIIKa KopxoHajiap OMiIaH XaMKOPJIUK KUJIMII
siHa OWp MOTEHIMal BapuaHTaup. by moiinxa camapagopJuriHu OMIMpaauraH
BEPTUKAJ €KW TOPU30HTANI MHTErpalusIapHy Takiau@d Kuica, ailHUKca x&o3u0aaop
OYJIUIIKN MYMKHH.



AxuusIapau coTuil. CU3HUHT KOMITAHUSHTU3Aard KalluTaTHA UHBECTOPJIApTa COTUII OPKAJIX KAlUTaJl OJUIINHTU3
MYMKHWH. JTajuK yIylUlapu KPeIUT dMACIUru cabdadiiy, yinap CU3HU JJOMUXaHU MOJIUSJIAIITUPHUIN OYitnya »KaBoOrapiauk
xaBdura gydop KwiManau. Yoy yCyn TallKd TOMOHJIApra CU3HUHT KOMIIAHUSIHTU3 UIJIApUIa MyXUM cy3 Oepaau, rapuu y
WHAPUK KOPXOHAJIAP YUYH 3TAJMK XYKYKUHA KaMpOK Japakaja KaMauTUPaJIH.

Obsuranusiiapau ynkapuul. [HIyHuHraek, “Kap3Hu MOJUSUTAIITUPUIT . 1e0 aTalaiuraH JOMruxa UHBECTopJiapra
OoONUranusiIapHyd COTHUII OPKAJIA MOJUSUTAIITUPUIIMIINA MyMKUH. By KopriopaTtuB oOnuranusiiap €ku JaBjaT CEKTOPUIa
MYHULIMTAJIUTETIAp TOMOHUJAH YUKAPUJITaH O0NMuranusuiap OyIvIl MyMKUAH. YIIOY TalIKWIOTIAAP KPEAUT PEHTUHTMHU
oJiaii, Oy MHBECTOpIapra KaHda (ou3 TYIalld KePAKJIUTMHA OCITHIIAiau Ba MHBECTUIUS KaHUYIMK XaB(uin 1e0 KaOys
KWIMHUIIAHYA YTYOBUIUP.

KosutekTuB Mostusiiammupuin. Kyn cOHM KMYrMK WHBECTOPJIapAaH MOJIUSJIAIITUPHUIITHY U3Jalll - Oy OJJOMOHHU
MOJIMSUTAIITUPUII 160 HOMJIAaHYBYM EHJIAIYB - 0abh3U X0JUIap/a JoiuxaiapHu MOJNUSIAIITHPUII YUYH 3Tapiau MaOJiaFHU
TabMUHJIAIN MYMKHH, TapYu CU3 KauTaJl JJoluxanap yuyH 3apyp OYJraH karta MabjaariapHU 1Ty Tap3/a KyJira
KUPUTHUIIUHTA3 TAPTYMOH.

JaBjaar-xycycuil iepuKJIMK. XyCyCUl TalIKWIOTIAp KyNMHYA JIaBIaT UH(PpaTy3uiIMacu
Jouxanapy KaOu KeHT KyJaMJid UIUIapHU Oa)kKapHIll YUyH JaBJjiaT TAIKWIOTIApU OWJlaH
XaMKOPJIMK KHJIaawiap. XyCyCHil KOpXOHa JaCTVIA0KA MHBECTUIUSIIADHUHT KaTTa KUCMUHU
€Kk OapyacMHU TAbMUHIIANAM Ba KyPWIHII TyTaraHAaH CYHT MHBECTULMSAIAPHUA UILIATHUII
OpKaJiid YHU KaiTapub Oepanu. by, ambarra, naBiar TallKUIOTIApH JIOUUXATAPHU
MOJIMSJTALITUPUIITA EpAaM OSPUIITHUHT SITOHA YCYJIA 3MAcC - COJIUK Tamad0yciiapu Ba
(denepalt, mTar Ba MaxaJuIMi TPaHTIap KOMITAHUSJIAP JIABJIAT MOJIMSICUHY OJIMIN YUYH Kag
KWIMILUIAPYU MYMKUH OYJIraH OUp HeuTa KyluM4a nyjuiapaup.



JIoMuXaHU MOJUSIIAINTHPHUIN [S] - Oy YeKIIaHTraH PEKYpPC €KH PECYpPCCH3
Iy TA3UMHU OPKAJIM UUPUK JJOMHUXANAp YUYH Y30K MYIJATIIM Kap3
MaOJIaFIapUHHU KaJIO0 KMJIWII CTpaTerusicCuanp. Y (Gporaanu Ty3nIMaHU
MIIL1A0 YMKHUIITra Ba PUCKIIAPHU OOIIKA TOMOHJIApTra HyHAITHPHII OPKAJIU
AKIMSAOPIAPHUAHT PUCKJIApUHM Yerapaaiira €paam oepaau. bynaan
TallKapH, JOMMXaHU MOJIMSIAIITAPHUIN YHUHT OOIIKAPYBH, MOACIUIAILITHPUIILL
TY3WJIHIIYM BAa MAbHOCUHWHT KMCKa4a TaBCU()UHU Y3 MUNTa OJa]IH.



JloMrxaHu MOJUANIAINITUPHUII MAbHOCH KPEIUTOPHUHT Kap3
Ma)XOYpHUSTIAPUHU Ba HHBECTOP AapOMaJJIapuHU TaAKIU( KUINII
YUyH JIOMMXA TOMOHMJIAH UIIIa0 YMKapWiIraH KaluTaiagaH
(oigaaHagurad MOJIMSIAIITUPHUIN EHAAITYBUHY aHIJIaTaau.

JIoMrXaHu MOJUAIAI XOMUUJIAPUHUHT TYPT TYPHA MaBXY/I:
CaHOaT XOMHUMJIAPH, IaBJIAT XOMUKJIApH, yAPaTYd XOMUKIAP
Ba MOJIUSABUM XOMUMJIAP.

Y yura Mmyxum mMaHOara sra, ’bHU Kap3, Y3 KalluTaJIu Ba KPEJUT.
ObTUOOP OCPUHT, Oy JOMUXAHUHT TY3UJIMIINIA OOFIIHUK.

Oparpa, y uH(ppary3uiMa, HedT Ka31u0 OJIMIIL Ba YHEPIUs
UIILIA0 YUKAPUIITHYU Y3 UUNUTa OJITaH IPOTHO3 KUJIMHAAUTaH
0030p Ba KaM TE€XHHK XaB(Jiiapra sra OyjiaraH coxaiapja
KYJUIAHWJIAIH.



JONNUXABUU MOJUSIJIALUTUPUILIHUHT 3APYPIUTU KYUNIATU
OMWJIJIAP BUJIAH BEJTNJIAHAIN:

1. UKTUCOMUETHUHT peajl CEKTOPU KOPXOHATAPUHU TEXHUK Ba TEXHOJIOTUK
KUXATIaH KauTa KypOJIaHTUPHUIL

2. MamMJTakaTHUHT 3KCIIOPT CAJTOXUSATUHH OLIUPHUIIT
3. TagOupkopyMK (HaoauITHHN OOLLIAII YIYYH MOJUSABUNA PECYPCIIap OJHIII
4. TanOMpPKOPIIMK CYOBEKTIApHU (PAOIMATHHNA KCHI AU THPHIII

5. I'mo6an mKTUMOMM MyaMMOJIapHU XaJl KMJINII



JOUNXABUN MOJIUSJIALLITUPULL AHUK BEJTHUJIAPUTA
KYPA TYPIAPTA BYJIMHAIN:

1. Kpeautop TOMOHUIaH JOMUXA PUCKIAPUHM KAOyJI KMIHIII
Japaxacura Kypa

2. MyJsk makiaura Kypa

3. Tamkuia KW cxemMajiapura Kypa

4. TapMOK XyCyCHUSTHTA Kypa




1. KPEAUTOP TOMOHUJIAH JIOUUXA PUCKJIAPUHU KABYJI KMJINIII
JTAPA’KACHUTA KVYPA:

Kap3 oiqyBunra perpecc XyKyKUCH3 JJOUUXABUN MOJTUSTIANITHPUIILL
Kap3 osyBunra perpecc XyKyKucu3 JJOMMXaBUM MOJIMSJIAIITAPHUIL JIONUXA PUCKIAPUHU
TYJIUK KPEAUTOP 3UMMACH/Ia OYIUIIMHM KYy3/1a TyTaJIH.
JloinxaBuii MOMUSIAIITUPUIIHUHT YIIOY TypuaaH (olaadaHuIIl JJOMMXaHUHT Oapya
UILITUPOKYMIAPHU OMJIaH pUCKIIap OyHMYa MaXOypHsTIap aHUK OeJirniad oJuHraHaa
(o gamaHuIagu.

Kap3 oayBuura perpecc XyKyKu OMJIaH JJOMMXaBUHI
MOJIUSJIAIUTUPUIILL,

Kap3 ojryBunra perpecc XyKyku OWJIaH JIOMHUXaBUM
MOJIHSJIAIITHPUIIIA Kap3 OJIyBUM OCpHITaH Kap3 MaljaaFapyuHU
KalTapuIll )KaBOOTapJIMTMHU TYJIUK Y3 3MMMAcHUra OJIaju.
by aca, molinxaHuHT Oapya UINTUPOKYMWIIAPU YpTacuia PUCKIApHU
TYFPU TAaKCUMJIAII 3aPYPUSATHHY 103ara KeJITUPAJIN.




2. MVJIK IHAKJIUTA KYPA IOUUXABUHA
MOJUAJALTUPUILIHUHT KYUUJIATU TYPIAPU BOP:

1. JlaBnar jjonuxaaapu

2. Xycycui Jijouuxajap

3. JlaBimar-xyCyCun IMEPUKIYNIIUK




3. TAIIKWJI KWJINII CXEMAJIAPUTA KYPA:

1. Kymmma MoaustiainTupuInTra 2. JlaBOMJIA MOJIMSITAIITHPHILTA
acoCJIaHTaH JIOUUXaBUU acoCJIaHTaH JIOUUXaBUU
MOJIHSJIAILI TUPUIIL MOJIHSTAILI TUPUILL




4. TAPMOK XYCYCHSTHUTIA KYPA:

DHEPreTuKa Tpancnoprt
HedTs Ba ran ka3ub 4uKapwIi Kypunuti
MamunHaco3nukK CyB TabMMHOTH Ba KaHAJIW3allKs

XOM-alllEHU UKKWJIaM4Uu KauTa
70008 1010

KHUIIok, CyB Ba YPMOH XY XKaJIUTH







MonusIalITHPUIITHM KaJI0 KMIKII MOAEIapH HHBECTULIMOH KPEIUTIAIIHUHT
AHbAHABUU CXEMACHUTa aCOCJIAHTaH.

MHBECTULIMOH KpeaUTiIap KOMIIaHUsIapra MHBECTUIINS JJOMMXAIapUHU aMajra
OLIIMPHUII YUYYH 3apyp OYJIraH xapaxaTaapHU MOJMSIIAIITUPHUII UMKOHHUHH OCpajiy.
Oparga, MaOIarIapHy KaJI0 KU MYIJIATH JIOMMXaHU aMalira OIIUPUIL MyAJaThra
MocC Oyiaau. byHia HHBECTUIIMOH KpeauTiap Oyiindya UMTUERIN JaBp OCpHUIUIIN
MYMKHH.

MMTHE3nu naBpaa KpeAUTHUHT (hakat (hou3u TyJIaHaau, aCOCHN CyMMa THIJIaHMAaMIH.



JOUUXABUU MOAEJJAIITUPUITIHUHI TAIIKUJIUA
MOJEJIJIAPU:

g g g




[Tapannens MOTUSAIAIUTUPUIL JTJOMUXA KOMIIAHUSICUHU JTOMUXAHU
MOJIMSUIAIITUPUILIA UINTHPOK ITYBUM Xap OHUp THXKOpaT OaHKM OWJIaH
MYCTaKWJI, XOJIMC MyHOca0aTaa OYJIMIINHY Ky3/1a TyTaau. byHaa, onaraia,
Joruxa TamadO0yCKopIapyu aloXy1a UIMYY I'ypyX Ty3aJad Ba yIIOy UITYH
TrypyX KpeauTt Oepaauran OaHkjIap OWJIaH My3oKapaiap oaud Oopaiu.



1. AHBECTUILIUSA JOMUXATIAPUHU
MOJUSIJIAIITHPHUIIT MAHBAJIAPU

g g




KPEJUTJIAPHUHI TADMUHOTMU:

AC000-yCKyHANIAPHH IapoBra K¥y3Faimac MylnKHH rapoBra OJIHIII
OJTHITII
Cyrypra OJIuCH YunH4Hn maxc kaposiaru

KuMMatiau Koro3jaapHu rapoBra
OJIUIL




BOIIIKA MAHBAJIAP:

Kummatin KorosnapHu XOpUKUN UHBECTULIHSLIIAP

MyoMaJjiara YMKapuIiaaH

OJIMHTaH IyJl MabIarnapu JlaBnat OromkeTH MaOIariapu

JlaBIIaTHUHT MaxcCycC
*KaMFapMaJapyuHUHT MaOJIariaapu




NHBECTUILIUS PAOJIUATUHU MOJIUAJTAILITUPUITHUHT
AHBAHABUM YCVYJLIAPHA:

Xuccalli MONUSIIALLITUPULT YCYIIU

baHKnapHUHT MyQJATIM KPEIUTIApH XUCOOUIaH MOJIUSIIAIITAPHUIN YCYIH

JIM3HUHT acoCHaa MOJMSJIAILITUPHUIL YCYIIU

Kap3iau MOJIMSTaITHP I YCYIIU

bromkeTiaH MOIUAIAIITUPUIL YCYIIN




NHBECTUILIUS PAOJIUATUHU MOJIUAJTAILITUPUITHUHT
HOAHBAHABHUU YCVYJLIIAPUH:

dopdenTuHr yCyau

CHUHIMOUSIIA KPEAUTIIAIN YCYIN

Kpenutnapau 00HUPHKAIMS KUIAIT YCYIH

BeHuypan MOIUAIaITHPUII YCYIIA

Knanpuar ontumnapuiad hongagaHul yCyan




CO® XO3UPI'U KUMAT
(NET PRESENT VALUE (NPV)) HUMA?

~

Cod xo3upru kuumart (NPV) - xo3upru KyHrada JMCKOHTJIAHTAH WHBECTUIIMSJIIAPHUHT
OyTyH MyAdaTH JJaBOMHU/JIa KelakaKjaaru oapya Iyl OKUMJIAPUHUHT (MKOOMH Ba CaJIONi)
kuriMatu. NPV taxinnm nuku 0axoJIalliHUHT OUp IIaKIu OYJIMO, MOJIMS Ba OyXTraiaTepus
Xxucobu 0yiinad On3Hec KMHMaTHHU, MHBECTUIMS XaB(PCU3INTUHH, KalTUTaII
JTOMMXACHUHU, STHTY TaAOUPKOPINKHU, XapakaTJIapHU KaMalTUPUIIL TaCTYPUHH Ba Iyl
\_ OKMMWHM Y3 UUYUTA OJITAH Xap KaHJIah HAPCAHU AaHUKJIAI YUYYH KEHI KYJUITAaHUJIAIH. )




[ NPV auma? J

4 N

Cod xopuil KNMAT UHBECTUIINS, JIONNXA €KX OM3HECHUHT
AapoOMaIu OYJIMIIMHA €KW WYKJIMTUHY aHUKJIAII Y9YH HIIaTHIAIH.
Acocan, uHBeCTHLIMSHUHT NPV sxopuii KuiiMaTrura JUCKOHTIIAHTaH

WHBECTHULIMS MYJaTH JaBOMM/IAa Oapya KejlaXKakaard Iyl

OKHMJIADUHUHT HUFUHIUCUIUD.

\_

4 Co xopuil KHMMaTHA XUCOoOJIall KyIIMHYa KOMITaHUs1apra N
KalmuTaIHU KaHJal Ba Kaepra aXpaTUIIIHU XaJl KMIUIIIa Epaam
OcepuIll y4yH OXOMKETIAIITUPHUIIAA KYJIaHUIaAu. Xap Oup
MHBECTHUIIUS BApUAHTUHU EKH ITOTCHIIMAJ JOHUXaHU OUp XK
aapaxkara TYLIMPHII OpKajiu - Oy OXHp-OKHOaT KaH4a Typaay -
MOJISI MyTaxacCUclIapy CTPATEruK Kapopiap KaOysl KWUIWII Y4yH
\_ SIXIIIY )KUXO03JIaHTaH. -




Cod xo3upru KuuMataan KuMm gongaaanagm?

NPV acocan koprioparuB Monusiia KyJuiaHwiaau. Macanas,
MHBECTHULIMS OaHKUpJIApU KalCH KYIIHIUII €EKU COTHO OJIMIII
capMosira ap3ulIMTaHINTMHA aHUKJIAIl Y9yH cod) )KOpHUi
KUMUMATJIApHU COJTMINTUPUIILIAPU MYMKUH. byHaH Tamkapu,
0ab3u Oyxraarepiiap, MacaliaH, cepThuUuKaTIaHTaH OOIIKapyB
XyucoOunapu, OI0KEeTIapHU KYpruO YMKHIIIA Ba JOHUXAJapHU
ycryBopiiattapuinga NPVra tTagauim MyMKUH.

buzHec sranapu, MIYHUHTICK, OI0/KET KapopIapuHU
KaOynl Kuiuinga €paaM OCpHIll Ba Kelakakaa y3
OM3HECHMHUHT KHMMAaTHHHU aHUKPOK Kypuill yayH NPVHu
KaH/1al XUCOONAIIHU TYITYHUIIIAH (hoaa OJrIIapy
MyMKHH. (Monus cu3 y4yH SXIIM MapTada nyiau
SKAHJIMTMHU OMJINO OJIVHT.)



NPV ¢opmyinacu
Co xopuil KHMMaTHA XUCOOJIAIl MHBECTUIIHS €KH JIOMUXAHUHT Xap OUp JaBpU YU4YH
yJI OKUMJIAPUHM XHUCOOMAIIl, YIapHHU KOPUM KUMMarTra JUCKOHT/IAI Ba JOMMXAHUHT
TVMCKOHTIIAHTaH MYyJI OKUMJIAPU WMFAUHIUCHIAH JACTIIa0KKW MHBECTUIIUSATIAPHU 0110
TalUIANIHU §3 UYNATa OJIAJH.

NPV ¢gopmynacu:

__ Cash Flow, Cash Flow, Cash Flow, vah
NPV = a: T amr T ey Initial Investment

McKayla Girardin, Jeanine Skowronski. How to Calculate Net Present Value (NPV). Updated on March 17, 2023.
Copyright © 2023 Forage | Forage. https://www.theforage.com/blog/skills/npv

Yuby chopmynaoa:

Haxko nyn oxumu - 6y mawvaym eakm oasomuoda uH8ecmuyus
EKU Jlotuxaza capghnanean 8a OIUH2AH NYJI CYMMACU.

n - 6aKm 0a8piapu CoOHU.

¥ - yeaupma cmaskacu.



NPV koMmnoHeHT/IapH

Ilysn okumu
Iy okumuiapu - Oy MHBECTHLIMSIAP YUYH capdiiaHraH EKu
OJIMHTaH Xap KaHjau myJ, Iy >KyMJIadaH KamuTajl Xapaxariap,
(ousnap Ba KpeauT TYJIOBIapu. Xap Oup JaBpaard HaK Myl
OKMMH XapakaTiap y4yH YHKMMJIApHHU Ba oiiga, gjapoMan EKu
AUBHUJCHIAP YIYH TYITYMJIAPHHU Y3 WYUTa OJaJIH.

JlaBpJiap conu (n)

JlaBpiap COHHM JIOMMXa EKU MHBECTUIIUA KaH4Ya OM EKU
MUJI JaBOM ATUIIIMIA TEHT. bab3nuaga JaBpiiap COHU CYKYT
oyitnua 10 €éxku 10 iunara TeHr 0ynaau, YyHKHA Oy
OM3HECHHUHTI ypTadya yMpHu. bUpokK, Typiu jJonuxanap,
KOMITAHUSIAP BA UHBECTULIMSAIIAP AHUKPOK Myl IaTiiapra
ara OYIWIIN MyMKHH.



[ Yerupma craBkacu (r) ]

\_

Kynruna xomnap/ia AMCKOHT CTaBKaCH KOMIAHUSHUHT KanuTaIHUHT ypTada Ba3HIA
xuitmatn (KYBK- Weighted average cost of capital (WACC)) xucobanamy.
Komnanusauar KYBK - 6y onepannoH XapaxaTIapHH OKJIAIl Y9yH KaH4a Tyl TOIHIIH
KepaK Ba KOMIIAHUSHUHT ()OU3 CTAaBKACH, KPEAUT TYJIOBIAPHU Ba JUBUICH/ TYJIOBIApH
KaOX HapcaJlapHM Y3 WYMIa OJIadu.

/ [IynHUHT BakT KMAMaTH Ae0 arajaJural KOHIENIUs Ty(Qaiaun mys \

OKHMJIAPUHH JUCKOHTIIAII KepaK. YOy KOHIEeNIMs OyTryHTM KyHAa ITyJl
KCMWHYAJINK OJVMHTAaH MYJJIaH KUMMaTPOK 3KAHJIWTATAa HITOHUIIIAP. Mucoi
y4yH, Oyrynru kysaa 10 momnap vimnura 10 gosmapaad Kynpok KuiMarra ara,
YyHKH CH3 yIIa W J1aBOMHUIa (DOU3TAPHH OJIMI YUYH XO3UP OJMHIaH IMYJIHU
capMos KWIMIIUHTU3 MYMKHH. byH1aH Tamkapu, (pou3 craBkajapu Ba
uausuus 1 AKII nonnapu kuitMatura TabCUp KWiIaa, IIYHUHT Y4YH
KeJIAKAKJIard IyJl OKUMJIAPUHU KOPHUM KUAMATra JUCKOHTIAI On3ra
WHBECTHULIUS BAPUAHTIIAPUHNA aHUKPOK TaXJIMJI KWJIHII Ba COJUIITUPHUILL

\ MMKOHHHU Oepaju. /




[ JlacTiiadKy MHBECTHIMAJIAP }

/

-

JlacTi1a0Ku HHBeCTHIMSJIAP - Oy JIoMKXa €KY MHBECTULIMS OJIIMHIaH
KaH4a Typaau. MucoJll yudyH, arap jJouuxa oommaa 5 MUJIJIKOH J0oJuiapra
TYIICA, YV )KaMH JUCKOHTIIAHTaH Iyl OKUMJIAPHUIAH AaUUPUIUILIN KEPaK.




XO3UPI'M CO® KUMUMATHU TAJIKUH KHJIUIII
CO® )KOPUU KUHUMAT YUTA NOTEHLMAJ HATUXKATA 2TA:

Nxooniit NPV: NPV xuco0-KUTOOMHUHT MKOOUU HATUKACH JIONUXA EKU MHBECTULIUSI
¢doiiganu Ba amalira OIIUPUILTa ap3uiaurad Oy Iy MyMKUHIMTUHY aHTJIaTaIu.

Canouit NPV: NPV Xxuco0-KUTOOMHWHT CaJIONI HATUXKACHU JIONNXA €KW NHBECTUIIUS
doiganu OYIUIIM SXTUMOJIJIaH MMPOK AYMACIUTHHUA Ba YHU amMaJira OIIAPMACIINK
KEPAKJIIMTUHU aHTJIATa]IN.

Houmnuu NPV: NPV nonra tenr 0yica, nonnxa €ku
MHBECTULIMS (Dor1ann €KUM KHMMAaT SMACIIMTAHA aHIJIaTaau.
Arap JIOMHXa CTPATEruK >KOWIAIIUIIHY aHUKJIaIll, OpeH/T
KaIMTaJIM €K UCTEbMOITYWIAPHUHT KOHUKUIIMHY OLIIAPHIILI
KaOu MyXyUM HOMOJAuK (homaanapra 3ra oOyica, kommnanusa NPV
HOJITa TEHT OYyJraH JoMuXanap Ba MHBECTUIUSIIAPHU KYpHuO
YUKW MYMKHH.



XO03Mpru cop KUEMAT MUCOJIHU

®dapa3 KWIaljIMK, CA3HUHI KOMITAHUSHTU3 OOIIallM MYMKHH OYJIraH MKKUTA IMOTEHIIHAI
noununxara sra. Karcu jonnxa AaX1mmpoK BapUAHT SKAHJIUMTUHU KaHIaKl XaJl KAJIUIIAMU3
MYMKHWH ?

CHU3HHMHT KOMIAHUSHTU3HUHT ypTada capMos KuiiMaTu 7% HU TaIIKWI KUIaau, ITyHUHT
yayH 7% HKKalla JoMMXxa Y4yH 4YerupMa cTaBKacu OViaau. Xap Oup Jioinxa Oeln Hui
IaBoM dTaau. VIKKY ToMuXa yudyH JacTIa0K{ MHBECTUIMSIAP Ba IIYII OKUMIIAPU:



Jloitmxa A
JlacTinaOku MHBeCTULIMSIIAP: 15 MULIMOH Josiap
Haxkn myn okumu 1-unn: 3 MAUIMOH JOJ1ap
[Tyn okumu 2-Uni: 3 MAJUTMOH JOJ1ap
Haxkn myn okumu 3-UWi: S MAJUTMOH JOJ1ap
Hakn myn okumu 4-Unin: S MAJUTMOH JOJ11ap
Hakm myim okumu S-Uuit: S MUJUIMOH J0JJ1ap

Jlonuxa b
JlacTtnabku nHBecTulusiap: 20 MUIIHOH J0JIap
[Tyn okumu 1-mnn: 2 MAJUTMOH HOJ1ap
[Tyn okumu 2-uni: 4 MAJUTMOH JOJ1ap
Haxkn myn okumu 3-unin: 6 MAUIMOH JOJI1ap
Haxkn myn okumu 4-unin: 8 MAJUTMOH JOJ11ap
Haxn myn okumu S-unin: 10 MAUIMOH gosap



Yoy myn oKUMJIapUHH KaOUTaJIHUHT ypTada 7% KuiiMatugaH (oijgaliaHrad Xoiaaa
JTYMCKOHTJIAHTaH X044, Xap OUp JIoMHXa YU4yH MWIJIMK JUCKOHTIAHTaH MMyl OKUMIIApH:

1 $2,803,738 $1,869,159
2 $2,620,316 $3,493,755
3 $4,081,489 $4,897,787
4 $3,814,476 $6,103,162
5 $3,564,931 $7,129,862

IlyJ OKUMMHMHT KAMH $16,884,950 $23,493,725



dcaarMa: Pakamiap 5HT SIKMH OYTYH JI0J11ap MUKJIOPUTa SXJIUTIAHAIH.
JIoMMXaHWHT aMal KWW MYIJATH Y9yH JACKOHTIIAHTAH Y]l OKUMJIAPUHUHT YMYMUM
MHUKJOPHUTra 3ra OyIraHMMHU3AaH CYHT, JaCTIA0KHM WHBECTUIMSIIAPHU alMPHUII OpKaIn Xap
OUPHUHUHT CO( KOPUH KMHMMAaTHUHN TOMUIIMMHU3 MYMKHH:

A goynxacuHuHr NPV kniimaru = $16,884,950 — $15,000,000
NPV =1 884 950 noauaap
b aoiinxacuaunr NPV = $23,493,725 - $20,000,000

NPV =3 493 7235 noauaap



Hkkana noruxa xam douganu Oynaan. Homunan kuiimMaruaa, b moinxacu sXumpox
OYJIMIIMHYA TaXMUH KWUJIAII OCOH, YyHKHU Y IOKOpH NPVTa sra, sbHu y por1anmpox.
bupok, 0o111Ka oOMUJIJIapHU XUcoOra onuin MyxuMaup. Macanas, b nolinxacuauar NPV
KMHAMaTH KaTTapOK OOLLIAHFAY CApMOSIHH KaoJiaTiall y9yH 3Tapjinda IOKOPUMU?
MouusaBui MyTaxaccuciiap Kamucu JIOnnxa SaXImupoK capMosi SKaHIUTUHUA aHUKJIAIl YYYH
CTPATETUK KOMJIAIIUIIIHYA aHUKJIall Ba OPEH KalUTAJIM KaOM HOMOAAWN UMTHUE3IApHU
XHcoOra OJHUIILIapu Kepak.



[ XO03MPru KHUMATHUHT CO() KAMUYNTUKIAPHU }

4 OnauHTY MUCOJIJIa KYpraHUMU3JeK, Hkoouid NPV OolutaHFud MHBECTULIMA XapaXKaTJIapuHU N
TaBCcU(pIaMai I Ba MHBECTULUSHUHT (PO 1AM SKaHIUTHHU aHUKJIAIl YYYH 3Tapiiv OYIMACIUru
MyMKHUH. Mucon yuyH, oup soiuxanuar NPV kuitmMatu 15 nosumapau, oomkacu 3ca 200
JOJUTAPHM TAIKWI Kiaau aevauk. 200 moiutapink JIONMXa KUMMATPOK KYPUHAIU, JIEKUH 15
JTOJUIAPJIUK JJOMMXA YUYH JacTiIa0ku capmost aturu 1 gosnap 0yica Ba 200 goiuapiauk gonnxa
\_ y4yH JacTiaadku capmos 150 gonnap oyiaca-uu? Y.

/ daxkaT cod >Kopuil KuiiMaTra TasHUIIHUHT SHA OMp KaMUYWJIUTH \
IyHJIaku, popMynaza gpakat TaxMUHIapAaH QoraaaaHuIaau.
AMHHUKCA, )KyAa Y30K MYIJIAaT/IM HHBECTUIUIap OnnaH, Oy Xucoo-
KUTOOJIap Xap JIOMM XaM TYFpH OyIMaciIuru MyMKUH. byHIaH Talkapu,
(dbopMynaa aipuM HHBECTULIMSIIAP €KW JOMMXAJIapAaH TallkKy goraa
xucoOra onuHaMaiau. HoMoaauii uMTHE3Nap OataHc1a Ka
TUJIMACIIMTY MYMKHH, aMMO Oy YJIapHUHI KUMMAaTJIM SMACIUTUHU

\ aHTIIaTMaN/Iu. /




Komnanuss NPVHu KauoH xucodaamm kepak?
Kypcarkuy KHYMK Ba HUPHUK JJOUUXAJAPHUHTI MHBECTHUIIMOH KO3U0AI0OPJIUMT HHHA
O0axoJiam y4yH xucooaanaau. NPV cu3ra KyiuaarvjiapHu aHUKJamra épaam oepaau:

* SHIH YCKYHara capMosi KHpUTHIITa ap3UuUIUMU;

* Ky4YMac MYJIKKa HHBECTULIMSA (oraa KEITUPAIUMU;

* IIyHra yXIIall JONuXajJapAaaH Kaicu OMpH 3HT poraaIn XUCOOIaHaIH;
* KOMIIaHHUS aKASJIAPUHU COTUO OJIUII (POMAAIMMHU - Ba OOIIKajIap.

BUPOK, MHIUKATOPHUHI OMP KATOP KAMUYIWIMKJIAPH 00p, YJIapHHU
XUco0aamaa ybTHOOPra oJIMII Kepak:

* NPV typnu yauamaaru JoMuxanapHu TaKKOCIallra pyxcar oOepmMann.
* K¥pcarkny KOMOaHUSHUHT SIIUPUH XapakaTJapuHU XUCOoOra ojaMamniu.
* JIMCKOHT CTaBKAaCHHU AHWK aHWKJIAIl MyMKHH 3Mac.



NPVHU KaHaald Xuco0aam MyMKUH

Kypcarknynu xyucoOall yayH Cu3 JOMMXAaHU aMajira OIIUPUIN MYIIaTUHH, 1T
OKMMJIQPUHH, YETUPMa CTABKACHHU Ba MHBECTHUIIMS XaXKMUHHU OMJIUIIIMHIU3 KEPaK.

NPV kyuuaaru ¢popmyJia Oyuuya xucooaaHaau:

n
CF:
NPV =; “+R}t

by epma CF - myn okumu, R - TUCKOHT CTaBKacH, ¢ - JIOWMXAHU
aMaJira OIMPHII JaBPH.



Mucouaaan poraaJaHUII XaKH/Ia HUMA Jedull MYMKHUH
MMUTTEHC SIHTH YCKYHaHHU cOoTHO onuil yauyH NPV Hu xucooOnamnira kapop Kuiad. byHuHT
Y4yH KOMITaHHUS JoMMXa Oyiinda 0apya MabIyMOTIAPHU TU3UMJIAILITHP/IN.

* KommnaHus JOWUXAHU Y4 MU HUUJIA SKYHIIAMOKYH.

* VYckyHaHu coTHO onuil 1 MHUIMOH CYMHH TallKWil KuWjiagud. JIOWMXaHUHI OXHpHUra
KeIn0, KoUK KuiiMatu 200 MUHT CYMHH TalIKWJI KAJIadU.

* MaxcysoTHUHT Hapxu 80 CYMHM TalIKWI Kuiagyd Ba yiap yHu 300 cymra COTHIIHU
peXAIAIITUPMOK/IA.

* Kommanwus xap nuim 1400 moHA COTHIITHM peKaTalITUPMOK/IA.

* KomMnanussHUHT 1oMMUN Xapaxaniapyd 150 MUHT CYMHHU TaIlKWJI KAJIAIHN.

* Yerupma craBkacu 12%.

Kynainuk yayH OM3 MabIyMOTJIApHU KaJlBajra KUPUTaMM3.



Kypearkma/uap___|__ 0| 1 2 3

NuBecTunusiap 1000000
Hapx 450 450 450
CotyBiap COHH 1400 1400 1400
Y3rapyBuaH xapaxariap 80 80 80
Jlonmui xapaxkatiiap 150000 150000 150000
Konauk kurmMmar 200000

XHUCOO-KUTOOIAPHU COAAATAIITUPHUIN YIYH KOMITAaHUS
MHBECTULIMSIIApHA OMpP MapTa - HOJ JaBpja aMmaira ouudpaiaq Ba
HapX, COTYBJIap COHM Ba XapakaTjiap AaBpra kapao
y3rapMaciIMriHy TacaBBYp KWJIaiauk. Aciuaa, Oy aespiu
MYMKHWH 3Mac.



Kanam 1. Jlapomaa Ba yMyMu# XapaskaTJdapHU XUCOOJaHT

KenuHr, japoMagHu XUCOOIaNIINK:
450 (mapx) x 1400 (coryBmap conn) = 630 000 cym

YMyMu XapakaTJapHU XUCOONalll Yd9yH CHU3 y3rapyBuaH Ba JOUMUI XapakaTiap
MUFUHIUCUHU KYIIUIIIUHIU3 KEPaK.

VY3rapyBuaH xapaskatiap:
80 (mapxu) x 1400 (coryBnap conn) = 112 000 cym

YMyMHUH xapa;karjap:
112 000 (Yy3rapyBuan xapaxariap) + 150 000 (monmuii
xapaxarnap) = 262 000 cym



SSHTUJIAHTAH JKAJIBAJI KYHUJIATUYA

KYPUHAJIN:
Kypeavkws/uap |0 | 1 | 2 | 3
NuBecTunmsiap 1000000
Hapoma 630000 630000 630000
YMmymun xapaxariap 262000 262000 262000

Konauk kuiMmar 200000



[ Kagam 2. Ilya okumMJIapuHu XUCO0JIaHT ]

~ R
Ilya okumu - Oy Tylrymjiap Ba xapaxariap ypracuaaru gapk. Jlapomaanap napomMasn Ba

YCKYHAHUHT KOJJIMK KHMMaTUHU, XapaXkariapra MHBECTULIMSIIAD BA YMYMHUM Xapaxarjiap
KUPaJIU.

- J

~

4 KenuHr, xap Oup Hui ydyH Iyl OKUMJIApUHHU XUCOOJIAMIUK -
OYHHUHT YYyH CH3 TyLIyMJIapAaH YUKUO KETUIITHHU alMPHUILIMHIU3
kepak. HoimvHuM maBpaa gapomaa Wyk, MIYHUHT YYYH
MHBECTHUIIMSIIAp MUKJIOPUHM CalOMi Oearu OMjaaH OJaniIMK.
VMKKWHYY Ba KEMMHIM YCTyHJapja OM3 yMyMUM XapakaTjaapHu
\_ JapoMajiJiaH oJiu0 TallIaliMus. .




-

Y0y KuiiMariIapHUHT HHFUHAMCH YeTUPMa CTaBKaCUHU
XHCcoOra ojiMarad XoJijia JOMMXaHUHT Y3UHU OKJIaHIUMH EKU
UYKJIMTUHU Kypcarau.

~

MUTTEHC KOMITAHUACKIA TUCKOHT CTaBKAaCHHU XMCOOTra oJiMarad
X0J1a IyJI OKUMJIapd MUKI0pU 304 MUHTHHA TAIIKWII 3TIU. Arap
yJI KaJpcu3aaHMaca, JOMMxa caMmapalii Oynap diu.

~

J




__ Kypearkww/tasp |0 | 1| 2 3 | JKawm _

NuBecTunusiap 1000000
Japoman 630000 630000
YMyMuH xapakariap 262000 262000
Konguk kuimar
ITyn okumu -1000000 368000 368000

bupok, Oy énnamys (dakar Joluxa MyaaaTa oup Huigad
olIMaca KyJulaHuiaaau. boika xoiapaa, cu3 myil

KUAMATHHUHT Y3TapUIIUHA XUCOOTa OJUIIMHIU3 KEPAK -

OYHHHT Y4yH Y€rdpMa OMUJIWHU XUCOOJIAIIMHIU3 KEPaK.

630000
262000
200000
568000

304000



Kanam 3. Yerupma pakTopuHu XUCOO0JaAHT
Yerupma koeppUUMAHTH Kyrinaaru ¢popMmyna Oyinda XucoOiaHaau:

K, = 1/(1+i)
Oy epJia i - Yerupma CTaBKacH, 7 - JIaBp paKaMmu.

buzHMHT X07atraa, yerupMa craBkacu 12% Hu Tamkui Kniiaad. KelinH OMpuHYA MW y9yH
yerupma KoeHUIMAHTH Kylyaarujiapra TeHT Oyiiaiu:

Ko(1) = 1/(1 +0,12)1 = 0,8929

KenuHr, bapua gaBpiiap yayH KMHMaTHHU XUCOOJIANIHK.



__ Kypearkww/tasp |0 | 1| 2 3 | JKawm _

NuBecTunusiap 1000000
Jlapoman 630000 630000 630000
YMyMuH xapakariap 262000 262000 262000
Konguk kuimar 200000
ITyn okumu -1000000 368000 368000 568000 304000

Jlvickot (uerupma)

1 0,8928571429 0,7971938776  0,7117802478
KOA(P(ULICHT



[ Kagam 4. Co} nys OKUMJIAPUHA XHCOOIAHT }

4 y y y )
byryn onaguran xap Oup cyMm Oup MuJiaH KEMUH OJlaIMraHUMHU3JaH KUMMaTpOK.
Kenaxakaaru myJTHUHT KUMMaTUHU OYTYHI'M KyHTa €TKa3uIll y4yH O3 Xap Oup JaBp
Y4yH OyJ OKUMJIAPUHM JUCKOHT KOe(P(PUIIMAIHTUTA KYyTaUTUpaMH3. YOy
L KUAMaTIapHUHT MuFuHaucu NPV - cod xxopuit KuiiMar 0yiaau. D

4 )

[lynnaii Knimo, MutteHc komnaHusICUHUHT NPV kypcarkuun
26,2 MUHTTaHH TAIIKWI 3TAU. V>KOOMH KypcaTKuy JIOMUXaHUHT
Y3UHM OKJIAIIMHU Ba (hOAa KEATUPUILIMHYA aHIJIaTaiu. DHT FOKOPpHU
. Toru(agard TPUKOTaX MalllnHAJIapy OyJiui! y




_ Kypearkww/masp |0 | 1| 2 3 | JKawm _

MuBecTunusiiap 1000000
Jlapoman 630000 630000 630000
YMyMuil xapaxkariap 262000 262000 262000
Konauk xuiimar 200000
[Tyn okuMH -1000000 368000 368000 568000 304000
I[I/ICKOT (qeerMa) 1 0,8928571429 0,7971938776 0,7117802478
KOA(DHUIIEHT

CO(I) I1yJI OKUMHU -1000000 328571,4286  293367,3469  404291,1808  26229,95627



[ KaaaMm 5. KomuiaHui MyaaaTuHi XMCOOJIaHT }

-

-

SHa Oup MyXHUM KypCaTKH4 - Oy JOMUXAHUHT Y3WHM OKJall MYyIJIaTH -
MHBECTULIMSAAH TYIITaH JapoMaJl XapaKaTjJapHU KOIUIalll Y4yH KaH4a BaKT
Kepak OyJca.

~

J

-

N

KanTtapunuin MyqaaTiHd aHuKIam yayH ou3 NPVHuU )xamu sxamu
cudaruga xucoonmanmMu3. byHuHT ydyH Ou3 Oapua Huiapaarua cod)
MyJI OKUMJIAQPUHU JaBpiap Oyinda sxamianmus. CanOui KuiiMar
MKOOMMTa y3raprad WUl JUCKOHTIIAHTAaH TYJIOB MyJ1aTu Oyajy.

~

“MutTeHc” yuayH Oy 3 HHIIL. y




__ Kypearkws/tasp |0 | 1| 2 3 | JKawm _

NuBecTunusiap 1000000
Jlapoman 630000 630000 630000
YMyMul xapaxkariap 262000 262000 262000
Konauk knimar 200000
ITyn okumu -1000000 368000 368000 568000 304000
I[HCKOT (qempMa) 1 0,8928571429 0,7971938776 0,7117802478
KOA(PULICHT
C()(l) IyJI OKUMHU -1000000 328571,4286 293367,3469  404291,1808  26229,95627

NPV -1000000 -671428,5714  -378061,2245  26229,95627



Axmu (camapaaun) NPV numa?
NPV wmxo06uii, canbouii €ku HOJ OYJIMIIA MyMKHH.

Arap NPV nongan karra OyJica, Jjoluxa camapalin Oyiaaau - y TyJaHaIu Ba MyJl OJIHO
KeJIaau.
Arap NPV canbuii Oynca, noinxa goigacus XucoOnaHa .
Arap NPV Hounra TeHr Oyiica, y Xojiga JoMuXxa y3uHM OKJIalu, JICKUH poraa
KEJATUPMaUIH.



XO3UPI' CO® KNMMATHUHI KAMUYNJIUKJIAPH

Cod xopuii kuiMaT (NPV) nHBeCTUIMS UMKOHUSTIAPUHN OaXOJIallHUHT
SHT KYII KYJUIaHWJIAJAWIaH yCylIn OyJica-na, YyHUHT 0ab3u KaMUYHIUKIIaApU
00p, yJIapHU OUKKAT OMIaH KypuO YMKHUII KEPaK.



NPV TaxJIMJIMHMHT aCOCHA MyaMMOJIaApU KyYHMIArujapaaH uoopar:

TaxMUHIIAPHUHT Y30K pPYUXATUHU TY3UII KEPAK

TaxmMuHIap Ba XanJOBYUIIAPHUHT KUUMK Y3rapUulllIapyura ce3rup

HcTanran MaxCyJIOTHA MILIA0 YUKAPUIIT YIYH OCOHJIMK OWJIaH MaHUITYJISALIUA
KUJIMHAIU

WMKKWHYY Ba YYMHYHU Aapakajdd UMTHUE3IApHU/TabCUPIapHU (MacajlaH,
OM3HECHUHT OOIIKa KUCMJIApUTa) TabCUP KUJIMACIUTH MYMKHH.

BakT YTy Ouiaad JOMMHUM YerupMa CTaBKaCMHU Ha3apja TyTaJu

XaB(HU TYFPU CO3JIAIIHU amMaJira OIIMPUII KUMHH
(Koppendnusiaap, SXTUMOJUIAp XaKuaa MabJIyMOT OJIMII KUMHH)




bab3uga naBecTOpAap XaaaaH TalllKapy ONTUMUCTUK IIPOTHO3 KWIIMIIAIH, JICKHMH aifHaH Iy
ca0abnmu NPVHu xucobaamga KHMMHYKIKKIAp a0 0yinaau. XucoOamnigaru xarojap
MHBECTHUIIMS KYTHJITaH JapoMaj KeITUPMACIUTUTa OI1u0 KeIaIu.

byHuHr 4 ta cabadbu oop:

1. JIMCKOHT CTaBKacCHHH XucoOianiaa xarojuk. Kopuil kpeautiap Oyiinda OaHkiapra oOyiarad
KM3UKHII ofaTAa y3rapMaiam, aMMo HHOISIUSHUHT YCUIIMHY Ba aKIKAIap HApXUHUHT
Yy3rapuIlIMHM OJIIMHAaH aTHO OyiaMaiau.

2. @aBKynojaaa Ba3usaTIIapHA XUCOOTra oiMaciuK. MHUCOJT yayH, MHHBECTOP THXKOPAT KyduMac
MYJIKUHU COTHO OJIMINTa KaTTa MUKAOPAa CApMOsl KUPUTAAW Ba MKapa JapoMaJvHU KyTau,
JIEKHH TabMUpJall Ba 000OHJIAIITHPHUIL XapakKaTIapuHU XMCOOra oIMaiau.



3. JlapoMaiHUHT Oy3WJITaH KYPUHHUIIN. X€4 OUp KOPXOHA MUKO3JIAPHUHT Y3ITYKCHU3
OKMMHUHH Kadoiariaan oaMmanan. Macanad, nagaeMus JaBpuja Kymiaad Taaorupkopaap y3
(hAOJIMATUHM TYXTATUO KyHHUIITa MaxO0yp OViau, Oab3niiapy 3ca XarTo Y3WHU OaHKPOT
71€0 PBJIOH KWUJIIU.

4. XakuKui OyJIMaraH Ba HOTYFpPH IIPOrHo3iap. Xap KaHaan Xuco0-kutooap oup
He4Ya MapTa TEKIIUPUIMIIY KEPAK Ba MHBECTOP Xap OMp MPOTrHO3ra UIIIOHY XOCHJI
KWJIWIIN Kepak.



N1 (muxku napomaa xapaxacu - UJ1J/1)
IRR (Internal Rate of Return)

-

.

MHBEeCTUIMS TOMMXACUHUHT HIKH JTApOMAIMIINK JapaKaCUHUHT
Kypcarknauaup. KynuHa4ga ycuin HCTUKOOJUIapy Ba peHTA0CIINK OyHnya
TypJIY TaKJIM(IapHU COJMINTHPHUIN YU4yH Gonaananmiany. IRR kaHuammk
IOKOpH OyJica, yimoy JOMUXAHUHT YCHUIIl UCTUKOOJIApH IITyHYAIUK KaTTa

oynangu. Excelpa AMMM ¢own3 craBkacMHU XMCOOIAHT.




IRR xoedduimeHTH HHBECTUINS JOMMXACUHUHT MUHHAMAJI pEHTA0CIIINK
HapaxaCuHM Kypcaraau. bomikada Kuimo antranjaa, 0y cod >KOpuid KUMMar
HOJIr'a TEHT OynraH ()ou3 CTaBKacCH.

IRR koepdunueHTHHUHT (popMyJIacu:

i
0 Z il IC
B £ (1+ IRR)'

by epna:

CF; - MabayM OUp BaKT ¢ YYyH OYJ OKUMHU;

IC - nonmnxara KupHil (MIIra TyIIApUIn) 00CKUYNIa HHBECTULIUIAD;
[ - BAKT JaBpH.



4 )

Amanpga, IRR kynrH4a KalMTaTHUHT ypTadya KUAMATH OWjIaH
TAKKOCJIAHAI!:

IRR 10KOpHPOK - Oy TOMMXAaHU JUKKAT OMJIaH KYpUO YHKHUII KEPaK.
_ IRR macTpok - 1oMnuxaHu pUBOXKJIAHTUPUILTA CAPMOA KUPUTHUII HOYPHH. Y.




4 )
Cu3 ypuarwirad IRR dyakuusacuaan ¢poungasanuo,

IRRHH Te31a XUCOOJAMMHI U3 MYMKUH.

. CuHTakcuc: y

\
KUMMaTiap Auala3oHu - MYKHW JapoMaj CTaBKACH XHUCOOJAHMIIM Kepak

OyJaran pakamJii apryMEHTJIH siY€iKa, XaBoJia (KaMuaa OUTTa myJl OKMMH
MaH(UM KuMaTTa 3ra OYJIMIIN Kepak);

)

\
TaxMuH - IRR KkuiiMatura sKuH OYyJIraH KuiMar

(aprymMeHT UXTUEPHI; JIEKMH arap (yHKIIHS XaTo Kujca,
apryMEHT KYPCaTHJIUIIHN KEPAK).

)




XVJIOCA

JloruXaHy MOJIMAIAIITUPULLLAA KPEAUTOPIIAP YEKJIAHTaH MypoxXaariapra sra. by myHu
aHIIaTaIuKu, 1edoJIT OyiraH Takaupaa, KpeauTopiiap Jiomnxa Oylindya akTUBIIapra
Mypo)KaaT KUJIUO, IKyHJaHUIIMHY TabMHUHJIANINA Ba JIOMKXa OyHn4Ya HIIIall
Kadoaraapuaad QoigaiaHaam.

JloMnxaHu MOJUSIAIITHPUII PETYPC MOIUSIALITHPUINTA 3UAUP, OyHAA KpeAUTOpIIap
SrAaCUHUHT aKTUBJIAPU €KU ITYJI OKUMJIIAPY YUYYH TYJIHUK abBO onaauiiap. /Jlemak,
JTOMMXAHU MOJIMSUTAINTUPHII SIXIITA MOJIMSBUN Ba TETUIILIM TEXHUK OWJIMMIIAPHU TaJ1a0
KWJIAIH.
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